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Resumen
El proyecto realizado se centra en un exhaustivo diagnostico financiero de la empresa Apple,
destacando su posicién en la economia global y su capacidad para abordar desafios futuros. El
andlisis aborda aspectos cruciales, como la gestion financiera, riesgos y oportunidades,
contribuyendo al campo financiero en diversas dimensiones. Se evaltan los resultados
financieros de Apple en 2020, 2021 y 2022, identificando disminuciones significativas en
ingresos y beneficios en 2021. Se emplea el modelo Dupont para analizar el ROE, destacando
una sélida estabilidad a pesar de algunas disminuciones en eficiencia operativa. EI entorno
macroecondmico Yy sectorial se analiza con proyecciones econémicas actualizadas, y se destaca
el impacto de eventos externos en los resultados financieros. El andlisis estratégico subraya la
innovacion y la colaboracién interna en Apple, asi como su posicién competitiva frente a
empresas como Samsung. Se destaca la importancia de mantener un enfoque estratégico en la
gestion operativa y financiera de Apple, especialmente en un entorno tecnolégico dindmico y
competitivo, ademas la contribucién positiva de la empresa a la generacion de empleo a través de
su desarrollo de aplicaciones iOS; a pesar de las disminuciones en algunos indicadores
financieros, como los ingresos y el beneficio por accion, Apple demuestra resiliencia,
manteniendo su posicidn lider en innovacién, reconocida por su alto indice de innovacion y
capitalizacion de mercado; este proyecto sienta las bases para un analisis continuo, considerando
variables adicionales y explorando aspectos mas detallados de la estrategia financiera y
competitiva de Apple.

Palabras clave: Diagndstico financiero, Apple, Analisis.



Abstract
The project carried out focuses on an exhaustive financial diagnosis of the Apple company,
highlighting its position in the global economy and its ability to address future challenges. The
analysis addresses crucial aspects, such as financial management, risks and opportunities,
contributing to the financial field in various dimensions. Apple's financial results in 2020, 2021
and 2022 are evaluated, identifying significant decreases in revenue and profits in 2021. The
Dupont model is used to analyze ROE, highlighting solid stability despite some decreases in
operational efficiency. The macroeconomic and sector environment is analyzed with updated
economic projections, and the impact of external events on financial results is highlighted. The
strategic analysis highlights innovation and internal collaboration at Apple, as well as its
competitive position against companies like Samsung. The importance of maintaining a strategic
focus on Apple's operational and financial management is highlighted, especially in a dynamic
and competitive technological environment, in addition to the company's positive contribution to
job creation through its development of iOS applications; Despite declines in some financial
indicators, such as revenue and earnings per share, Apple demonstrates resilience, maintaining
its leading position in innovation, recognized for its high innovation index and market
capitalization; This project lays the foundation for continued analysis, considering additional
variables and exploring more detailed aspects of Apple's financial and competitive strategy.

Keywords: Financial diagnosis, Apple, Analysis.
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Introduccion

Este estudio se enfoca en la evaluacion del analisis financiero de la empresa Apple, una
de las principales corporaciones tecnolégicas a nivel global, con el objetivo de evaluar su
desempefio financiero y entender las dindmicas de negocio en la industria de la tecnologia a nivel
internacional, durante el desarrollo del mismo, se llevara a cabo un diagndstico financiero
exhaustivo, abordando aspectos clave como el ROCE, el costo del capital propio, el EVA,y
diversos indicadores relacionados con el rendimiento financiero.

A medida que avanzamos en este estudio, nos enfocaremos en las implicaciones de los
resultados financieros de Apple para la toma de decisiones de inversién y financiacion, asi como
en la contribucidon de estos hallazgos para comprender la dindmica de negocios en la industria de
la tecnologia a nivel nacional e internacional; consideraremos factores como el apalancamiento
financiero, la estructura de capital, el costo del patrimonio y la calificacion crediticia, que
influyen significativamente en la toma de decisiones financieras y estratégicas de la empresa.

La investigacion también abordara la comparacion del nivel de endeudamiento de Apple
con otras empresas en el mismo sector y region, identificando las implicaciones y motivaciones
detras de estas diferencias, ademas, se analizara el Grado de Apalancamiento Operativo (GAQ) y
el Grado de Apalancamiento Financiero (GAF), junto con el andlisis del ratio de cobertura de
intereses, para evaluar como las decisiones financieras y operativas impactan en el desempefio
del negocio.

Finalmente, y a lo largo de este trabajo, se proporcionaran conclusiones basadas en los
resultados del analisis financiero de Apple, y se presentaran recomendaciones fundamentadas en

cdmo estos resultados pueden aplicarse en el plano profesional y contribuir a una comprensién



maés profunda de la dindmica de negocio en la industria de la tecnologia, tanto a nivel

internacional como nacional.
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Justificacion

El diagndstico financiero de una empresa es esencial para comprender su salud
financiera, evaluar su desempefio y tomar decisiones informadas; en el caso de Apple Inc., una
de las empresas més influyentes y valiosas del mundo, que tiene un impacto significativo en la
economia global y en la vida de millones de personas a través de sus productos y servicios, un
analisis financiero proporciona informacion valiosa sobre su estabilidad financiera y su
capacidad para seguir innovando y generando empleo, tanto los inversores institucionales como
los individuales confian en la informacion financiera para tomar decisiones sobre la inversion en
acciones y en un mercado tecnoldgico altamente competitivo, comprender la situacion financiera
de Apple en relacion con sus competidores es esencial ya que nos permite evaluar su capacidad

para competir y mantener su liderazgo en la industria.
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Diagndstico Financiero y Bursétil de la Empres Apple
Metodologia del proyecto
Caracterizacion de la problematica

Apple Inc. es una empresa multinacional con una presencia global en la industria de la
tecnologia y la electrénica de consumo; sus principales productos incluyen dispositivos como el
iPhone, iPad, Mac, Apple Watch y servicios como Apple Music, iCloud y la App Store. A lo
largo de su historia, Apple ha enfrentado diversas oportunidades y desafios relacionados con la
innovacion tecnolégica, la competencia en el mercado y las condiciones macroecondémicas
cambiantes. Nos centraremos en la problematica econdmica que afecta a Apple en el contexto de
los Estados Unidos, donde tiene su sede principal y genera la mayor parte de sus ingresos,
también incluiremos un enfoque en el sector de la tecnologia y la electrénica de consumo.

La problematica que enfrenta Apple en su entorno macroeconoémico y sectorial incluye
aspectos como la dependencia de la demanda de sus productos por parte de los consumidores, la
competencia con otras empresas tecnoldgicas, las fluctuaciones en los costos de fabricacion y los
desafios regulatorios en la industria.

Apple depende en gran medida de la demanda de sus productos por parte de los
consumidores, las condiciones econdémicas, como la recesion, pueden afectar negativamente la
capacidad de los consumidores para comprar dispositivos de alta gama, lo que podria impactar
los ingresos de la empresa.

Los costos de produccién de dispositivos electronicos pueden variar debido a factores
como la disponibilidad de materias primas y los cambios en la cadena de suministro global, esto
puede afectar los margenes de beneficio de Apple, ademas, enfrenta regulaciones y escrutinio

tanto en los Estados Unidos como a nivel internacional en areas como la privacidad de los datos,
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la competencia justa y los impuestos corporativos, estos desafios pueden tener implicaciones
financieras y estratégicas.

¢Como puede Apple adaptarse a las condiciones cambiantes del entorno macroeconémico
y sectorial, manteniendo su posicion en el mercado de la tecnologia y la electronica de consumo,
y enfrentando desafios regulatorios en un contexto econémico incierto en los Estados Unidos y a

nivel global?

Valor Agregado y Contribucion en el Campo de las Finanzas:

Un diagnostico financiero de Apple es fundamental para comprender su posicién
financiera, su papel en la economia global y su capacidad para afrontar desafios futuros.
Ademas, aporta un valor sustancial al campo de las finanzas al ofrecer informacion relevante
para la toma de decisiones en diversos contextos financieros y empresariales.

El trabajo de diagnostico financiero de Apple aporta un valor significativo al campo de
las finanzas de las siguientes maneras:

Evaluacién de la Gestion Financiera: El analisis permitira evaluar la efectividad de las
decisiones financieras tomadas por la administracién de Apple, incluyendo la gestion de activos,
pasivos, capital y flujos de efectivo.

Identificacién de Riesgos y Oportunidades: Un diagnostico financiero identificara los
riesgos financieros a los que se enfrenta Apple, como la exposicion a cambios en los mercados
globales o fluctuaciones en los costos de produccion, ademas, resaltara las oportunidades para el
crecimiento y la expansion.

Contribucidn a la Investigacion Financiera: El analisis de una empresa lider como Apple
proporcionara datos y tendencias relevantes para la investigacion financiera académica y

aplicada.
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Aplicacion Préactica: Los resultados del diagndstico financiero pueden utilizarse por parte
de inversores, analistas financieros y directivos para tomar decisiones informadas sobre

inversion, estrategia empresarial y gestion financiera.
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Objetivos

Objetivo General

Analizar diferentes fuentes de financiamiento que contribuyan en la empresa en los
establecimientos de crédito y en el mercado de capitales de la empresa Apple
Objetivos Especificos

Analizar los resultados del trabajo, haciendo énfasis en sus implicaciones para la toma de
decisiones de inversion y financiacion, dentro de la empresa Apple.

Realizar las recomendaciones argumentadas, de acuerdo a los resultados de este y segun

la informacién suministrada en los estados financieros
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Marco Conceptual

Apple, empresa multinacional con una gran presencia en la industria de la tecnoldgica, es
destacada por el disefio y la comercializacion de productos electrénicos y de software, se dedica
a los servicios en linea, esta empresa fue creada el 1 de abril de 1976 por el sefior Steve Jobs,
fundador de esta gran empresa, sus principales productos tecnoldgicos en la actualidad son los:
Macbook, iPod, iPad, iPhone, Apple TV, en la tena de los software cuenta con iTunes, Safari,
iCloud, QuickTime, Final Cut Pro, Aperture y estos cuentan con su propio sistema operativo, los
cuales son disefiados especificamente para sus computadores y dispositivos, la amplia gama de
servicios que ofrece la marca y su calidad hace que su reconocimiento sea de talla mundial.
(Editortial .Etece, 2023)
Sistemas operativos

Este es el que hace que un producto de la marca APPLE sea tan apetecido por el pablico.
La empresa y su equipo de trabajo siempre ha tenido que el sistema operativo sea completamente
integrado que combine con el que combina hardware, software y aplicaciones.
i0S

Este es el sistema operativo maévil de codigo cerrado el cual es desarrollado por la
empresa Apple. Esta tecnologia fue originalmente desarrollada para el iPhone, después fue
utilizado en dispositivos como el iPod touch y el iPad. Desde el afio 2019 el iPad le realizaron
algunos cambios en cuanto a su sistema que paso a tener otro sistema operativo, esto con el fin
de que se pudiera diferenciar del iPhone.
MacOS:

Es una serie de sistemas operativos los cuales fueron desarrollados y por ende su
comercializacion por la empresa Apple, este fue uno de los sistemas operativos la cual su

funcidn principal era para las computadoras para las familias. Este debuté dentro del mercado
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tecnoldgico de computadoras de escritorio, portatiles, este fue un sistema operativo por afios el
sistema de escritorio mas utilizado, después de Microsoft Windows.
ROE:

Es uno de los indicadores mas utilizados en el mercado ya que con él se puede
determinar el nivel de rentabilidad de una empresa. EI comportamiento del ROE es cuanto mayor
sea, mayor sera su rentabilidad en la que una compafiia pueda generar con los recursos propios.
Este indicador es muy apetecido por los futuros inversores ya que les permite medir el nivel de
capacidad de una empresa de poder generar valor para ellos.

Apalancamiento financiero:

Este indicador esta relacionado con el capital propio
+ crédito, esto nos indica que a un mayor crédito tendrian un mayor apalancamiento, pero se
tendria una menor inversion de capital propio de la compafiia, también se considera que al
aumentar el apalancamiento financiero aumentan los riesgos ya que se tiene menor flexibilidad o
mayor exposicion a la insolvencia o incapacidad de atender los pagos.

Ratio de endeudamiento:

El ratio de endeudamiento nos muestra una proporcion de la financiacion que tiene una

empresa con una tercera entidad que se posee frente a su patrimonio. O cual indica el porcentaje

de endeudamiento que tiene la empresa con relacion a sus recursos propios.



Anélisis Vertical y horizontal estados financieros empresa Apple

Tabla 1

Analisis vertical Estado de situacion financiera empresa Apple

Periodo Terminado

Analisis vertical balance general

2022 2021 2020
Total activos corrientes
Efectivo v inversiones a corte nlazo 14%% 13%% 28%%
Teszoreria 0% 5% 5%
Efectivo v equivalentes Wice) 10%% 6%
Inversiones a corto nlazo T 8% l6%a
Deuvudores comerciales ¥ otras cuentas corrientes
a cobrar 17%a 15%a 12%a
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 3%0 T 5%
Ezd stencias 1% 2% 1%
Pagos por adelantado 0%a 0% 0%
Otros activos corrientes 5% 4% 3%
Total activos 100%%e 100%%e 100%%e
FPropiedad. planta v egupo - Meto 15%a l4%a l14%a
Propiedad, planta v eguipo - Bruto 35%% 34%% 35%%
Amortzacion acumulada -21%a -20%% -21%a
Fondo de comercio 0% 0% 0%
Inmovilizado intangible - MNeto 0% 0% 0%a
Inversiones alargo nlazo 34%0 36%0 31%%
Otros actilvos no corrisntes 9% T 0%
Activos fiscales diferidos 12%%a 11%% 10%%
Otros activos -3%0 -1%a 0%
Acreedores comereiales ¥ otras cuentas por pagar 2104 1 9% 15%a
A pagar / acumulado 0%a 0% 0%
Gastos acumulados 0%a 1%a 1%a
Instrumentos Bnanciercs derivados 3% 2%% 2%%
Deudas con entidades de crédito v obligaciones u
otros valores negociables 4% 4% 3%
Otros pasivos corri entes 22%0 1924 1924
Total pasivo 100%%a 100%%a 100%%a
Saldos con entidades de crédito v otros pasivos
fnancieros 33%% 38%% 38%%
Deudas con entidades de crédito ¥ otros pasivos
financieros no corrientes 33%% 38%% 38%%
Arrendamiento inanciero 0%a 0%a 0%a
FPasivos por impuesto diferido 0% 0% 0%
Intereses minoritarios 0% 0% 0%
Otros pasivos no corrientes 13%a 16%a 21%a
Patrimonio neto
Total de acciones preferentes 0%a 0%a 0%a
Fondo de comercio 0% 0% 0%
Capital 128%% g1%a Fa%o
Prima de emision 0% 0% 0%
Reservas (pérdidas) acumuladas -6%0 g% 23%a
Acciones propias en cartera 0% 0% 0%
ESOP Acciones a empleados 0% 0% 0%a
Ganancia ( Pérdida) acumuladas 0% 0%% 12%%
Diferencias de conversidn -27%% 0%a -3%a
Total pasivo ypatrimonio neto 0% 0% 0%

Nota: fuente Yahoo, s/f

Andlisis Vertical estado de situacion financiera
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Al realizar el analisis vertical de la empresa APPLE para tres afios diferentes (2022, 2021

y 2020) puedo decir lo siguiente:
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Total, activos. El efectivo y equivalentes, asi como inversiones a corto plazo, han
disminuido como porcentaje de los activos totales de 2020 a 2022, esto podria indicar un cambio
en la estrategia de inversion o en la gestion de efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas corrientes a cobrar han aumentado, lo que puede
ser un indicio de un mayor volumen de ventas a crédito.

Las existencias se mantienen relativamente estables como porcentaje de los activos
totales.

Total, pasivos.:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar han aumentado como porcentaje de los
pasivos totales, lo que podria indicar un aumento en las obligaciones comerciales.

Los saldos con entidades de crédito y otros pasivos financieros no corrientes han
disminuido ligeramente en 2022, lo que podria ser una sefial positiva en términos de reduccién
de la deuda a largo plazo.

Otros pasivos no corrientes han disminuido desde 2019, lo que podria ser una sefial
positiva en términos de gestion de deudas a largo plazo.

Patrimonio neto.: El capital ha aumentado significativamente en 2022 como porcentaje
del patrimonio neto total, lo que puede indicar una emision de acciones o una recaudacién de
capital.

Las reservas acumuladas han disminuido en 2022, lo que puede ser un reflejo de pérdidas
o distribucion de dividendos.

Las diferencias de conversion tienen un impacto significativo en el patrimonio neto, con

una disminucidn notoria en 2022.



Analisis Vertical estado de resultados

Tabla 2

Analisis vertical Estado de resultados empresa Apple
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Periodo terminado 2022 2021 2020

Ingresos totales

Ingresos 100% 100% 100%%

Otros ngresos de explotacion 0% 0% 0%
Consumos v otrog gastos externos 55%% 56% 57%%
Beneficio bruto 45%a 44% 43%a
Total gastos de explotacion T2% T0%% 69%,

Gastos de personal 7%%0 7% 6%0

Lirvestizacion v desarrollo 924 8% 7%

Amortizaciones 424 3% 2%4%

Gastos financieros (ingresos) - Weto de

Operaciones 0% -1%% -12%

Gastos extraordinarios (ingresos) 0% 0% 0%

Otros gastos de explotacién -3% -2%% -2%4%
Resultado de explotacion 25%a0 30% 31%0
Ingreszos financieros 0%% 0% 0%
Enajenacion de instrumentos financieros 0% 0% 0%
Otros - Neta 0% 0% 0%%
Resultado ordinario antes de impuestos 28% 30% 30%
Impuesto sobre beneficios 3% 4%% 5%%
Resultado del ejercicio procedente de las
operaciones contimnuadas 24%%a 25% 26%0
Resultado atribuido a mtereses minoritarios 0% 0256 0%%
Activos en controladas 0% 0% 0%4a
Ajuste US PCGA (GAAP) 0% 0% 0%
Resultado procedente de las operaciones
contimuadas 24% 25% 26%
Resultado operaciones interrumpidas 0% 025 0%
Resultado atribuido al grupo 24%%a 25% 26%0
Total ajustes al ingreso 0%% 0% 0%
Resultado procedente de las operaciones
contimiadas (neto de minoritarios) 24%a 25% 26%
Ajuste del resuliado 0% 0%% 0%
Resuliado del ejercicio 24%% 25% 26%0
Resultado promedio ponderado por accion 1924 17%% 1424
Benelficio por accion del periodo 0% 0% 0%
Dividendo por accién 0%a 0% 0%
UPA - Utilidades por accion 0%a 0% 0%

Nota: fuente Yahoo, s/f

Al realizar el analisis vertical de la empresa APPLE para tres afios diferentes (2022, 2021

y 2020) podemos decir que:
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El consumo y otros gastos externos: representa los costos directos de produccion y otros
gastos relacionados con la operacion, disminuyeron ligeramente de 2020 a 2022, lo que es una
sefal positiva.

El beneficio bruto ha aumentado durante los tres afios analizados, lo que indica una
mejora en la rentabilidad de las operaciones.

El total gastos de explotacion: ha ido aumentando con el tiempo, lo que podria requerir
un analisis adicional para entender por qué esta ocurriendo esto

Gastos de personal: aumentaron ligeramente en 2022, es importante evaluar si este
aumento es sostenible o si se debe a factores temporales.

Investigacion y desarrollo ha aumentado cada afio, lo que podria ser una sefial de
inversion en innovacion y desarrollo.

Amortizaciones: van en aumento, lo que podria deberse a la adquisicion de activos a lo
largo del tiempo o a una politica de amortizacion mas agresiva.

Resultado de explotacion: ha disminuido ligeramente con el tiempo, lo que podria
requerir una evaluacién mas detallada.

Impuesto sobre beneficios: La carga fiscal ha disminuido, lo que es positivo, ya que
significa que la empresa paga menos impuestos en relacion con sus ingresos.

Resultado del Ejercicio: ha disminuido ligeramente con el tiempo.
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Andlisis Horizontal estado de situacién financiera
Tabla 3

Analisis vertical Estado de resultados empresa Apple

m2 11 2000 Andlisis horzontal Andlisis Horzontal
Periodo Temrado 14-5en 15-5e0 16580 n021-2022 2020-2021

V.ibsoluta V. Relativa  V.Absohta V. Relativa

Totalactivos corrientes § 135405 § 138% § 143713 % 569 04% -5 5817 6,16%
Efedivn virmersiocies 8 coto plaz § 48304 § 62.639 § 90.943 -3 14333 -2, % -§ 28.304 -31,128%
Tesoreria -3 17305 % 1713 % - -$ 468 -2,63%
Efectio v equar lertes § 23646 % Mon § 20243 % 11.204 323 3 14697 72,600
Trrversiones 8 cotonlzo ¥ Wik § 21699 § 52.927 -3 3.041 1108 -3 23.428 -47,61%
Dieudores comerciales v oras cuerkas corvierkes 1 corar § 60832 §F 51506 3 37445 § 0426 183§ 1408 17,550
Deudores cormereiales v oras cuerkas 8 coorsr §o2eIed §F 0 628 %5 1600 % 1.506 184§ 10158 63,01%
Existencias § 405§ 6580 % 4081 -3 1634 BN 2519 62, 03%
Pagpsyor adelartado - - - % - 0o § - 0,00
Otros ackios corrietes § 21223 % 14111 % 11264 5 7112 i0dva § 287 25,08
Totalactivos § 3B § 3[0m § 0 323888 5 1753 03%% § 7114 8.37%
Propiedad, plirta v equipo - Neko § 0 SSM § 4957 5 4536 % 300 1% § 4191 B, 24%
Propiedad, plarta v equipo - it §IMEM 5 N9BID § 11209 § 508 42 5 174 6 88%
Jenotacion aeurulada -3 72340 -§ 0,283 -5 66760 -3 2.057 25 -8 3523 5,08
Fondo de comercio - % - ¥ - 0,008
Tnnvilzado ntangble - Meto . . -3 - $ ; 0,00%
Trwersicees 4 largn plaan § 120805 § 122877 § 100887 -§ 7.7 S55% % 26,990 260,13%
Otros ackwos no cowierbes §onMe } s - % 1520 08 § - 0,00%%
Autwos fecales diferidos § 4011 5 LAY 33952 % 5.249 135% § 4810 14,17%
Ofros activos -5 10.105 -% ERIL --3 .90 2243 % - 0,008
Totalpasivo corriente § 133982 § 125481 § 105392 § 28300 12 % 20089 19, 06%
Acreedoves cormerciles v olras cuentas noepagar § o415 F 4783 5 42296 8 8352 171% § 12487 15 4505
Avpagr/acurulado - - - % - ¥ - 0,008
Grastos apurulados - % 1449 § 1436 § - § 13 0,91%
Tnsumertos ancieros dertvados § 9982 § 6.000 § 499 § 3082 4% § 1.004 20,1085
Dieudas con enkida des de crédieo v coligaciones u cbeos valores negocisnles  § 12791 §F 0 11141 § 8797 % 1,650 1485 § 134 26,63%
Oltros pasvos corrimtes § £1.004 § §1417 % 47867 8 13517 2524 % 5.710 11,93%
Totalpasivo § 302083 § 287912 § 258549 § 1417 4 %a § 20363 11,36%
Saldos con entidades de crédito v oros paswos franciems §owmmr o 105875 5 593 10M B2 5 105N 10,65%
Deudas con entidades de crédito y oros pasvos francerosno comienes § 98559 5 100106 § 98687 -5 10,147 83 5 10430 10,58
Levendarmierto Gmeiero ¥ 812 % 769 % 637 % 43 igh % 132 20,78
Paswnsp o tpuesto diferido -3 - § - 0,00
Tkereses minoritarins - - - % - § - 0,00%
Otros pasivos no cormentes § 0 BME F 46536 § 0 33833 -% §.208 -17,6%0 -§ 1.5 -13,55%
Patrimonio neto § 0672 § 63.0% § 65339 -3 12418 197 % 2,249 REELYS
Total de acciones preferentes - % - § - 0,008
Fondo de comercio - - - % - § - 0,008
Capkal § [ D 51365 % 50779 3 748 13004 § 6.386 12,97
Prinm. de emisicn - - -3 - $ - D,00%
Reservas fp érdidas) acuruladas -$ 3068 § 5562 % 145966 -3 £.630 -153,2% -§ 0404 -2, %
Acciones nropis en carter - % - § - 0,00%
ES0P Acciones 1 epleados - - % - § - 0,008
Ganancia (Perdidah acumuladas - - % 1846 § - § - 0,00
Diferenciss de conversion -3 11.109 % 163 -§ 2.252 -3 11272 -60153% § 2413 =107 4%
Totalpasivo ¥ patrimonio neto § 35755 § a5L002 § 323888 B 1753 0% § 27114 831%

Nota: Analisis horizontal elaborado con datos tomados de la empresa Apple fuente Yahoo, s/f
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Anélisis Horizontal estado de situacion financiera 2022 - 2021

Al realizar el analisis horizontal de la empresa APPLE para los afios 2022 - 2021 puedo
decir que:

Activos Corrientes.: El total de activos corrientes aumentd en $569 (un aumento del
0.42%) en 2022 en comparacion con 2021.

Hubo una disminucién significativa en efectivo y equivalentes y en inversiones a corto
plazo, esto podria indicar una menor liquidez en 2022.

Deudores comerciales y otras cuentas corrientes a cobrar aumentaron en $9,426
(18.30%), lo que podria indicar un aumento en las ventas a credito.

Otros activos corrientes aumentaron en $7,112 (50.40%).

Activos no Corrientes.: El total de activos no corrientes también experiment6é cambios;
propiedad, planta y equipo aumenté en $3,007 millones.

Inversiones a largo plazo disminuyeron en -$7,072 (-5.53%).

Otros activos no corrientes aumentaron significativamente en $7,520 (29.81%).

Pasivos Corrientes.: El total de pasivos corrientes aumento en $28,501 (22.71%) esto
podria indicar una mayor carga de deudas y obligaciones comerciales en 2022.

Instrumentos financieros derivados aumentaron en $3,982 (66.37%).

Otros pasivos corrientes aumentaron en $13,517 (25.23%).

Pasivos no Corrientes.: Los saldos con entidades de crédito y otros pasivos financieros no
corrientes disminuyeron en -$10,147 (-9.30%).

Otros pasivos no corrientes disminuyeron en -$8,208 (-17.63%).

Patrimonio Neto.: El patrimonio neto disminuy0 en -$12,418, esto puede ser el resultado

de pérdidas netas, distribucién de dividendos o compras de acciones propias.
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El capital aumento en $7,484 (13.05%), pero las reservas acumuladas disminuyeron
significativamente en -$8,630 (-155.16%).

Las diferencias de conversion tuvieron un cambio drastico, disminuyendo en -$11,272 (-
6915.34%).

Este andlisis nos muestra una serie de cambios en los activos, pasivos y patrimonio neto
de la empresa entre 2021 y 2022, la empresa tuvo un aumento en sus activos corrientes y no
corrientes, pero también un aumento significativo en sus pasivos, lo que resulté en una
disminucion en el patrimonio neto.

Anélisis Horizontal estado de situacion financiera 2021 - 2020

Al realizar el anélisis horizontal de la empresa APPLE para los afios 2021 - 2020 puedo
decir que:

Activos Corrientes.: El total de activos corrientes disminuyo en -$8,877 USD en 2021 en
comparacion con 2020.

La disminucién mas significativa se observa en efectivo y equivalentes (-$28,304) y en
inversiones a corto plazo (-$25,228). Esto indica una disminucion sustancial en la liquidez de la
empresa.

Deudores comerciales y otras cuentas corrientes a cobrar aumentaron en $14,061 USD
(37.55%), lo que podria indicar un aumento en las ventas a créedito.

Activos no Corrientes.: Propiedad, planta y equipo aument6 en $4,191 USD lo que podria
deberse a inversiones en activos fijos.

Inversiones a largo plazo aumentaron en $26,990 USD (26.75%).

Activos fiscales diferidos aumentaron en $4,810 USD (14.17%).

Pasivos Corrientes.: El total de pasivos corrientes aumento6 en $20,089.



Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar aumentaron en $12,467
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables aumentaron

en $2,344.
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Pasivos no Corrientes.: Los saldos con entidades de crédito y otros pasivos financieros no

corrientes aumentaron en $10,571

El arrendamiento financiero aumentd en $132, (20.72%).

Otros pasivos no corrientes disminuyeron en -$7,297 (-13.55%).

Patrimonio Neto.: El patrimonio neto disminuy0 en -$2,249 (-3.44%). Esto podria ser el
resultado de pérdidas netas o distribucién de dividendos.

El capital aumento en $6,586 (12.97%), pero las reservas acumuladas disminuyeron
significativamente en -$9,404 (-62.84%).

Diferencias de Conversion:

Las diferencias de conversion disminuyeron en -$2,415 (-107.24%).

Este analisis nos muestra una serie de cambios en los activos, pasivos y patrimonio neto
de la empresa entre 2020 y 2021. La empresa experimentd una disminucion en su liquidez
debido a la reduccidn dréastica en efectivo y equivalentes e inversiones a corto plazo. También

hubo un aumento en las deudas y los pasivos, lo que afectd al patrimonio neto.



Analisis Horizontal estado de resultados

Tabla 4 Analisis Horizontal Estado de resultados empresa Apple
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2022 2021 2020 Andlisis horizontal Analisis horizontal
Periodo Terminado 24 -zep 25-sep 26-5ep 2021 - 2022 2020 - 2021
V.Absohita V. Relativa V.Absohita V. Relativa
Ingresos totales 81797 94836 117154 -13039 -13,7% -22318 -19,1%
Ingresos 81797 G4336 117154 -13039 -13,7% -22312 -19,1%
Otros fnigresos de explotacién - - - 0 0,0% 0 0,0%
Consuwnos v otros gastos externcs 45384 52860 66522 -147¢ -14,1% -13982 -20,9%%
Beneficio bruto 36413 41976 50332 -5563 -13,3% -8356 -16,6%
Tatal gastos de explotacion 58799 66518 21138 -1718 -11,6% -14€20 -18,0%
Gastos de personal 5973 6201 £607 -228 -3,7% -408 -6,1%
Irvestigacion v desarrollo 74472 7457 709 -15 -0,2% 252 -3,3%
Amertizacionss 3052 2898 2916 154 5.3% -18 -0.6%
Gastos financieros (ngresos) - Neto de Operaciones - -330 -1003 0 0,0% 73 -7,3%
Gastos extraordnarios (ngresos) - - - 0 0,0% ¢] 0,0%
Otros gastos de explotacion -2054 -1968 -1913 -85 4.4% -55 2,9%%
Resultado de explotacion 22998 23318 36016 -5320 -1%,8% -7698 -21,4%
Ingresos financieros - - - 0 0,0% 4} 0,0%
Emajenacion de instrurmentos fnancieros - - - 0 0,0% ¢] 0,0%
Otros - Meto 265 -64 363 329 -514,1% -457 -118,3%
Resultado ordinario antes de fmpuestos 22733 23382 35623 -5649 -19,9% -7241 -20,3%%
Irpuesto sobre beneficios 23852 4222 625 -1370 -32.4% -1403 -24,9%
Resultado delejercicio procedente de las operaciones loga1 24160 an0s
continuadas -4279 -17,7% -5838 -19,5%%
Resuttado atriburdo a rtereses mmortarios - - - 0 0,0% ¢] 0,0%
Activos en controladas - - - 0 0,0% ¢] 0,0%
Aquste TS PCGA (GAAT) - - - 0 0,0%% 4} 0,0%%
Resultado procedente de las operaciones continuadas 19881 24160 29993 -4279 -17,7% -5838 -19,5%
Resuttado operaciones interrumpidas - - - 0 0,0% ¢] 0,0%
Resultado atribuido al ghipo 19881 241a0 29598 -4279 -17,7% -5838 -19,5%
Total ajustes al nereso - - - 0 0,0% 0 0,0%
Resultado procedente de las operaciones continuadas
(neto de minoritarios) 19851 24180 o0 4273 S17.7%% 5838 19,5%
Aquste delresutado 4,47 7248 1,25 -68,01 -93 8% 71,23 56984%
Resutado del ejercicio 1987653 240%7,52 2999675 -4210,99 -17,5% -5909,23 -19,7%
FResutado promedio ponderado por accidn 1577502 15847,05 1595572 -72,03 -0,5% -108,57 -0,7%
Beneficio por accion del periodo 1,26 1,52 1,88 -0,26 -17,1% -0,36 -19,1%
Dwidendo por accidn 0,24 0,23 0,23 0,01 4.3% 4] 0,0%
UPA - Utilidade s poraccion 0,901 1,12 14 0,219 -19,6% 0,28 -20,0%

Nota: Analisis horizontal elaborado con datos tomados de la empresa Apple fuente Yahoo, s/f

Andlisis Horizontal estado de resultados 2021 - 2022

Al realizar el andlisis horizontal de la empresa APPLE para los afios 2021 - 2022 puedo

decir que:

Ingresos totales.: los ingresos totales en 2022 fueron de 81,797 unidades monetarias, lo

que representa una disminucién de 13,039 unidades monetarias o un 14% en comparacion con

2021.
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Consumos y otros gastos externos.: los gastos en consumos y otros gastos externos en
2022 fueron de 45,384 unidades monetarias, lo que muestra una disminucion de 7,476 unidades
monetarias 0 un 14% en comparacion con 2021.

Beneficio bruto.: el beneficio bruto en 2022 fue de 36,413 unidades monetarias,
disminuyendo en 5,563 unidades monetarias o0 un 13% en comparacién con 2021.

Resultado de explotacion.: el resultado de explotacion en 2022 fue de 22,998 unidades
monetarias, disminuyendo en 5,320 unidades monetarias o0 un 19% en comparacion con 2021.

Resultado ordinario antes de impuestos.: el resultado ordinario antes de impuestos en
2022 fue de 22,733 unidades monetarias, disminuyendo en 5,649 unidades monetarias o0 un 20%
en comparacion con 2021.

Impuesto sobre beneficios.: los impuestos sobre beneficios en 2022 fueron de 2,852
unidades monetarias, lo que representa una disminucion de 1,370 unidades monetarias o un 32%
en comparacion con 2021.

Resultado del ejercicio procedente de las operaciones continuadas.: el resultado del
ejercicio procedente de las operaciones continuadas en 2022 fue de 19,881 unidades monetarias,
disminuyendo en 4,279 unidades monetarias o un 18% en comparacién con 2021.

Resultado del ejercicio.: el resultado del ejercicio en 2022 fue de 19,876.53 unidades
monetarias, disminuyendo en 4,210.99 unidades monetarias o un 17% en comparacion con 2021.

Beneficio por accion del periodo.: el beneficio por accién del periodo en 2022 fue de 1.26
unidades monetarias por accién, disminuyendo en 0.26 unidades monetarias o0 un 17% en

comparacion con 2021.
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Dividendo por accidn.: el dividendo por accion en 2022 fue de 0.24 unidades monetarias
por accion, aumentando ligeramente en 0.01 unidades monetarias o un 4% en comparacion con
2021.

La empresa experimentd una disminucion en sus ingresos y beneficios en 2022 en
comparacion con 2021, lo que podria ser motivo de preocupacion, el beneficio por accion
también disminuyd, lo que podria afectar a los inversores. Sin embargo, el dividendo por accion
aumento ligeramente, lo que podria ser una nota positiva para los accionistas.

Analisis Horizontal estado de resultados 2020 - 2021

Al realizar el andlisis horizontal de la empresa APPLE para los afios 2020 - 2021 puedo
decir que:

Ingresos totales.: los ingresos totales en 2021 fueron de 94,836 unidades monetarias, lo
que representa una disminucién de 22,318 unidades monetarias o un 19% en comparacion con
2020.

Consumos y otros gastos externos.: los gastos en consumos y otros gastos externos en
2021 fueron de 52,860 unidades monetarias, mostrando una disminucién de 13,962 unidades
monetarias 0 un 21% en comparacion con 2020.

Beneficio bruto.: el beneficio bruto en 2021 fue de 41,976 unidades monetarias,
disminuyendo en 8,356 unidades monetarias o un 17% en comparacién con 2020.

Resultado de explotacion.: el resultado de explotacidn en 2021 fue de 28,318 unidades
monetarias, disminuyendo en 7,698 unidades monetarias 0 un 21% en comparacion con 2020.

Resultado ordinario antes de impuestos.: el resultado ordinario antes de impuestos en
2021 fue de 28,382 unidades monetarias, disminuyendo en 7,241 unidades monetarias o un 20%

en comparacion con 2020.
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Impuesto sobre beneficios.: los impuestos sobre beneficios en 2021 fueron de 4,222
unidades monetarias, lo que representa una disminucion de 1,403 unidades monetarias o un 25%
en comparacion con 2020.

Resultado del ejercicio procedente de las operaciones continuadas.: el resultado del
ejercicio procedente de las operaciones continuadas en 2021 fue de 24,160 unidades monetarias,
disminuyendo en 5,838 unidades monetarias 0 un 19% en comparacién con 2020.

Resultado del ejercicio.: el resultado del ejercicio en 2021 fue de 24.087,52 unidades
monetarias, disminuyendo en 5.909,23 unidades monetarias o0 un 20% en comparacion con 2020.

Beneficio por accion del periodo.: el beneficio por accién del periodo en 2021 fue de 1.52
unidades monetarias por accion, disminuyendo en 0.36 unidades monetarias 0 un 19% en
comparacion con 2020.

Dividendo por accidn.: el dividendo por accion en 2021 fue de 0.23 unidades monetarias
por accion, manteniéndose sin cambios en comparacion con 2020.

La empresa experimentd una disminucion significativa en sus ingresos y beneficios en
2021 en comparacién con 2020, lo que podria ser motivo de preocupacion. Ademas, el beneficio
por accion también disminuyo, lo que podria afectar a los inversores, sin embargo, se mantuvo el

dividendo por accioén sin cambios
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Anélisis modelo Dupont
Tabla 5

Modelo Dupont

Afo 2022  Afno 2021 Ao 2020
Analisis Dupont 39.23% 38.18% 45.91%

Nota: Autoria Propia, datos tomados de la empresa Apple expresado en USD

El margen neto de utilidad a lo largo de los tres afios de Apple ha mantenido un margen
neto saludable, aunque ha disminuido ligeramente, lo que indica una eficiencia continua en la
conversion de ingresos en ganancias.

La rotacién de activos totales disminuyd de 36% en 2020 a 23% en 2022, lo que sugiere
que Apple esta generando menos ingresos en relacion con sus activos, esto podria deberse a una
menor eficiencia operativa o un crecimiento de activos mas rapido que las ventas.

Apple ha aumentado su apalancamiento financiero a lo largo de estos afios, lo que
significa que ha utilizado mas deuda para financiar sus activos, un mayor apalancamiento puede
amplificar los rendimientos, pero también aumenta el riesgo financiero.

Ahora, combinando estos componentes obtenemos el ROE (Retorno sobre el Patrimonio
Neto) en cada afio:

ROE 2020.: 45.91% alto ROE debido a un buen margen neto y un apalancamiento
financiero moderado;

ROE 2021.: 38.18% ROE ligeramente més bajo debido a una disminucion en la rotacion
de activos.

ROE 2022.: 39.23% ROE auln sélido, a pesar de una disminucién adicional en el margen

neto y la rotacion de activos.
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A pesar de algunas disminuciones en la rotacion de activos y el margen neto, Apple ha
mantenido un ROE solido a lo largo de estos afios, el aumento en el apalancamiento financiero
podria estar contribuyendo a esta estabilidad en el ROE. Sin embargo, es importante que Apple
gestione cuidadosamente su eficiencia operativa y el riesgo financiero a medida que continda su

crecimiento y evolucion en el mercado.
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Anélisis del entorno macroeconémico y sectorial de la empresa Apple

De acuerdo a las investigaciones Econdmicas, Sectoriales y de Mercado del grupo
Bancolombia actualizaron los prondsticos econémicos para el afio 2023 y 2024. Entre los
resultados que arrojaron los estudios podemos destacar, que los investigadores elevaron la
proyeccion de crecimiento econdmico para este afio, pasando de un 0,6 % a 1,2 %. (Portafolio,
2023)

En lo recorrido que va del afio 2023, el sector bancario de América Latina sigue
enfrentando retos desafiantes, como los son las altas tasas de interés y con el agravante del
deterioro de los activos. Frente a esta situacion la empresa calificadora S&P Global realizo un
estudio para el analisis del panorama bancario ya que enfrenta una serie incertidumbres como
tasas y debilidad en el sector inmobiliario. (Gonzalez, 2023)

Se presentd un aumento para Estados Unidos en el producto interno correspondiente al
segundo trimestre del afio 2023 del 0.5% en comparacion con el trimestre anterior, segun
estudios la economia de los estados unidos se ha ido expandiendo de una forma
considerablemente rapida durante los primeros tres meses del afio en curso. (Davis, 2023). Se
observa que la variacion interanual del PIB ha sido del 2,5%, reflejandose 7 décimas mayor que
la del primer trimestre de 2023, que fue del 1,8%.

La empresa APPLE revela sus resultados financieros con corte al tercer trimestre del afio
2023el cual fue finalizado en julio, APPLE registré unos ingresos de 81.800 millones de dolares,
lo cual representa una disminucién del 1%. (Apple, Apple, 2023), la empresa genero alrededor
de 300.000 mil nuevos puestos de trabajo con el desarrollo de apps de iOS, lo cual esto genera un

gran impacto positivo para la economia. (Apple, Apple, 2020)
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Con el altimo reporte realizado por BCG pone a las empresas como Apple, tesla'y
Amazon en los primeros lugares de su listado. Estas grandes empresas tienen algo en comun que
es su tecnologia lo cual las hace unas empresas lideres y estables en el mercado, ya que la
innovacion se ha convertido en un uso necesario para las compafias puedan mantenerse vigentes
durante el tiempo y asi competir y generar buenos ingresos y clientes satisfechos. Para BCG
Apple es una de las compafiias con un alto indice de innovacion lo cual se reconoce por sus
productos orecidos, esta compafiia no solo es reconocida por su innovacién si no que tiene otros
atributos como la de mayor capitalizacion en el mercado global con unos US $2,69 billones para
este afno. (la republica, 2023)

Apple al posicionarse entre las 15 compaiiias innovadoras del afio 2023 le genera grandes
competidores en su nicho de mercado, uno de los principales competidores es Samsung quien
ocupa el séptimo lugar este es un gran competidor en el sector de los dispositivos inteligentes ya
que la empresa ofrece una amplia gama de dispositivos Android, Samsung ha logrado con el
transcurrir de los afios acumular seguidores gracias a su diversidad en cuanto a la camara,
pantallas, etc. En comparar con Apple, Samsung para el primer trimestre del afio 2023 cayd cerca
del 19% esto se atribuye principalmente a la desaceleracién macroeconémica (Jiménez, 2023)
Analisis estratégico y competitivo de la empresa Apple

El equipo de marketing de Apple trabaja directamente con disefiadores e ingenieros para
desarrollar sus productos. Este es un nivel de colaboracion que fortalece su compromiso con la
vision general del producto. Este equipo relne talentos diversos con un objetivo en mente:
ayudar a todos a compartir la misma pasion por sus productos. (Apple, Apple, 2023)

Su perfil de competitividad se basa la innovacion en ser los primeros en desarrollar

nuevas tendencias para sus clientes.
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Su primera estrategia de marketing de fue el iPod, como tienda de musica en linea y sus
aplicaciones en iTunes. De esta manera Apple creo innovacion con la venta de la musica atreves
de internet, también fue pionera en la era de los teléfonos inteligentes y las computadoras tableta
con la introduccion del iPhone en 2007 y el iPad en 2010.

La experiencia de los clientes con una calidad de primera mano, se enfoca en entender a
sus clientes y sus multiples necesidades, entonandose en la segmentacion y focalizandose en
mantener una imagen de marca de alto estatus, con sus caracteristicas innovadoras que atraen a
sus clientes potenciales.

Se enfoca en segmentar su mercado, focalizando a los jévenes que son grandes
consumidores de tecnologia.

Esta estrategia de precios altos o Premium a hecho que la marca se pueda promover y
mantener una percepcion favorable entre sus fieles y seguidores compradores, ya que los
consumidores de la tecnologia de Apple estarian dispuestos a pagar mas por seguir manteniendo
su estatus dentro de la sociedad.

Principales competidores de APPLE.
Entre los principales competidores que existe para a empresa de Apple son las empresas
como:

Samsung como uno de los mayores competidores ya que siempre esta a la vanguardia y
tiene un equipo casi igual que Apple con la investigacion y el desarrollo tecnolégico.

Huawei es una empresa que ofrece los mismos servicios o algo similar que Apple, pero
su calidad no alcanza a superarlos.

Xiaomi es una de las empresas recientes en el mercado tecnoldgico, pero son con

caracteristicas limitadas.
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Google es un competidor grande ya que es una empresa con un musculo bastante grande
para el desarrollo de proyectos de desarrollo y la inversion en tecnologia en busqueda de como
satisfacer a sus clientes en este campo.

Lenovo es una gran empresa dedicada a los sistemas operativos de computadores los
cuales también es una empresa de gran categoria tecnoldgica.

Sony es una empresa la cual estd dedicada a los videojuegos y a la tecnologia de

celulares, pero se ha ido quedando un poco limitada en algunos avances.
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Anélisis DAFO segun las cinco fuerzas de Porter

Fuerza de Porter

Mivel de negociacion

Motivo

Amenaza de entradas
de nuevos

competidores

Eevalidad entre
competidores

Amenaza de productos

V¥ servicios sustitutos

Alto

Alto

Medio

Las principales emprezas competidoras para Apple en el
zector tecnologico es demasiado alto va que es un
mercado que esta bastante apetecido por la poblacidn,
entres sus principales competidores 2 Google, Samsung
v Amazon, todas estas empresas también se dedican a
mvertir en proyectos de investigacion v desarrollo para
crear nuevas tecnologias

En este tenemos varias empresas que tienen una
rivalidad bastante prominente como lo son las empresas
de Samsung, HF, Amazon v Google, ya que dentro de
este gremio la competitividad es mutua ya que todos
buscan innovacion y desarrollan investigaciones sruesas
para cada una tener algo nuevo para sus clientes

Para Apple esta amenaza no es tan representativa ya que
Apple tiene una tecnologia mas eficaz v va mas alla de
zolo zer un teléfono de llamadas, estd siendo una
revolucion en cada una de sus aplicaciones v lo que

puede hacer por los humanos

Nota: Elaboracién propia

Analisis del tamafio de la empresa y la composicidn de sus activos

Andlisis del tamafio de la empresa

Apple es una empresa reconocida a nivel mundial y una de las multinacionales mas

importantes en el campo de la tecnologia y la innovacion. La empresa es una empresa estable y

financieramente solida con aproximadamente 80.000 empleados en todo el mundo y margenes de
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balance de mas de 218.000 millones de ddlares sobre ventas anuales de mas de 182.000 millones
de dolares.

La situacion financiera en la que opera esta organizacion en términos de su desempefio
economico y financiero, ratios de solvencia, endeudamiento, liquidez, desempefio, rentabilidad y
eficiencia operativa. Proporcionan herramientas importantes para la toma de decisiones, estos
permiten identificar inconvenientes dentro de la organizacién y a su vez tomar acciones
correctivas, que sean acordes y en funcion de mejorar los resultados.

El posicionamiento de Apple en el mercado y su amplia gama de dispositivos para un
gran numero de consumidores en todo el mundo la convierten en una marca unica y versatil que
se integra perfectamente con las necesidades e intereses de sus usuarios, siendo conocida en el
mundo empresarial por sus prestaciones, gran disefio y presentacion que permite la visualizacion
y facilitacién de sistemas complejos e innovadores, diferentes proyecciones y diversas
herramientas interactivas. Apple ha lanzado productos asombrosos que han evolucionado dentro

de un marco tecnolégico y lo posicionan como una de las mejores empresas en su linea.
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Tabla7

Estado de situacion financiera empresa Apple

2022 2021 2020

Penodo Termimado 24-sep 25-sep 26-sep

Total activos corrientes $ 135405 % 134.836 § 143.713
Efectivo v mversiones a corto plazo $ 48304 $ 62.639 $ 90.943
Tesoreria - 3 17.305 § 17.773
Efectivo v equivalentes b 23646 $ 34940 $ 20.243
Trversiones a corto plazo $ 24658 % 27.699 § 52.927
Deudores comerciales v otras cuentas cornientes a cobrar 3 60932 $ 51.506 §$ 37.445
Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar 3 28184 $ 26278 % 16.120
Existencias 3 4946 § 6.580 § 4.061
Pagos por adelantado - - -
Otros activos corrientes $ 21223 % 14111 § 11.264
Total activos $ 352755 % 351.002 % 323.888
Propiedad, planta ¥ equipo - Neto $ 52534 % 49,527 $ 45.336
Propiedad, planta ¥ equipo - Bruto $ 124874 % 119.810 § 112.096
Amortizacién acunmdada -$ 72340 -§ 70.283 -§ 66.760
Fondo de comercio - - -
Inmeovilizado intangible - Neto - - -
Tnversiones a largo plazo 3 120805 % 127.877 § 100.887
Otros activos no cotrientes 3 32748 $ 25228 -
Activos fiscales difenidos $ 44.011 $ 38.762 % 33.952
Otros activos -5 10105 -§ 3.116 -
Total pasive cornente $ 153082 % 125481 § 105.392
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar $ 64115 $ 54763 § 42.296

A pagar/ acunulado - - -
Gastos acurmdados - 3 1.449 § 1.436
Instrumentos financieros derivados $ 9982 § 6.000 § 4,996
Deudas con entidades de crédito v oblisaciones u otros valores negociables $ 12.791 % 11.141 % 8.797
Otros pasivos corrientes 3 67.004 $ 33.577 % 47.867
Total pasivo $ 302083 % 287912 § 258.549
Saldos con ertidades de crédito v otros pasivos fimancieros $ 99.771 $ 109.875 § 99.304
Deudas con entidades de crédito v otros pasivos financieros no corrientes $ 98.959 $ 109.106 § 98.667
Arrendamiento financiero $ 812 % 769 § 637
Pastvos por impuesto diferido - - -
Intereses minontarios - - -
Otros pasivos no cornentes b 38348 $ 46.556 $ 53.853
Patrimonio neto $ 50672 % 63.0090 % 65.339
Total de acciones preferentes - - -
Fondo de comercio - - -
Capital 3 64849 3 37365 § 50.779
Primma de emisién - - -
Reservas (pérdidas) acummiadas -$ 3.068 % 5.562 § 14.966
Accliones propias en cartera - - -
ESOP Acciones a empleados - - -
Ganancia (Pérdida) acumuladas - - 5 1.846
Diferencias de conversién -$ 11.109 % 163 -§ 2.252
Total pasive v patrimonio neto $ 352.755 % 351.002 §$ 323.888

Nota: datos tomados de Yahoo, s/f
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Composicion de sus activos

La empresa Apple cuenta con activos de tipo circulante y fijos, estd compuesta por
algunos activos tales como efectivo e inversiones a corto plazo los cuales tienen una
participacion porcentual 13,69% del total de los activos.

Se puede identificar que, con relacion al inventario, este disminuye de manera
considerable de uno periodo a otro en un 24,83%.

Otras cuentas como activos por impuestos corrientes y activos circulantes en donde este
Gltimo aumento para el afio 2022 en un 50,47%. Con respecto a los activos no corrientes se
puede determinar que abarcan el 61,62% del total de los activos en donde las acciones y otras
inversiones tienen gran peso porcentual en esta dependencia con un 34,25% por lo cual se puede
deducir que la empresa invierte de tal modo que se puede convertir en efectivo en cualquier
momento y dar utilidades significativas para la empresa y aunque este disminuy6 en un 5,53%.

Por ultimo, se puede apreciar que en otras cuentas tales como Propiedad planta y equipo,
activos a largo plazo aumentan por lo cual se incrementan los costos, pero no se obtiene efectivo.

Para el afio 2022 se puede apreciar un aumento en los activos respecto al afio anterior.
Composicion de los Pasivos Financieros

En el afio 2022 las obligaciones y deudas aumentaron a 22,71% algunas cuentas como
cuentas por pagar pasaron de un 19,02% a un 21,22% y algunos pasivos circulantes aumentaron
de igual manera en un 28,11% por tal motivo se deducir que la empresa Apple para el afio 2022
no conto con suficiente efectivo para solventar algunas obligaciones financieras que afectan el

periodo al cual puede afectar utilidades de la empresa



Composicion del patrimonio

La composicion en el rubro del patrimonio puede evidenciar una suma equivalente a las
acciones ordinarias lo que constituye las participaciones de terceros con el fin y propoésito de
aumentar el capital y financiar los procesos y proyectos productivos.

Para el caso de la empresa Apple, es muy importante el nivel internacional por su
considerable aportacion tecnolégica e innovacion, lo cual requiere de un capital social
considerable por la capacidad crediticia que posee.

Dentro de las cuentas que componen el pasivo estan las acciones ordinarias, ganancias
retenidas e ingresos acumulados,

Dentro de las acciones ordinarias estara el capital social de la empresa, se pueden
negociar en cualquier momento, y le dara al propietario el derecho de decidir y participar en las

decisiones de la compafiia.
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Estado de resultados Empresa Apple
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2022 2021 2020
Periodo Terminado 24-sep 25-sep 26-sep
Ingresos totales 81797 94836 117154
Ingresos 81797 94836 117154
Otros ingresos de explotacion - - -
Consumnos y otros gastos externos 45384 52860 66822
Beneficio bruto 36413 41976 50332
Total gastos de explotacion 58799 66518 81138
Gastos de personal 5973 6201 6607
Investigaciény desarrollo 7442 7457 7709
Amortizaciones 3052 2898 2916
Gastos financieros (ingresos) - Neto de Operaciones - -930 -1003
Gastos extraordinarios (ingresos) - - -
Otros gastos de explotacién -2054 -1968 -1913
Resultado de explotacién 22998 28318 36016
Ingresos financieros - - -
Enajenacién de instrumentos financieros - - -
Otros - Neto 265 -64 393
Resuttado ordinario antes de impuestos 22733 28382 35623
Impuesto sobre beneficios 2852 4222 5625
Resultado del gjercicio procedente de las operaciones continuadas 19881 24160 29998
Resultado atribuido a intereses minoritarios - - -
Activos en controladas - - -
Ajuste US PCGA (GAAP) - - -
Resultado procedente de las operaciones continuadas 19881 24160 29998
Resultado operaciones interrumpidas - - -
Resuttado atribuido al grupo 19881 24160 29998
Total ajustes al ingreso - - -
R(.esull':ad(.) procedente de las operaciones continuadas (neto de 19881 24160 20008
minoritarios)
Ajuste delresultado 4,47 72,48 1,25
Resultado del gjercicio 19876,53 24087,52 20096,75
Resultado promedio ponderado por accién 15775,02 15847,05 15955,72
Beneficio por accién del periodo 1,26 1,52 1,88
Dividendo por accién 0,24 0,23 0,23
UPA - Utilidades por accidén 0,901 1,12 1.4

Nota: datos tomados de Yahoo, s/f
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Evolucion de gastos financieros

Con relacion a los gastos financieros de la empresa Apple, y segun lo arrojados por el
estado de resultado integral se pueden observar algunas cuentas referentes a los gastos operativos
en donde se encuentran diversas cuentas relacionadas con gastos de investigacion y desarrollo
también conocidos como gastos, los cuales son aquellos que estan destinados a la investigacion
cientifica que incluye proyectos de investigacion y desarrollo, también gastos registrados por
ventas generales y administrativas. En donde estan los gastos por personal de la empresa. Estan

también las compras de materias primas, transportes y suministro

Volumen y crecimiento de las ventas.

Segun el estado de resultado integral se puede evidenciar que los ingresos en los afios
consecutivos (2020, 2021 y 2022) aumentaron significativamente de un afio a otro de manera que
las ventas aumentaron y aunque los gastos de igual manera crecieron su variacion no fue tan
considerable por tanto se puede apreciar una ganancia bruta mayor de un afio al inmediatamente
anterior pasando de un 38,23% (2020), 41,78% (2021) a un 43,31% para el ultimo afio (2022), en
cuanto a los gastos operativos abarcan unicamente un 13,02% del total de los ingresos dejando
una utilidad neta a 2022 bastante lucrativa para la empresa de 99.803.000
Analisis de la posicién de liquidez de la empresa

Con base en los indicadores del andlisis de la posicion de liquidez de la empresa, se
identifica que los indicadores de liquidez pueden ser determinados y analizados por la
disponibilidad de efectivo para pagar las deudas de corto plazo de la empresa Apple con terceros

en donde se tienen en cuenta los rubros de activos y pasivos corrientes
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Indicadores financieros
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Indicador Formula Amnalizis e interpretacion
Activo Corriente / Pasivo  Con este indicador se puede determinar la disponibilidad de los
Fazon Corriente recursos que tene la empresa para cubrir las dewdas a corto
Corriente 2020 1,33 plazo. En este cazo para los afios 2020 v 2021 Apple contd con
2021 1,02 1a capacidad para cubrir la deuda corriente.
2022 0,83
Capital de  Activo corriente — pasive  Durante los afics 2020 v 2021 se identificd efectivo suficiente
trabajo cofrriemnte para liquidar las deudas a corto plazo, aungue, para el periodo
2020 38.321.000 2022 Hay una disminucion de activos por lo que los pasivos
2021 9.335.000 08 MNayores.
202 18.577.000
Fazon del Efectivo / Pasivo Este indicador muestra la relacion de activos de liquidez
efectivo Corriente inmediata Con baze en los datos arrojados se puede analizar
2020 086 disminucion en la caja del periodo 2021 a 2022 v este se ve
2021 050 reflejado claramente en el porcentaje arrojado.
2022 031
Solidez Activo total / pasivo total Con este indicador se puede analizar e interpretar que la
financiera 2020 125 empresza Apple, en donde se ve gue se logra solventar los
2021 122 pasivos totales a partir de su activo total. De esta forma gradual
2022 1.17 ze identifica una disminucion de un periodo a otro.

Nota: Elaboracion propia

Ciclo Medio de Maduracioén del Efectivo

El ciclo de medio de maduracion del Efectivo, hace referencia al tiempo en que la

empresa Apple hace la recepcion de materiales, hasta el cobro a los clientes, este proceso por

medio del cual la empresa Apple empieza realizando una recepcién de la materia primas las

cuales se acumularan en un determinado almacén, posteriormente se inicia el ciclo de produccion

de los articulos, en donde la produccion de articulos se requiere el almacenamiento de los

productos en curso. Seguidamente a la produccion se almacenan los productos para proceder a la

venta a clientes, llegando hasta esta etapa los pasos econémicos.
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Paso a seguir es recibir el cobro a clientes de los suministros en un periodo de tiempo
corto (financiero) para la recepcion del efectivo.

Es importante tener en cuenta el tiempo transcurrido desde el inicio de la produccion
hasta el cobro de los clientes, el cual debe ser minimo, después de realizar el pago a proveedores,
cubrir los gastos de mano de obra, los costos de fabricacion y los gastos de ventas. Después se
reciben los ingresos por ventas del producto por parte del cliente.

Etapa del periodo medio de maduracién mas destacada es: Periodo medio de
aprovisionamiento (PMA) Es considerado como el tiempo que pasa desde que los materiales son
comprados hasta que estos son introducidos en el proceso de produccion.

Indicadores financieros elegidos

Indicador Afio 2022 Afio 2021 Afio 2020
Rotacion de activos 0.23 0.27 0.36
Ratio de endeudamiento 5.96 4.56 3.96
ROE 0.0000178  0.0000178  0.0000214
Margen neto de utilidad 0.0011% 0.0012% 0.0012%
Ratio de apalancamiento financiero. 6.96 5.56 4.96

Rotacion de Activos

La disminucion en la Rotacidn de Activos de la empresa Apple a lo largo de tres afios
sugiere una posible disminucion en la eficiencia en la utilizacion de sus activos para generar
ventas.

En 2020 la Rotacién de Activos era de 0,36 esto significa que, en promedio, la empresa

generd $0,36 de ventas por cada délar de activos totales una rotacion relativamente alta indica
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una gestion eficiente de los activos, lo que sugiere que la empresa estaba utilizando sus recursos
de manera efectiva para generar ingresos.

En 2021 la Rotacion de Activos disminuy0 a 0,27 en 2021 esta disminucion podria ser
una sefial de que la empresa no logré mantener la misma eficiencia en la utilizacion de sus
activos para generar ventas una disminucion en la Rotacion de Activos puede ser motivo de
preocupacion, ya que podria indicar ineficiencias en las operaciones.

En 2022 la Rotacion de Activos disminuyo6 ain mas a 0,23 en 2022 esta disminucion
continua en la rotacién sugiere que la empresa podria estar experimentando dificultades en la
gestion de sus activos para generar ventas un valor de 0,23 indica que la empresa generé $0,23

de ventas por cada dolar de activos totales, lo que es menos eficiente que en afios anteriores.

Ratio de endeudamiento

El aumento sostenido del Ratio de Endeudamiento de la empresa Apple a lo largo de los
tres afos indica una mayor dependencia de la deuda para financiar sus actividades y proyectos,
esto puede aumentar su riesgo financiero y requerir una gestion cuidadosa de la deuda y la
rentabilidad para garantizar la estabilidad financiera a largo plazo.

En 2020 el Ratio de Endeudamiento era de 3,96 esto significa que, por cada unidad de
capital propio, la empresa tenia aproximadamente 3,96 unidades de deuda, en este punto, la
empresa tenia un nivel moderado de apalancamiento financiero, lo que podria ser considerado
aceptable en su industria.

En 2021 el Ratio de Endeudamiento aument6 a 4,56. Esta subida indica que la empresa
tomo6 mas deuda en comparacién con el afio anterior en relacidn con su capital propio, aunque
todavia se encuentra en un nivel moderado, esta tendencia al alza merece atencion, ya que podria

aumentar los riesgos financieros.
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En 2022 el Ratio de Endeudamiento aumentd aun méas a 5,96, este incremento indica que
la empresa ha tomado una cantidad significativamente mayor de deuda en relacion con su capital

propio, un valor de 5,96 sugiere un nivel de apalancamiento financiero relativamente alto.

ROE

La persistente baja magnitud del ROE de la empresa Apple a lo largo de tres afios sugiere
que podria estar enfrentando desafios en términos de rentabilidad en relacion con su capital
propio.

En 2020 el ROE era de 0,0000214, lo que indica que la empresa gener6 $0,0000214 de
beneficio por cada unidad de capital propio invertido, es importante destacar que este valor es
muy pequefio en términos porcentuales, lo que podria indicar una rentabilidad baja en
comparacion con la inversién de los accionistas.

En 2021 el ROE se mantuvo en 0,0000178, lo que sugiere una continuidad en la baja
rentabilidad en relacion con el capital propio, la estabilidad en el ROE podria ser una sefial de
que la empresa no pudo mejorar su eficiencia en la generacion de beneficios.

En 2022 el ROE permanecié en 0,0000178, esta falta de cambio en el ROE indica que la
rentabilidad de la empresa en relacion con su capital propio no ha experimentado mejoras

significativas en el ultimo afio.

Margen neto de utilidad sobre las ventas

La persistente baja magnitud del Margen Neto de Utilidad sobre Ventas de esta empresa a
lo largo de tres afos sugiere que podria estar experimentando dificultades en la generacion de
ganancias a partir de sus ingresos. Esto podria requerir una revision de su modelo de negocio,

estrategia de costos o precios para mejorar la rentabilidad y la eficiencia operativa.



52

En 2020 el Margen Neto era del 0,0012%, lo que significa que la empresa obtuvo una
ganancia neta de $0,0012 por cada dolar de ventas, este margen es extremadamente bajo y
sugiere que la empresa tenia dificultades para mantener ganancias significativas en relacion con
Sus ingresos.

En 2021 el margen neto de Utilidad sobre Ventas disminuyo ligeramente a 0,0012%.
aunque se mantuvo en el mismo nivel que el afio anterior, la persistencia de un margen tan bajo
es una sefial de que la empresa no logré mejorar su rentabilidad.

En 2022 el Margen Neto disminuy6 ain mas a 0,0011%. Esta disminucion indica una
tendencia a la baja en la rentabilidad en relacion con las ventas, lo que puede ser motivo de
preocupacion.

Ratio de apalancamiento financiero

El aumento sostenido del Ratio de Apalancamiento Financiero de la empresa Apple a lo
largo de tres afios indica una mayor dependencia de la deuda para financiar sus operaciones y
proyectos, esto podria aumentar su riesgo financiero y requerir una gestién cuidadosa de la deuda
y la rentabilidad para garantizar la estabilidad financiera a largo plazo.

En 2020 el Ratio de Apalancamiento Financiero era de 4,96, lo que significa que la
empresa tenia aproximadamente 4,96 unidades de deuda por cada unidad de capital propio, en
este punto, la empresa tenia un nivel moderado de apalancamiento financiero.

En 2021 el Ratio de Apalancamiento Financiero aumenté a 5,56 esto indica que la
empresa tomd mas deuda en comparacion con el afio anterior en relacion con su capital propio,
aunque todavia se encuentra en un nivel moderado, esta tendencia al alza merece atencién, ya

que podria aumentar los riesgos financieros.
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En 2022 el Ratio de Apalancamiento Financiero aumentd ain més a 6,96 este incremento
sugiere que la empresa ha tomado una cantidad significativamente mayor de deuda en relacion
con su capital propio, un valor de 6,96 indica un nivel de apalancamiento financiero
relativamente alto.

El anélisis de estos indicadores en conjunto proporciona una imagen completa de la
situacion financiera y el desempefio de Apple, ayuda a los inversores y a la propia empresa a
tomar decisiones informadas y estratégicas para lograr el crecimiento y la sostenibilidad a largo
plazo

Es importante analizar estos indicadores por las siguientes razones

Estos indicadores ofrecen una vision de la salud financiera de la empresa, ayudan a los
inversores, analistas y Stakeholders a comprender la capacidad de Apple para cumplir con sus
obligaciones financieras, gestionar su deuda y generar ganancias.

Los indicadores como el ROE y el Margen Neto de Utilidad sobre Ventas miden la
rentabilidad de la empresa asi que son cruciales para evaluar como Apple utiliza sus recursos
para generar ganancias y si es capaz de proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas.

El Ratio de Endeudamiento y el Ratio de Apalancamiento Financiero son indicadores
clave para evaluar la gestion de la deuda de Apple y nos ayudan a determinar si la empresa esta
utilizando la deuda de manera sostenible y si esta expuesta a riesgos financieros significativos.

El margen neto de Utilidad sobre Ventas mide la eficiencia de la empresa en la
conversidn de ingresos en ganancias, si este margen es bajo, podria indicar ineficiencias en las
operaciones de Apple que deben abordarse.

Apple y sus ejecutivos pueden utilizar estos indicadores para evaluar el desempefio

financiero de la empresa y guiar la toma de decisiones estratégicas. Por ejemplo, pueden decidir
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ajustar su estrategia de financiamiento o mejorar la eficiencia operativa segun los resultados y a
sus inversores los ayudan a tomar decisiones de inversion informadas evaluando si Apple es una
inversion solida y si tiene un potencial de crecimiento sostenible.

Estos indicadores también permiten comparar el desempefio financiero de Apple con el
de sus competidores en la industria, lo que proporciona informacion valiosa sobre su posicion

relativa en el mercado.



Arbol de rentabilidad

Figura 1

Arbol de rentabilidad empresa Apple
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Rentabilidad para Poseedores de Acciones Comunes (ROCE) de la empresa

Tabla 10

indice ROCE

industia Nomhre Numero de Costqde E0+E) StdDeven Costo de la Tas§ Costode!adeuda DID+E) Costpde
empresas Beta  Capital stock  deuda  Impositiva despues de impuestos capital

Software (entertainment) 91 136 1198% 9542% 58,71% 588% 382% 4.41% 458% 11,36%

Fuente: datos tomados de Yahoo, s/f

Esta tabla nos muestra la rentabilidad la cual poseen los accionistas para dicho nicho de
mercado. El rendimiento del capital empleado es una medida de gran importancia en la eficiencia
y una herramienta Gtil al comparar empresas que operan en la misma industria.

Los cambios gque se generen en las ganancias y las ventas estas generan cambios en el
ROCE de una empresa. Un ROCE entre més alto sea este indicara del crecimiento exitoso de una
empresa Yy es una sefial de mayores ganancias por accion en el futuro. Un ROCE bajo o negativo
sugiere lo contrario.
Tabla 11

Indicador ROCE

2022 2021 2020
ROCE 11,24 15,02 21,10

el

Nota: Calculos realizados con datos reales de la empresa Apple

Para Apple, en el indice ROCE en los afios 2022, 2021 y 2023 se observa que el ROCE
mas alto fue en el afio 2020 con un 21.10% a comparacion con los siguientes afios que su
tendencia ha sido a la baja, de acuerdo al anélisis se deberan tomar medidas para gestionar

adecuadamente los gastos, buscar nuevas oportunidades que se puedan incrementar las ventas.



57

Diferencia entre el ROCE y el Cost of Equity
Tabla 12

Tabla diferencia ROCE y Cost of Equity

2022 2021 2020
ROCE 11,24 15,02 21,10
Cost of Equity 0,915 0,915 0,915
Diferencia 10,32 14,10 20,18

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple
Tabla 13

Common Stockholders

2022 2021 2020
Common Stockholders 61.781 62.927 65.745

Nota: Calculos realizados con datos reales de la empresa Apple

En los tres afios analizados podemos admitir que incluso si no hubiera amenaza de crisis
econdmica si hubo una disminucion constante lo cual se puede deber a la disminucion en el
Patrimonio de Accionistas que nos indica que la empresa podria estar experimentando pérdidas
netas en sus operaciones, distribuyendo dividendos en exceso de las ganancias o incurring
pasivos significativos o también se ha estado registrando ganancias, pero ha estado distribuyendo
dividendos a los accionistas en lugar de retener ganancias, esto podria ser una estrategia
deliberada de gestion de capital que se debe revisar y ajustar de ser necesario pero a pesar de los

datos sus activos aumentaron y Apple sigue siendo ya buena opcion de empresa para invertir



Tabla 14

Indicador EVA

2022 2021 2020
Utihdad Neta 19876,53 24087.52 29996,75
Gastos financieros 0 -930 -1003
UAIIL 19876,53 25017.52 30999,75
Valor activo 352,755 351,002 323,888
Costo promedio de capital 12,9% 12,7% 12,6%
Activo * costo promedio capital 455 447 40,9
EVA 19.831,0 24.972.8 30.958.8

Nota: Calculos realizados con datos reales de la empresa Apple

En 2022, el EVA (19,831.0) es positivo y supera ligeramente el Ke (4.03%), lo que

sugiere que la empresa esta generando un rendimiento superior a su costo de capital propio en

ese afio.

En 2021, el EVA (24,972.8) también es positivo y supera el Ke (4.02%), lo que indica
que la empresa gener6 un rendimiento superior a su costo de capital propio en ese afio.

En 2020, el EVA (30,958.8) nuevamente es positivo y supera el Ke (3.82%), lo que
demuestra que la empresa generd un rendimiento superior a su costo de capital propio.

Aunque el EVA es positivo en todos los afios, se observa una tendencia a la baja en el
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valor del EVA, esto podria indicar que la empresa esta experimentando una disminucion en la

creacion de valor con el tiempo y aunque EVA es positivo en todos los afios y supera el costo de

capital propio, la empresa esta generando un retorno superior a lo que sus accionistas esperan,

Sin embargo, la disminucion del EVA podria ser una sefial de que la empresa necesita tomar

medidas para mejorar su eficiencia y rentabilidad.

Podremos decir que, aunque la empresa ha estado generando un EVA positivo y

superando su costo de capital propio en los tres afios, la tendencia a la baja en el EVA podria
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requerir una evaluacion més detallada de su desempefio operativo y estrategia financiera para
asegurarse de que continte generando un valor adecuado para los accionistas en el futuro.
Diagnostico financiero

El anlisis de los indicadores financieros de la empresa Apple para los afios 2020, 2021 y
2022 proporciona informacion valiosa sobre su desempefio y su salud financiera.
ROCE

En 2022, el ROCE fue del 11.24%, lo que indica que la empresa gener6 un rendimiento
del 11.238% sobre el capital empleado en ese afio, aunque el ROCE disminuy6 en comparacion
con afos anteriores (15.02% en 2021y 21.10% en 2020), sigue siendo un indicador sélido de

eficiencia operativa y utilizacion de capital.

Cost of Equity (Costo del Capital Propio)

El costo del capital propio (Ke) se mantuvo constante en 0.915 en los tres afios, esto
representa el rendimiento requerido por los accionistas y se utiliza para evaluar proyectos de
inversion.

EVA (Economic Value Added - Valor Econémico Agregado)

El EVA es positivo en todos los afios, lo que indica que la empresa esta generando valor
para los accionistas después de considerar el costo de su capital, sin embargo, el valor del EVA
disminuyé en los tres afios, lo que podria requerir una revision de la eficiencia y la estrategia
financiera de la empresa.

Anélisis Dupont

El anélisis Dupont descompone el ROE (Return on Equity - Retorno sobre el Patrimonio

Neto) en sus componentes de margen, rotacion y nivel de endeudamiento; el margen de beneficio

(MB) vy la rotacion de activos (MO) se mantienen relativamente estables en los tres afios; el nivel
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de endeudamiento (NE) aumento en 2022, lo que podria indicar un mayor uso de la deuda para
financiar operaciones.
ROA (Return on Assets - Retorno sobre los Activos)

El ROA disminuy6 en 2022 (5.63%) en comparacién con afos anteriores (9.26% en 2021
y 3.63% en 2020). Esto podria indicar una menor eficiencia del uso de activos para generar

beneficios.

RONA (Return on Net Assets - Retorno sobre Activos Netos)
El RONA muestra un patrén similar al ROA, disminuyendo en 2022 (7.42%) en

comparacion con afos anteriores.

KTNO

El indicador KTNO muestra un aumento significativo en 2021 y luego una disminucién
en 2022. Este indicador podria relacionarse con cambios en la inversion en activos netos de la
empresa.
PAF (Profit After Financials)

El PAF muestra una disminucion constante, lo que podria indicar una disminucion en la
rentabilidad neta después de considerar los gastos financieros.

En general, los indicadores financieros muestran un desempefio financiero solido de
Apple, pero también indican una disminucion en la generacion de valor y la eficiencia en los
Gltimos afios. Se sugiere revisar la estrategia financiera y operativa de la empresa para mantener

su rentabilidad y generar valor sostenible para los accionistas.
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Discusion de los Resultados del Trabajo

De acuerdo al dictamen financiero de Apple, se realizaron las mediciones de algunos
indicadores donde se analizo el margen de utilidad, su apalancamiento financiero de los cuales
nos han permitido ver la actualidad de la empresa y si es deseable para futuras inversiones.

Efectuando el andlisis horizontal de la posicion financiera Apple para los afios 2022-2021
se observo que los activos corrientes aumentaron en un 0,42%, su patrimonio neto tuvo una
disminucion de $12.418. para Apple ha mantenido un marque de utilidad neto a lo largo de los 3
afios un margen bueno y saludable, para el afio 2022 fue de 39,23%, afio 2021 38,18%, afio 2020
45,91%. Analizando el indicador el ROA (Retorno sobre el Patrimonio Neto), como se puede
evidenciar Apple ha mantenido un ROE estable, es importante para Apple tener una gestion en
su eficiencia operativa y el riesgo financiero a medida que contintia su crecimiento dentro del
mercado tecnoldgico.

El indice ROCE en el 2022 fue del 11.238%, lo que indica que la empresa generd unos
rendimientos del 11.238% sobre el capital empleado en ese afio, el ROCE disminuyd en
comparacion con afios anteriores (15.017% en 2021 y 21.095% en 2020), sigue siendo un
indicador sélido de eficiencia operativa y utilizacién de capital. El indicador EVA mostro un
positivo porcentaje en todos los afios, lo que nos indica que la empresa esta produciendo un valor
para los futuros socios después de considerar el valor del capital.

Con toda la informacion financiera realizada para la empresa Apple, es de gran utilidad
para que puedan tomar decisiones los futuros inversionistas que de pronto se encuentren
interesados en esta empresa ya que podran analizar si se obtendra una rentabilidad

Apple ha mantenido un desempefio financiero solido, pero los indicadores financieros

sugieren una disminucion en la generacion de valor y la eficiencia en los ultimos afios, los
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inversores y la alta direccion de la empresa deberian considerar una revision de la estrategia
financiera y operativa para mantener la rentabilidad y generar valor sostenible para los
accionistas. Ademas, el aumento en el nivel de endeudamiento y la disminucion en la eficiencia
operativa merecen una atencion particular en las decisiones de financiacién e inversion.

El Costo del Capital Propio (Ke): Permaneci6 constante en 0.915 en los tres afios el
hecho de que sea constante puede ser una ventaja para la empresa, ya que mantiene un
rendimiento requerido predecible para los accionistas e inversores.

En cuanto al EVA ha sido positivo pero el hecho de que este disminuya durante los tres
afios nos indica una posible disminucién en la generacion de valor para los accionistas después
de considerar el costo de capital, esto requiere una revision de la estrategia financiera y operativa
de la empresa.

Acerca del Andlisis Dupont, aunque el margen de beneficio y la rotacion de activos se
mantienen relativamente estables en los tres afios el nivel de endeudamiento aumenté en 2022 'y
esto nos indica un mayor uso de la deuda para financiar operaciones, esto podria tener
implicaciones en la estructura de capital y el riesgo financiero.

El KTNO mostré un aumento significativo en 2021 y luego una disminucién en 2022,
este cambio puede estar relacionado con inversiones en activos netos y la disminucion en 2022
podria requerir una evaluacion de la estrategia de inversion de la empresa

Con base en los resultados que brinda la actividad actual relacionada con el anélisis de las
diferentes fuentes de apalancamiento financiero, es importante resaltar algunas caracteristicas de
esta empresa que la consolidan como una multinacional solida financieramente, competitiva,

innovadora de gran tecnologia e inteligencia artificial.
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Una vez analizada los diferentes items de los estados financieros y estados de resultados
de esta importante compafiia que es generadora de miles de empleo a nivel mundial y que cuenta
con unos estados financieros que afio a afio van incrementando su capital y patrimonio segun lo

podeos mirara en este documento. Es pertinente decir que.

Apple muestra con sus estados financieros solides, aunque sus indicadores generales o
comparativos con otras empresas muestran un paralelo a pesar de la calidad, precios y tecnologia
de los moviles y demas productos de esta compaiiia internacional. Apple cuenta con un mercado

alto, dado la calidad de sus productos, son estables en el mercado nacional e internacional.

Esta multinacional cuenta con alto nivel de endeudamiento operativo, lo cual le permite
identificar esas posibles fuentes de financiacion para invertir en su materia prima o en buscar

otras tecnologias novedosas en el mercado o que generen venta en su linea tecnoldgica.
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Conclusiones Diagnostico Financiero

De acuerdo con los objetivos planteados, la empresa Apple su desempefio y estrategias
comerciales, cuenta con disefiadores e ingenieros los cuales se dedican a estudiar su mercado y
competidores, ha creado estrategias las cuales lo han llevado a posicionarse en el nimero uno de
los consumidores de tecnologia de celulares y computadores, uno de sus grandes éxitos fue
incursionar en la virtualizacion de la mdsica, creando su famoso iPod, la capacidad de Apple, su
nivel de competitividad y su liderazgo en la industria, la ha llevado a ser reconocida a nivel
mundial, Apple es estable y cuenta con solvencia econémica, cuenta ochenta mil colaboradores
alrededor del mundo y su margen de activos ascienden a 218MM de USD, se registr6é unos
ingresos anuales los cuales superan alrededor de los 182MM. Su desarrollo econémico y
financiero, proporciona herramientas importantes para la toma de decisiones, las cuales permiten
identificar falencias, cuenta con un posicionamiento en el mercado generando una gran cifra de
clientes.

Apple tiene activos circulantes y fijos, estan conformadas por activos como efectivo e
inversiones a corto plazo, de tal forma cuenta con una participacién de 13,69% del total de sus
activos.

Apple tiene una margen de utilidad neta a lo largo de los tres afios una margen saludable,
cuenta con una rotacion de los activos del 36% para el afio 2020 y para el afio 2022 del 23% lo
que se observa para este periodo que Apple estaria generando menos ingresos en la relacion con
sus activos, cuenta con un Retorno sobre el Patrimonio neto para cada afio también saludable lo
cual se puede decir que cuenta con un buen margen neto y un apalancamiento financiero
moderado. Los resultados financieros para tomar decisiones informadas sobre inversion,

estrategia empresarial y gestion financiera, se analiza que Apple el consumo y otros gastos
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externos, disminuyeron de 2020 a 2022, lo que es una sefial positiva, se ha observado que el
beneficio bruto ha aumentado gradualmente a través de los afios, la Investigacion y desarrollo se
observa que ha aumentado cada afio, lo que podria indicar que la inversion en innovacion y
desarrollo estaria siendo estudiada para seguir dentro de la competencia.

Se observa una tendencia decreciente en indicadores clave como el ROCE, el EVA, el
ROA 'y el RONA ya que Apple experimentd una disminucion en su eficiencia operativa y en la
capacidad de generar valor para los accionistas a lo largo de estos tres afios, esta disminucion
puede deberse a una variedad de factores, como un aumento en la competencia 0 una menor
eficiencia en la utilizacion de activos, es esencial que la empresa revise su estrategia operativa y
financiera para abordar estos problemas y restaurar la eficiencia.

El aumento en el nivel de endeudamiento en 2022 indica que Apple pudo haber recurrido
a una mayor cantidad de deuda para financiar sus operaciones, aunque el uso de la deuda puede
ser una estrategia valida, puede aumentar el riesgo financiero de la empresa; la administracion
deberia considerar cuidadosamente cémo utiliza la deuda y asegurarse de que esté alineada con
sus objetivos financieros a largo plazo.

Apple enfrenta desafios relacionados con la eficiencia operativa y la generacion de valor,
lo que requiere una revision de su estrategia financiera y operativa. Ademas, el aumento en el
endeudamiento plantea la necesidad de gestionar de manera adecuada la estructura de capital y el
riesgo financiero.

Se logra analizar diferentes situaciones que se presenta dentro de la empresa Apple, a la
vez que los indicadores que permiten conocer el nivel de endeudamiento a si como de
apalancamiento, el cual se realiza teniendo como insumo importante los estados financieros y en

donde se logra identificar el apalancamiento con el que podria contar la empresa Apple se puede
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identificar que durante el afio 2022 hubo un incremento, lo que podria proporcionar méas
garantias con acreedores y proveedores en relacion a materia prima o operaciones que la empresa
llegue a requerir

También es importante tener en cuenta que al analizada esta importante empresa y de
identificar su nivele operacionales, se logra hacer una comparacion general con otras empresas
similares, quienes son consideradas multinacionales y tienen definida un posicionamiento en el
mercado a nivel mundial por sus productos, calidad y otras caracteristicas Gnicas en cada una,

Arroja como anélisis de reconocimiento en el mercado estable y solido a nivel mundial.
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Recomendaciones

Lo que genera el anlisis de los indicadores es podernos dar cuenta de la situacion por la
que esta atravesando la compafiia, para el analisis del afio 2022 — 2021, sus activos corrientes
presentaron un aumento en $569 en comparacion para el 2021, también se observo que para el
rubro de sus deudores comerciales y otras cuentas por cobrar aumentaron lo que se podria
deducir que se inicié un aumento de ventas a crédito, lo cual se recomendaria establecer una
politica de que estas ventas a crédito no sean superiores a 30 dias, se sabe que esta practica de
venta es una de las mas comunes en las empresas ya que permite ampliar sus clientes y aumentar
ingresos pero consigo lleva grandes riesgos si se realiza a largos plazos, como el incumplimiento
de los pagos, la fluctuacion econdmica es muy cambiante lo que podria afectar la capacidad de
pago de nuestros clientes, el cambio del mercado ya que se podria presentar el ingreso de una
nueva empresa ofreciendo favorables beneficios y pueda afectar nuestro producto.

Se observa que Apple ha aumentado su apalancamiento financiero a lo largo de estos
afios, el apalancamiento con entidades financiera es buena en cierta parte ya que se puede
disponer de un mayor capital para invertir en el negocio, esto trae que, a mayor nivel de
apalancamiento, mayores es el nivel de riesgo que se adquiere, una de las etapas que afectan a
este tipo de apalancamiento es la deflacion, para Apple se recomienda que este tipo de
apalancamiento pueda evaluarlo con el tiempo ya que si esta también vendiendo a crédito puede
poner en mayor riesgo este capital.

La persistente baja magnitud del ROE, En 2020 el ROE era de 0,0000214, lo que indica
que la empresa generd $0,0000214 de beneficio por cada unidad de capital propio invertido, En
2021 el ROE se mantuvo en 0,0000178, lo que sugiere una continuidad en la baja rentabilidad en

relacion con el capital propio y en 2022 el ROE permanecio en 0,0000178, lo cual se puede
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observar que no se ha obtenido mejoras , se recomienda analizara la negociacion con
proveedores o el cambio de empaque para reducir costos delos productos, también se podria
aumentar el roe con los inventarios, ya que si se tiene mucho mas inventario del que la empresa
Apple puede usar en el instante, esto afectaria el ROE, porque tendria que gastar en
almacenamiento, reducirian los ingresos netos, este se podria medir con la gestion administrativa
que se lleve a cabo dentro de la compafiia.

Apple debe llevar a cabo una revision exhaustiva de su estrategia operativa y de inversion
para abordar la disminucién de la eficiencia operativa y la generacién de valor, esto podria
incluir la identificacion de areas especificas de ineficiencia, la optimizacién de procesos, la
introduccién de nuevos productos o servicios, o la diversificacion de sus operaciones; es
fundamental que la empresa se adapte a las cambiantes condiciones del mercado y mantenga su
ventaja competitiva.

Dado el aumento en el nivel de endeudamiento, Apple debe prestar atencion a la gestion
de su estructura de capital, se recomienda que la empresa utilice la deuda de manera prudente y
se asegure de que esté alineada con sus objetivos financieros a largo plazo; esto implica la
evaluacion de las tasas de interés, el vencimiento de la deuda y la capacidad de pago de intereses.
Una estrategia de financiamiento equilibrada puede ayudar a reducir el riesgo financiero y
mantener la estabilidad financiera.

Nosotros como profesionales y teniendo en cuenta el analisis realizado a la empresa
Apple podemos contribuir significativamente a comprender la dinamica del negocio a nivel
nacional al llevar a cabo analisis estratégicos enfocados en el mercado nacional, donde podamos
incluir la recopilacion de datos sobre la competencia, el comportamiento del consumidor y las

tendencias especificas del mercado en el pais, al evaluar y analizar estos datos, los profesionales
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podemos identificar oportunidades de crecimiento y amenazas, ademas, se pueden realizar
andlisis FODA para comprender las fortalezas, debilidades, oportunidades y amenazas en el
contexto nacional ya que estos analisis proporcionaran informacion valiosa para la toma de
decisiones estratégicas tanto a nivel de la empresa como para la industria en general.
Implementar estrategias de productos de diferentes gamas que permitan otros productos
de esta misma linea, pero a un costo mas asequible para otros mercados, esta estrategia podria
incrementar las ventas y a su vez aumentar el capital y patrimonio actual.
La estrategia de sacar productos méviles mas asequibles o permitiria a la empresa
competir en diferentes mercados con precios razonables y con ventas masivas a nivel mundial.
Una ventaja seria que si bien es cierto el producto seria mas econdmico las ventas se
incrementaria al 100% dado que Apple es una empresa reconocida, de calidad y con una imagen
que hace que muchos clientes que antes no podian obtener sus productos lo pudieran hacer.
Aplicar constantemente los planes de mejora con relacién al analisis financiero de esta
importante empresa, en donde se requiere que se entre actuar directamente sobre las debilidades
y las amenazas tanto internas como externas que se puedan presentar. Esto con el fin de hacer un
plan de mejora'y en un momento determinado sea n insumos para que los socios y junta directiva

puedan tomar decisiones adecuadas.
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Rentabilidad para poseedores de Acciones Comunes

Con el fin de obtener una evaluacion precisa del valor de la empresa, es esencial calcular
la rentabilidad en funcion de los recursos empleados. Esto nos permitira determinar la calidad de
la compafiia. Para llevar a cabo este anélisis, utilizamos el ROCE y lo comparamos con
indicadores generales de la misma industria, segun la informacién contenida en la base de datos
proporcionada por el profesor Damodaran.

El objetivo del indicador RNOA (Retorno de los activos operativos) es evaluar la
capacidad de obtener ganancias en relacidn con los activos y el beneficio neto obtenido en el

ultimo periodo sobre el que se informa.

Tabla 15

Célculo NOA

Calculo NOA 2022 2021 2020
Activos Operativos $ 352755 $§ 351.002 $ 323.888
Pasivos Operativos $ 302.083 $ 287.912 §$ 258.549
NOA $ 50672 $ 63.090 $ 65339

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple

Para calcular el indicador NOA, es esencial utilizar informacion como los activos en
operativos y las obligaciones operativas, que se derivan del balance general de la empresa Apple.
Segun la informacion proporcionada por el indicador, se puede observar que Apple. tuvo
suficientes activos operativos para cubrir sus obligaciones operativas y genero resultados
positivos en cada periodo, lo que permitia inversiones adicionales. No obstante, es importante
destacar que, en el afio 2021, el NOA tuvo un impacto mayor, ya que el resultado fue mas
significativo que en 2022, lo que afecto los pasivos, ya que en 2021 el costo total de los pasivos

fue inferior al del afio siguiente.
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Tabla 16

Célculo RNOA

Calculo RONA 2022 2021 2020
Ganancia Despues de Impuestos $ 19.876,53 §$ 24.087.52 $ 29.996.75
Utilidad Neta $ - 9 -3 -
NOA $ 50672 § 63.090 $ 65339
RNOA 39,23% 38.18% 45.91%

Nota: Calculos realizados con datos reales de la empresa Apple

El RNOA (indice de Rendimiento de los Activos Totales) es una métrica importante que
evalUa la eficacia de la empresa en la produccién de utilidades en comparacion con el valor total
de sus activos al analizarlos podemos observar como ha evolucionado el RNOA en los tres
periodos ya que un aumento constante en el RNOA puede indicar una mejora en la eficiencia
financiera de la empresa, mientras que una disminucion podria ser una sefial de problemas por lo
tanto y teniendo en cuenta los datos arrojados de la empresa Apple podemos decir que en el afio
2020, se registrd un indicador representativo del 45.91%., esto sugiere que la empresa estaba
utilizando eficazmente sus activos y generando beneficios sélidos en proporcion a la inversion en
activos. Sin embargo, en el afio 2021, se observo una reduccion del 7.73% en contraste con el
afio anterior, lo que indica que la Apple enfrent6 desafios en la generacion de beneficios a través
de sus activos en el transcurso de ese afio y aungue en el 2022, hubo una pequefia mejora en la
efectividad en las operaciones o la estrategia de inversidn, ya que se observa un modesto
aumento en el RNOA, alcanzando un 39.23%. Esto representd un aumento positivo de 1.02% en

comparacion con el afio 2021.
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Tabla 17

Célculo FLEV apalancamiento financiero

FLEV 2022 2021 2020
Deuda Financiera Total $ 211521 $ 230.122 § 206.768
Patrimonio $ 50672 §  63.090 $ 65.339
FLEV 4,17 3,65 3,16

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple

El indicador FLEV o indice de Apalancamiento Financiero es un indicador empleado
para aumentar la relacion de la estructura financiera de una empresa y la dependencia de la
misma en el financiamiento con deuda, el FLEV nos muestra cuanto apalancamiento o
endeudamiento utiliza una empresa en relacion con su capital propio; El resultado del calculo
proporciona una medida del apalancamiento financiero de la empresa, es decir, cuanto ha
obtenido financiamiento a través de préstamos en contraste con el capital aportado por los
accionistas. Un FLEV alto indica una mayor dependencia de la deuda, lo que puede aumentar el
riesgo financiero de la empresa. Por otro lado, un FLEV bajo sugiere una menor dependencia de
la deuda y una estructura financiera mas conservadora.

Los datos del FLEV (indice de Apalancamiento Financiero) proporcionados para los afios
2020, 2021 y 2022 muestran el cambio en la configuracion financiera de la empresa a lo largo de
este periodo, en general, se nota un incremento constante en el FLEV en lo recorrido de los tres
afios, esto indica que la Apple ha estado recurriendo cada vez mas a la deuda como fuente de
financiamiento en relacion con su capital propio y el aumento del FLEV indica una mayor
dependencia de la deuda dentro de la organizacion financiera de la empresa, esta eleccion puede
tener ventajas y desventajas, y es importante considerar el contexto y el impacto en la

rentabilidad y la solvencia financiera de la empresa.
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Tabla 18

Célculo NEEP

NEEP 2022 2021 2020
Pasivo Total $ 302.083 $ 287912 $ 258.549
Activo Total $ 352755 % 351.002 $ 323.888
NEEP 85.6% 82.0% 79.8%

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple

El indicador NEEP sefiala que la empresa depende en gran medida de la financiacion
externa para respaldar sus proyectos, lo que podria resultar en un aumento de su vulnerabilidad
financiera si las condiciones econémicas cambian o si enfrenta dificultades para satisfacer sus
compromisos econdmicos. Por otra parte, un medidor de deuda bajo indica que la empresa posee
una configuracidén econdmica mas robusta y esta posiblemente con menor exposicion a riesgos
financieros. En este sentido, Apple ha incrementado su nivel de endeudamiento en un 3.6% al
comparar los afios 2021 y 2022. Es aconsejable la comparacion del grado de deuda de la empresa
con sus competidores en el mismo sector con el objetivo de obtenga una estimacion mas precisa
de si tiene el nivel de deuda excesivo.

Ademas, se lleva a cabo un analisis de sensibilidad del 1% en todos y cada uno de los
indicadores para evaluar como afectan el ROCE, clasificandolos de mayor a menor, esta
evaluacion abarca las variaciones en el gasto asociado a la deuda y la influencia del

apalancamiento financiero.



Tabla 19
Calculo Rona

ROCE=RNOA+FLEV (RNOA-NNEP).
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Calculo RONA 2022 2021 2020
RONA 39.23% 38.18% 45.91%
(+) FLEV 4,17 3.65 3,16
(*) RNOA 39,23% 38.18% 45.91%
(-) NEEP 85.6% 82,0% 79.8%
(=) RO 93.5% 71.8% 86.5%

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple

Teniendo en cuenta los calculos efectuados a través del indicador ROCE, que mide el

rendimiento en relacién con el capital empleado, podemos observar que Apple ha logrado un

ROCE positivo en los ultimos 3 afios; en 2022, 93.5% para el afio 2021, 71.8% y para el afio

2020, 86.5%

Se observa una variacion en el RONA a lo largo de los tres afios, el aumento del RONA

en 2022 en comparacion con los afios anteriores indica mejorar la eficiencia de la creacion de

activos netos ya que un RONA mas alto refleja una mayor eficiencia operativa, se evidencia que

Apple estd generando ganancias mas solidas en relacion con sus activos netos, esto puede ser un

indicativo de una gestion eficaz de los recursos de la empresa, ademas un RONA mas alto es

positivo para los accionistas, ya que indica una mayor generacién de valor a partir de los activos

netos de la empresa, pero se sugiere mejorar la eficiencia operativa y la capacidad de generar

ganancias sélidas en correlacion con sus activos netos ya que siempre es importante analizar el

contexto y los factores subyacentes que respaldan estas mejoras.



75

Indice de Sensibilidad del 1%

El analisis de sensibilidad del 1% es una herramienta que permite a la empresa anticipar
los resultados que podria conseguir a través de un proyecto especifico, sin embargo, es
fundamental entender las incertidumbres, restricciones y la extensién de cualquier eleccion
relacionada con dicho proyecto, ademas, es importante evaluar como variaciones del 1% en
métricas como el NNEP o Porcentaje de Gastos No Operativos pueden impactar positiva o
negativamente en el ROCE
Tabla 20

indice de sensibilidad efectos en ROCE causados 1y | del 1% en NEP

2022 2021 2020
ROCE con -1% NEEP 84.6% 81,0% 78.8%
ROCE sin variacion 85,6% 82,0% 79,8%
ROCE con +1% NEEP 86.6% 83.0% 80.8%

Nota: Céalculos realizados con datos reales de la empresa Apple

Analizar la diferencia en los valores de ROCE entre los tres afios (con -1% NNEP, sin
variacion y con +1% NNEP) nos ayuda a comprender como las fluctuaciones en el NNEP
afectan la rentabilidad de la empresa.

A partir del resultado inicial del NNEP, se puede observar el impacto de NNEP en el
ROCE y como los cambios en NNEP afectan al ROCE, en particular, si el NNEP disminuye un
1% respecto a lo normal, el ROCE también disminuye y si la NNEP aumenta un 1% el ROCE
también aumenta esto se refleja al pasar a través del proceso, también se puede notar una
tendencia al alza en el ROCE a lo largo de los tres afios en todos los escenarios, esto sugiere que

la empresa estd mejorando su rentabilidad con el tiempo
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Tabla 21

Efectos en ROCE causados 1y | del 1% en FLEV

2022 2021 2020
ROCE con -1% FLEV 3.17% 2.64% 2,16%
ROCE sin variacion 4,17% 3.64% 3,16%
ROCE con +1% FLEV 5.17% 4.64% 4.16%

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple

El FLEV nos indica la proporcion de deuda utilizada para respaldar sus operaciones en
comparacion con su inversion propia, en cuanto a los datos de Apple podemos analizar lo
siguiente

Afo 2020 el ROCE con un FLEV reducido en un 1% disminuyd al 2.16%, esto sugiere
gue una menor proporcion de deuda en su estructura financiera afectaria negativamente su
rentabilidad; el ROCE con un aumento del 1% en el FLEV, aumentaria al 4.16%, esto indica que
el uso adicional de deuda tendria un impacto positivo en la rentabilidad

Afio 2021 el ROCE con una disminucion del 1% en el FLEV llevo a una disminucién en
el ROCE al 2.64%, esto muestra como una menor deuda puede afectar negativamente la
rentabilidad; el ROCE con un aumento del 1% en el FLEV, aumenta significativamente al
4.64%, esto sugiere que la empresa se beneficiaria de un mayor apalancamiento.

Afio 2022 el ROCE con una disminucion del 1% en el FLEV, se mantiene relativamente
alto en 3.17%. Esto sugiere que la empresa aun mantiene una rentabilidad sélida; el ROCE con
un aumento del 1% en el FLEV llevo a un aumento significativo en el ROCE, alcanzando un
5.17%, esto indica que el uso adicional de deuda tuvo un impacto positivo en la rentabilidad en
este afio.

Apple experimento un aumento constante en su ROCE a lo largo de estos tres afios, lo

que sugiere un aumento en la rentabilidad de la compafiia, ademas, los cambios en el FLEV
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tienen un impacto notable en el ROCE, lo que indica la importancia de la relacion entre la
estructura financiera y la rentabilidad de la empresa.
Costo del Patrimonio Considerando el Nivel de Apalancamiento de la Empresa

El precio de la accién es la rentabilidad minima que los inversores esperan o exigen al
invertir en una empresa. Para calcular este coste se utiliza el modelo CAPM (Capital Asset
Pricing Model), que se basa en combinar riesgo y rentabilidad.

El CAPM considera el riesgo sistematico, que es el riesgo que no es eliminable
diversificando la cartera, se utiliza para estimar el rendimiento esperado de un activo o una
inversién, como una accidn, se basa en la conexién entre la incertidumbre y la ganancia y se
utiliza para determinar el costo del patrimonio o en la construccion de carteras de inversion,
donde se busca equilibrar el riesgo y el rendimiento al considerar la combinacién de activos con
diferentes Betas en una cartera.

Formula modelo CAMP = E (ri)=rf + B [E (rm) — rf]

Donde

E (ri)= Tasa de rentabilidad esperada del activo o inversion

rf = Tasa libre de riesgo

B = Beta del activo o inversion

E (rm) = Tasa de rentabilidad esperada del mercado

Datos para célculo de la empresa Apple

rf =5,45%

B industrial= 1.47%

Betaempresa =1.23%

E (rm) =12.10%
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Tabla 22

Calculo prima libre de riesgo

Rm 12,10%
Rf 5,45%
Prima libre de riesgo 6.,65%

Nota: Célculos realizados con datos reales de la empresa Apple

Ahora calculamos ke
Formula ke=rf+B(rm—rf)

Tabla 23

Calculo ke con Beta Industrial

Ke 15,23
rf 5,45
Beta Industrial 1,47
rm-rf 6,65

Nota: Calculos realizados con datos de la tabla del profesor Damodaran
Tabla 24

Calculo ke con Beta Empresarial

Ke 13,63
rf 5,45
Beta Empresarial 1,23
rm - rf 6,65

Nota: Célculos realizados con datos de la tabla del profesor Damodaran
Al tener un Beta Industrial de 1.47% el cual es mas alto nos indica que las acciones de
Apple son mas volatiles en relacion con el mercado en general y por lo mismo su Ke es mas alto

(15.23%); como resultado de la Beta mas alta y otros factores, el rendimiento esperado del
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capital propio (Ke) es méas alto (15.23%), esto podria reflejar la percepcion de un nivel de riesgo
maés alto percibido por parte de los inversionistas.

En cuanto a la Beta Empresarial (1.23%) es més baja lo que sugiere una volatilidad
relativamente menor en comparacion con el mercado y por lo tanto su Ke mas bajo (13.63%)
espera un menor rendimiento del capital propio, esto podria indicar una disminucién en la
precepcion de los inversores sobre 10s riesgos

Le eleccion depende de si el inversionista estd dispuesto a asumir un mayor riesgo y
busca un rendimiento potencialmente mayor, la opcién con Beta industrial y un Ke més alto
podria ser mas adecuada, pero si el inversionista tiene una aversion al riesgo mas pronunciada y
prefiere una menor volatilidad en su inversién, la opcion con Beta empresarial y un Ke mas bajo
podria ser preferible
Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC)

El Costo Promedio Ponderado del Capital (WACC) es un indicador financiero que se
utiliza para calcular el costo de financiamiento de una empresa, teniendo en cuenta todas las
fuentes de financiamiento que utiliza, es el promedio ponderado de los gastos de las diferentes
fuentes de capital, y se utiliza cominmente en la valoracion empresarial para tomar decisiones de
inversion. (Instituto Nacional de Contadores Publicos, 2016)

Se compone de dos componentes principales:

Costo de la Deuda
Representa el costo de la deuda de la empresa, incluye los intereses pagados a los
titulares de bonos, préstamos y otras formas de deuda, este costo se ajusta por los beneficios

fiscales, dado que los intereses pueden ser descontados de los impuestos.
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Costo del Patrimonio

Representa el costo del capital propio o patrimonio de la empresa, es el rendimiento
requerido por los accionistas para invertir en la empresa y asumir el riesgo de la inversion en
acciones.

El WACC es empleado en la evaluacion de compafiias y proyectos para determinar la
tasa de descuento adecuada que se aplica a las corrientes de efectivo futuros; un proyecto o
inversion se considera atractivo si puede generar un retorno superior al WACC, ya que esto

indica que esta generando valor para los accionistas y cubriendo adecuadamente los costos de

financiamiento

Tabla 25
Calculo WACC
2022 2021 2020
Ke 4,03 4,02 3,82
Kd 20,68 8,98 27,54
D 352755 351002 323888
E 38348 46556 53853
Wacc 19,05 8,40 24.16

Nota: Calculos realizados con datos de le empresa Apple
Figura2

Calculo WACC
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Nota: Calculos realizados con datos de le empresa Apple



81

El Wacc en 2022 es de 19.05% lo que nos indica que el costo promedio ponderado del
capital de Apple en 2022 fue del 19.05%, es mas alto en comparacion con el afio anterior (2021),
lo cual podria deberse a un aumento en el costo de la deuda, un cambio en la estructura de
capital, o cambios en las tasas de interés del mercado.

En 2021, Apple tuvo un WACC del 8.40%, que es significativamente méas bajo que el
valor de 2022. Un WACC mas bajo generalmente indica un menor costo de financiamiento para
la empresa. Esto podria deberse a condiciones de mercado favorables, una mejora en la
calificacion crediticia de la empresa o una disminucion en el costo de la deuda.

En 2020, el WACC de Apple fue del 24.16%, el cual es bastante alto. Puede haber varias
razones para esto, como condiciones econémicas desfavorables, un aumento en el costo de la
deuda o una mayor percepcién de riesgo por parte de los inversionistas.

Es importante sefialar que el WACC puede variar afio tras afio debido a factores externos
e internos que afectan la estructura de capital y las condiciones del mercado, un WACC mas bajo
puede ser beneficioso para la empresa, ya que implica menores costos de financiamiento y,
potencialmente, una mayor rentabilidad de proyectos de inversién. Por otro lado, un WACC mas

alto puede indicar mayores riesgos o costos de financiamiento.

Principales Fuentes de Financiacion de la Empresa

Emision de Deuda Corporativa.: Apple ha emitido bonos corporativos en el pasado. El
uso de deuda aumenta la cantidad de capital ajeno en la estructura de capital de la empresa, esto
puede generar un aumento del WACC ya que la deuda generalmente tiene un costo (intereses)
asociado, lo que puede aumentar el WACC, el aumento del costo de la deuda se refleja en un

WACC maés alto.
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Emision de Acciones Comunes.: Aunque Apple no ha emitido muchas acciones
adicionales en el pasado, la emision de nuevas acciones ordinarias puede afectar la estructura de
capital de la empresa en relacion con el capital social, por lo que el WACC puede disminuir
porque la emision de acciones adicionales puede reducir la relacion. a la estructura de capital, lo
que a su vez puede reducir el WACC.

Financiamiento Bancario: Apple también ha utilizado financiamiento bancario y lineas
de crédito, estos instrumentos pueden proporcionar capital adicional cuando sea necesario, su
impacto en el WACC depende de las condiciones especificas del financiamiento bancario,
incluidas las tasas de interés y los plazos, en general, si el costo del financiamiento bancario es
maés bajo que el WACC, podria disminuir el WACC
Nivel de endeudamiento

En esta importante y reconocida empresa APPLE se puede identificar el nivel de
endeudamiento deduciendo si a fututo se hay puede estar en peligro de dificultad financiera o
liquidez total, con el fin lograr identificar los movimientos en los activos, que serian los que
hagan que obtenga, suficiente liquidez, con el fin de solucionar las deudas y obligaciones con
relacion a todo lo contraido por Apple a corto y largo tiempo.

Los fondos pueden ser apalancados segun la inversion por terceros, Es importante tener
en cuenta los bienes y las ganancias que estan generando ventas en la empresa APPLE, también
es impetrante determinar si a diferencia se bajan y aumentan los gastos financieros, esto hace que
se promueva las perdidas o ganancias para la empresa APPLE, con todas estas acciones se

puede definira la rentabilidad, con el tiempo determinado
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Tabla 26

Nivel de endeudamiento

Nivel de endeudamiento Ao 2022 Afo2021 Ao 2020

Total Activos
Total Pasivos 1,2 1,2 1,3

Nota: Célculos realizados con datos de le empresa Apple

El indicador de endeudamiento refleja que grado de compromiso de la empresa, los
recursos que pose, que son a su vez los mismos estados que permite que la empresa tenga la
capacidad de respaldar las obligaciones. Este indicador es del 1,2. Este quiere decir que el
endeudamiento de la entidad en relacion con el total de sus activos para el caso de la empresa
Apple en el afio 2020.

Durante el afio 2021 se refleja un porcentaje del 1,2% y para el afio 2022 un porcentaje de
1,3% esto quiere decir que en el afio 2020 y 2021 se mantiene el porcentaje, y en afio 2022 tiene
un pequefio incremento en su nivel de endeudamiento, se Pode identificar que a traves de los tres
periodos se mantuvo de manera gradualmente el porcentaje, en donde se puede apreciar que el
mayor incremento se dio en el afio 2022 con una variacién del 0,01%.

Con base a los datos encontrados podemos ver que la empresa Apple, ha invertido en
proyectos financieros lo cual permite, tener beneficios futuros restringiendo obligaciones
crediticias para adquirir dichos activos, con el tiempo esto genera utilidades que le permitan a la
empresa aumentar sus ingresos y mejorar su situacién financiera.

Con base a los datos encontrados podemos ver que la empresa Apple, ha invertido en
titulos financieros lo cual permite, tener beneficios futuros restringiendo obligaciones crediticias

para adquirir dichos activos, con el tiempo esto genera utilidades que le permitan a la empresa
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incrementar los ingresos y sostener un nivel alto de endeudamiento en caso de llegar a requerir o
de querer invertir, asi mejorar la situacion financiera.
Endeudamiento de la empresa Apple

Los estados de resultados de la empresa y en base del nivel de endeudamiento con
respecto a otras industrias, se identifica que Apple tiene cerca de 342.548 de dblares en su
patrimonio neto. Lo cual la coloca como una empresa firme financieramente, en septiembre del
afio 2022 presento un capital de 64.849, ddlares presenta una cartera en ceros y un valor
aproximado de 64.115 ddlares en Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (E. F.
corte set 2022). Apple es una empresa multinacional, de gran prestigio y estados financieros
solidos, aunque se cuenta con unas cuentas por pagar hacia acreedores, se evidencia que el
capital y patrimonio apalanca un futuro endeudamiento.

Con el fin de ampliar la informacion requerida y hacer un comparativo del nivel de
endeudamiento con respecto a otras industrias Apple, con corte a 31 de dic 2023, se da a
conocer otros datos importantes a tener en cuenta como son lo relacionado con que se cuenta con
125 mil délares en el balance de deuda, de ellos 118 millones corresponden a emision de bonos.
191 millones hacen parte de la liquidez de cartera. Estos datos generan un grado de confiabilidad
para los posibles acreedores. Nasdag muestra que Apple tiene una deuda neta de solo 0,50 veces,
porcentaje relativamente bajo, por lo que se considera apta para aumentar el apalancamiento

crediticio, a pesar de tener esta deuda neta
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Tabla 27

Comparativa empresa tecnologicas

Ingresos operacionales

Ranking (millones) % uUtilid
HP 1433198
APPLE 1252673
IBM 1
Nexsys
Lenov

Nota: datos tomados de (Lorduy, 2021)
Figura3

Estadistica de las empresas tecnoldgicas méas grandes del mundo
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Nota: elaboracion propia

La empresa Apple con estados financieros con corte a 31 de diciembre 2020, muestra un
nivel comparativo con otras empresas como mas reconocidas a nivel mundial consideradas
multinacionales. por la innovacion, disefio, estilo de la marca y sistema operativo, segun la
imagen muestra que en el afio 2020 Apple se posiciono como la segunda mas reconocida y

exitosa en el mundo. Entre estas empresas estan: (Hp, Apple, IBM, Nexsys, y Lenovo)
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Entre otras empresas tenemos Samsung, quien tiene Samsung, se podria identificar un
nivel de endeudamiento dada que las dos empresas son Multinacionales, que contiene productos
de alta calidad y son marcas reconocidas utilizadas a nivel mundial. Son empresas que estan
posesionadas en el mercado y sus productos son adquiridos a nivel mundial.

Apalancamiento financiero Total

En relacién al indicador la relacion entre la igualdad o equidad, con base en otros
aspectos de responsabilidad dentro de una empresa u organizacion, permite determinar y valorar
este indicador, en donde es posible identificar un nivel de riesgo que tienen los accionistas si
respaldan la deuda de la empresa con capital social.

El indicador manifiesta que estar cerca de 1, podria ser que la deuda es mayor en
comprension al patrimonio, una empresa consolidada con un bien patrimonio, tiene mejor
capacidad en sus pasivos.

La empresa y diferentes acreedores pueden medir la situacion financiera de una
organizacion con base en una férmula financiera general, que podria llevar ala conclusion del
capital social de la empresa, donde se determina si es o no es suficiente para respaldar las
obligaciones futuras y las inversiones.

Por ultimo, se puede decir que cuando el capital de la empresa Apple aumenta, es
considerado también que mejoran los fondos propios, este le proporciona mayor liquidez, que la
que se necesita para cancelar o solventar deudas financieras que se hayan realizado a un corto o
largo tiempo
Endeudamiento a Corto Plazo

El endeudamiento a corto plazo permite a la organizacidén tomar responsabilidades

financieras en un periodo a corto plazo, dado que este indicador da como orientacién un plazo
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méaximo de un afio, respecto a su pasivo total, en este caso la empresa Apple para el afio 2020
tiene unos pasivos corrientes del 22% para el 2022, para el afio 2021 con un 19% y para el afio
2020 un 19%, las obligaciones a corto plazo de puede afectar el flujo de caja de Apple por las
deudas que se deben atender en un periodo de tiempo inferior a un afio.

Endeudamiento a largo plazo

En el indicador a largo plazo es posible identificar las obligaciones que se tengan con
terceros a un largo plazo, este periodo es superior a u afio. Apple para el afio 2022 tiene otros
pasivos no corrientes por 0,21% con respeto al total del pasivo, para el afio 2021 0,16% y para el
afio 2022 un valor del 0,13% lo cual indica una disminucion a través de cada afio.

Esto permite identificar una disminucion permanente en un afio a otro, siendo esto
positivo y favorable para la empresa Apple, debido que si se adquiere una obligacion financiera
esto disminuyera rechazos y daré confiabilidad a sus proveedores.

Por este medio se puede medir la capacidad que tiene una empresa para pagar sus
obligaciones financieras o con los acreedores, en ella es posible tener en cuenta, los gastos
operativos y de ventas, la capacidad de cumplir con las obligaciones de intereses en los periodos
del afio 2020 1,25%, 2021 1,22 %y 2022 1,17%. estos datos permiten identificar un buen
porcentaje de cobertura en donde es mayor la utilidad que los gastos
Grado de Apalancamiento Operativo GAO

El grado de apalancamiento operativo ~GAO, permite evaluar el nivel de riesgo asociado
a los costos fijos de la empresa. también se puede por medio de ella identificar como los cambios
en las ventas pueden afectar su rentabilidad. Por medio de esto da la posibilidad de aportar en la

tomar decisiones estratégicas sobre la estructura de costos operativos de la empresa Apple.
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Por medio de esta se puede medir la capacidad que tiene la empresa para cumplir con las
obligaciones financieras, para esto es importante tener en cuenta, los gastos operativos y de
ventas, la capacidad para cumplir con las obligaciones de intereses.

Por tal motivo se dice que GAO tiene un alto grado de riesgo, esto significa que sus
costos fijos son altos en relacion con sus costos variables, lo cual aumenta su riesgo financiero.
por este medio es posible evaluar el riesgo financiero de una empresa.

Tabla 28

Apalancamiento operativo GAO

2022 2021 2020
Ventas 38,23% 41,78 43,31
Margen de utilidad sobre ventas 0,0012 0,0012 0,0012
% obligaciones financieras 1,17 1,22 0,01
Utilidad por accion UPA 0.901 1,12 14
Tabla 29
Periodo GAO

GAO 2020, 2021, 2022

Margen de utilidad sobre de ventas + ventas
Utilidad por accion UPA + % obligaciones
Margen de utilidad sobre de ventas + ventas
Utilidad por accion UPA + % obligaciones

Periodo GAO 2020 1,17

Periodo GAO 2021 1,22

Nota: Calculos realizados con datos de le empresa Apple

Encontramos que el GAO de Apple, para los periodos 2020 es de 1.17% y para el afio 2021
es de 1,22, este da a conocer unos costos fijos bajos, si se comparan con los costos variables, este
quiere decir que la empresa tiene una estructura de costos operativos mas favorable y puede

soportar mejor las incertidumbres en los ingresos y los gastos. En general se sugiere que el GAO
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evalué otras medidas financieras para tener un bienestar financiero en la empresa y su capacidad
para manejar el riesgo. El porcentaje menor de 1.5 indica que la empresa tiene una distribucion de
costos operativos flexible y menor muestra al riesgo financiero, a la vez se logra ver que puede
indicar términos de costos y una capacidad limitada para aprovechar las economias de escala.
Grado de Apalancamiento Financiero GAF

Tabla 30

Grado de apalancamiento GAF

Grado de Apalancamiento GAF 2022 2021 2020
Resultado Ordinario antes de impuestos 22733 28382 35623
Resultado del ejercicio procedente de las operaciones continuales 22733 28382 35623
GAF 1,00 1,00 1,00

Nota: Calculos realizados con datos de le empresa Apple

El Grado de Apalancamiento Financiero GAF, permite identificar los resultados que se
obtiene antes de los impuestos con los resultados del ejercicio procedente de las operaciones, a
su vez esto hace que las ventas o las ganancias por accién de una empresa, logres obtener un
apalancamiento total que representa el efecto combinado de los costos fijos en la estructura
operativa y financiera de la empresa. en el caso de la empresa Apple dada su trayectoria, en la
tabla se puede observar que el GAF para los afios 2020 es d 1,0% para el afio 2021 1,0 % y para
el afio 2022 es igualmente de 1,0%. Lo que significa que tiene un buen grado de apalancamiento
segun sus estados de resultados.

Este analisis segun los estados financieros de la empresa, se puede observar como El
Apalancamiento Financiero de la empresa Apple se ha sostenido durante tres periodos fiscales,

en él se indica mayor dependencia de la deuda para financiar. Por lo cual es importante tener en
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cuenta que las operaciones y proyectos, de alguna manera incrementa un riesgo financiero y
requerir una gestion cuidadosa de la deuda y la rentabilidad para garantizar la estabilidad
financiera a largo plazo.

Segun el Ratio de Apalancamiento para los afios 2020, 2021 y 2022 se identificd que, en
el afio 2020, se cont6 con un moderado apalancamiento financiero de 4,96, lo que significa que
la empresa tenia aproximadamente 4,96 unidades de deuda por cada unidad de capital propio.
En 2021 el Ratio de Apalancamiento Financiero aumentd a 5,56 esto indica que la empresa tomd
mas deuda en comparacion con el afio anterior en relacion con su capital propio, por dltimo, para
el afio 2022 Apalancamiento Financiero aumentd ain mas a 6,96. Esto da a entender que la
empresa ha tomado una cantidad significativa de deuda en relacion con su capital propio. Con un
valor de 6,96 indica un nivel de apalancamiento financiero relativamente alto.

La empresa cuenta con una cantidad significativa de deuda en relacion con su capital
propio. Con un valor de 6,96 indica un nivel de apalancamiento financiero relativamente alto.

Anélisis de la ratio de cobertura

La ratio de cobertura se encuentra dentro de las ratios de liquidez de la empresa y
Negocio. El Ratio de Endeudamiento Financiero es un indicador clave para evaluar la gestion de
las obligaciones financieras o deudas de Apple y nos ayuda a determinar si la empresa esta
utilizando la deuda de manera sostenible y si esta expuesta a riesgos financieros significativos.

e Dan a conocer el estado financiero de la empresa, contribuyen a que los inversores,
analistas y stakeholders comprendan que Apple pueda cumplir con los deberes
financieras, gestionar su deuda y generar ganancias.

e Indicadores como el ROE y el Margen Neto de Utilidad sobre Ventas miden la

rentabilidad de la empresa, son importantes y fundamentales para evaluar como Apple
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utiliza sus recursos para generar ganancias y si es capaz de proporcionar un rendimiento

adecuado a los accionistas.

Estructura financiera de empresas similares del sector de Apple

La empresa Apple no se organiza por unidades de negocio sino por especialidades
funcionales, algo nada frecuente en empresas de nuestro tamafio. Esto dado a que Apple es una
multinacional y la necesidad es diferente a otras empresas. Personas expertas y de gran
conocimiento técnico supervisan a expertos: por ejemplo, Hardware lo dirigen expertos en
hardware, expertos en software dirigen el equipo de Software y expertos en disefio dirigen el
equipo de Disefio.

La estructura financiera de empresa Apple, tiene dentro de su informe importantes item
que se ven reflejados de manera anual entre ellos estan los siguientes, estados financieros,
Estructura de los estados financieros, Analisis de ratios financieros, Valoracion relativa,
Tendencias a largo plazo, Analisis de componentes de estados financieros

La estructura de los estados financieros se organiza con base en los Cuenta de resultados,
Algunas como Estado de resultados, informa sobre el desempefio de Apple Inc., el resultado de
sus actividades operativas. Estado de resultados integrales, Balance: activos, Balance: pasivos y
patrimonio contable y Estado de flujo de efectivo

La estructura financiera a diferencia de otras empresas que estan conformada por pasivos,
deudas y patrimonio son aquellas que permiten que dentro de la empresa se dé una estructura
econdmica o estructura monetaria etaria que es la que permite que la empresa pueda gestionar y
hacer que la empresa sed de un producto positivo ya sea como socios, clientes, otros empresarios
proveedores, que dan los activo. Para poder avanzar se debe inyectar un presupuesto al

patrimonio para que se consolide la empresa. Pasivo y patrimonio Neto
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Entre los Agentes financiero mas comun se tiene

e Proveedor (proveen la materia primay otros)

e Capital social (fuente de financiacion

e Acreedores

Alternativas de financiamiento de la empresa Apple

Entre las nuevas alternativas que la empresa Apple puede financiarse y obtener mayores
beneficios dentro del mercado internacional, esto puede estar basado principalmente en la
innovacion del mercado y las necesidades que se requieran por parte del cliente.

e Obtener innovacién en sus productos

e Brindar un precio cdmodo en sus productos de alta gama

e Ofrecer otros productos més asequibles a los diferentes clientes

e Explorar nuevos mercados con productos que sean mas comodos

Beneficios

e Empresas Apple brinda progreso y desarrollo a nivel nacional

e Genera empleo a nivel internacional directos e indirectos

e Con sus productos de alta calidad facilita la vida de sus clientes.

e Apple se encarga de crear méviles que sirven para realizar cualquier actividad, es
completo de alta calidad, control de contenido y con todas las herramientas requeridas, en
el equipo mas completo de inteligencia artificial.

Brindar un precio comodo en sus productos de alta gama, esto proporciona mayor
accesibilidad a los productos y que mas personal tenga la capacidad de adquirirlos.
Riesgos

Apple tiene un gran riesgo al enfrentarse a grandes tecnologias
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Caida de las acciones de Apple pueden bajar, debido a competencias por parte de otras

empresas que estan bien posicionadas en el mercado y con unos precios mas comodos para el

publico.

Tabla 31

Cuadro comparativo de tecnologias multimedia

Nombre del

dispositivo

Laptop

Celular

Tablet

Nombre y
caracteristica

del SO

Compaiiia

Programas y

aplicaciones

Lenovo Yoga 300011-
BYSistema Operativo
Windows 10 Home
Memoria de 4GbPantalla
led touch de 11.6Color
negro Velocidad de 2.66
GHz Cache de 2MB

Lenovo Intel

Bluetooth 4.0Sonido Dolby

Home Theater Red

Inalambrica de 802.11 b/g/n

Camara web de resolucion

VGA

Moto G8 plus Sistema
operativo Android9RAM
de 4 GB Almacenamiento

64gbPantalla de 6.3
Procesador:

Sbapdragon665

Motorola
Camara:

Triple. 48MP+16MP+5M
PSonido Dolby
Conectividad Wi-Fi,
Bluetooth y GPS
Mensajeria y navegador

Seguridad (desbloqueo)

iPad Sistema
Operativo
iPadOS14Capacidad3
2GB

Apple
Control por voz Siri y
dictado Assistive
Touch App Store Air
Play y Apple Tv
Apple Pencil Camara
de 8MP

Fuente: Literacidad digital “Elaborada por: Gabriel Hernandez Adriana Arissel Licenciatura en

pedagogia Sistema Abierto Seccion 103 - 2 de febrero del 2020
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Recomendaciones Adicionales

Con base en la elaboracion de este trabajo en donde se conocié de manera amplia la
empresa Apple, sus estados, mercados financieros internacionales con el comportamiento de los
resultados empresariales. La historia de esta importante y prestigiosa entidad entre otras
caracteristicas que la han hecho una empresa prospera, estable en el mercado internacional y
competitiva., se realizan algunas recomendaciones

Se considera importante sugerir a la empresa Apple ver la posibilidad como estrategia de
mercadeo Yy financiera, generar otros productos de igual calidad, pero a precios méas accesible a
todo publico, esto con el fin de que Apple sea un articulo o marca que puedan adquirir mas
clientes, considero que esto aportaria de manera positiva e incrementaria sus ventas de manera

masiva, lo cual tendré un efeto positivo en los estados financieros de Apple.
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Limitaciones del Proyecto y Futuras Lineas de Anélisis
Limitaciones del Proyecto

Complejidad del Entorno: ya que el entorno macroeconémico y sectorial es complejo y
dinamico por lo tanto las proyecciones econémicas pueden cambiar, y los riesgos del sector
tecnoldgico pueden evolucionar. La situacion economica global y regional puede afectar a Apple
de maneras impredecibles.

Fuentes de Financiamiento Detalladas: ya que las fuentes de financiamiento podrian
haberse expandido con informacion mas detallada sobre las estrategias de endeudamiento,
emision de acciones u otras formas de financiamiento que Apple ha utilizado.

Contexto Competitivo mas Detallado: aunque se mencionan competidores clave, un
andlisis més detallado de la estrategia competitiva de Apple en comparacidn con sus rivales
podria ofrecer una perspectiva mas completa.

Futuras Lineas de Anélisis

Anélisis de Endeudamiento: explorando en detalle la estructura de la deuda de Apple,
tasas de interés asociadas y los efectos del apalancamiento financiero en el rendimiento.

Tendencias de Consumo Tecnoldgico: investigando las tendencias de consumo en la
industria tecnolégica y como estas afectan la demanda de productos de Apple.

Impacto de Eventos Externos: evaluando como eventos externos, como pandemias u
otros factores econdémicos y geopoliticos, afectan los resultados financieros de Apple.

Anélisis de Diversificacion de Ingresos: examinando la diversificacion de los ingresos de

Apple, incluyendo la proporcion de ingresos provenientes de productos especificos y servicios.
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Categorias Conceptuales o Variables para Futuros Trabajos

Sostenibilidad Financiera: evaluando como las précticas de sostenibilidad y
responsabilidad social corporativa impactan la posicién financiera de Apple.

Innovacion y Desarrollo de Productos: analizando la relacion entre el gasto en
investigacion y desarrollo y la introduccidn exitosa de nuevos productos en el mercado.

Efectividad de Estrategias de Marketing: investigando la eficacia de las estrategias de
marketing de Apple en la percepcion de la marca y la lealtad del cliente.

Gestion de Riesgos: examinando las estrategias de gestion de riesgos de Apple frente a
eventos inesperados y volatilidades en los mercados.

Impacto Social y Econémico: evaluando el impacto social y econdmico de las iniciativas

de Apple, como la generacion de empleo a través del desarrollo de aplicaciones iOS.
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Andlisis de Expectativas de Generacion de Beneficios de la Empresa
Figura4

Historial de P/E Ratio
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Nota: Elaboracion propia con datos tomados de la empresa Apple

El Ratio de Precio/Beneficio (PEG) es quien se encarga de medir la relacion que se tiene
entre el precio de una accion como es en este caso las acciones de APPLE y los beneficios que
esta trae, esta genera una ilustracion del crecimiento que se puede tener a futuro, de acuerdo con
esto se puede decir que APPLE si tiene mayor PEG indicaria que es una compafiia solvente y
estaria en el ojo de los inversionistas y de quienes analizan los beneficios de estas acciones, ya
que es una empresa potencial de crecimiento y estima los beneficios que traerd durante los
siguientes meses, en la gréafica observamos los Gltimos 5 afios del comportamiento del PEG de la
compafiia en la que se puede evidenciar que se ha logrado mantener con el transcurrir del
tiempo, observamos que para el afio 2022 el precio de las acciones con la relacion precio-
beneficio de la empresa fue del 21.9, el cual ha sido el méas bajo durante estos 5 afios que se estan
analizando, queriendo que para este afio las acciones de Apple cerraron con un precio bajo en la
historia lo cual sus inversionistas no recibieron los beneficios tan generosos como venian

recibiendo los afos anteriores, en el afio actual estd un PEG de 30.94 lo cual se puede observar
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que ha aumentado y la empresa se encuentra atractiva para los inversionistas ya que las acciones
con la relacion precio-beneficio esta en tendencia de crecimiento, APPLE es una gran compafiia
en la que con el transcurrir de los afios ha logrado mantenerse solida generando ingresos con sus
productos y cada vez aportandole a la tecnologia en sus dispositivos y computadores, como se
observa en la imagen la compafiia tiene un PEG s6lido y da confianza a los futuros inversionistas
lo cual esto es alentador para quienes estan siguiendo de cerca su evolucion cada dia, su
prevision para los 12 meses del crecimiento del coeficiente PEG proyectado es de 2.63, lo que
indica que sera un afio bueno para la compafiia.

Invertir en la compafiia es algo que de acuerdo a los datos historicos la empresa ha
logrado cada vez ser més fuerte en el mercado tecnoldgico, cada dia revolucionando este mundo
de la tecnologia y que cada vez mas sus acciones se estan volviendo rentables y deseables por los

inversionistas lo cual es una oportunidad de inversién para el afio 2024.
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Anélisis de la Politica de Dividendos

Anadlisis de la politica de dividendos de la empresa Apple, las implicaciones que ha
tenido dicha politica en la cotizacién de la accion en los mercados financieros. Anélisis con
indicadores, como la rentabilidad por dividendo (Dividend yield).

La politica de dividendos es muy importante en una empresa dado que por medio de ellas
se crean las pautas futuras de las utilidades generadas dentro de la organizacién, por medio de
estas politicas se pueden atender las necesidades de la empresa en un futuro, a su vez permiten
establecer los estatutos de constitucion de la empresa para las inversiones en dividendos el precio
de las acciones no es una prioridad. El rendimiento de dividendos, es anual dividido por el precio
de cotizacion de la accion.

Segun la historia de los dividendos de las acciones de Apple, se dice que este grupo
Apple regularmente paga dividendos a sus accionistas ininterrumpidamente, desde hace 10 afios,
2012. A continuacidn, veremos como fue su comportamiento desde el afio 2018 al 2022
Figura5
Rentabilidad dividendos anuales
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Nota: Elaboracion propia con datos tomados de la empresa Apple
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e Apple dividendo fue de 0,91 dolares con un aumento del 5,2%. Afio 2022

e Apple dividendo fue de 0,865 dolares, un aumento del 7,12%. Afio2021

e Apple dividendo fue de 0,807 dolares con un aumento del 6,25%. Afio 2020
e Apple dividendo fue de 0,760 ddlares con un aumento del 7,8%. Afio 2019

e Apple dividendo fue de 0,705 dolares con un aumento del 14,63%. Afio 2018

Podemos analizar que los dividendos anuales de Apple fueron aumentando, pasando de 0,
705% en el 2018 a 0,91% en el afio 2022.

Al pasar de los afios posteriores al restablecimiento de dividendos de la compafia Apple
en 2012, las acciones, algunas veces aumentaron las tasas con mayor brevedad. Podria pasar que
los rendimientos de dividendos pierdan su competitividad para los inversores interesados en
ingresos por dividendos, los ingresos por dividendos pueden tener menos manejables debido a
descontrol de los diferentes parametros dentro de una inversion.

La empresa Apple maneja de los dividendos conforme a una politica no agresiva ni
acumulativa, Debido a que se asignan una serie de periodos temporales para generar los pagos de
los dividendos.

Politicas de Dividendo empresa Apple
e pagos trimestrales o sea que cada 3 meses se generan los pagos de los dividendos
e politica no agresiva ni acumulativa

Implicaciones Politica de Inversion

La politica de dividendos la empresa Apple Inc. es de tipo “valor o value”, esta es
contrariedad con el modelo de “crecimiento 0 growth”, Debido a que Apple se revaloriza en el

tiempo por su forma de incrementar los beneficios de las acciones, mientras que las empresas
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tipo Growth se enfocan en mantener una estabilidad dentro de los mercados y un crecimiento
seguro.
e Suenfoque esta en el rendimiento de inversiones y no en los beneficios
e Se considera que las politicas son contradictorias que han sido beneficiosas para esta
prestigiosa empresa dado que, segun el analisis, si una persona tiene 1000 acciones
durante el trimestre, el beneficio que se genera por el inversionista tendria aumentando en
un 23% de las acciones, esto beneficia al inversionista y el resto, dado que los costos

generados por la obtencidn de dichas acciones.
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Variables de los Mercados Financieros Internacionales

Las variables de los mercados financieros internacionales que pueden impactar los
resultados de una empresa como Apple incluyen factores relacionados con divisas, commodities
y otros riesgos financieros; algunas variables clave y posibles instrumentos de cobertura de
Apple Son:

Tipo de Cambio (Divisas): Variable: Fluctuaciones en los tipos de cambio entre las
principales monedas (por ejemplo, délar estadounidense, euro, yuan chino).

Instrumento de Cobertura: Contratos de futuros de divisas, opciones de divisas, swaps de
divisas.

Alternativas: Apple podria diversificar su exposicion a diferentes monedas o utilizar
estrategias de gestion activa de divisas.

Precios de Materias Primas (Commaodities):

Variable: Variaciones en los precios de las materias primas necesarias para la fabricacion
de productos (por ejemplo, metales, energia).

Instrumento de Cobertura: Contratos de futuros de commodities, opciones de
commodities, contratos a plazo.

Alternativas: Estrategias de compra anticipada, acuerdos de suministro a largo plazo.

Riesgo de Tasa de Interés: variable: Cambios en las tasas de interés que afectan los costos
de endeudamiento y la valoracién de los instrumentos financieros.

Instrumento de Cobertura: Swaps de tasas de interés, futuros de tasas de interés.

Alternativas: Gestion activa de la estructura de vencimientos de la deuda.

Riesgo Politico y Regulatorio: variable: Cambios en politicas gubernamentales y

regulaciones que afectan las operaciones y costos.
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Instrumento de Cobertura: Seguros politicos, derivados financieros personalizados.

Alternativas: Monitoreo y adaptacion proactiva a cambios regulatorios.

Riesgo de Mercado: variable: Movimientos generales del mercado financiero que pueden
afectar el valor de las inversiones de la empresa.

Instrumento de Cobertura: Derivados financieros, estrategias de diversificacion.

Alternativas: Uso de opciones financieras, estrategias de cobertura dinamica.
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Conclusiones generales

A lo largo de los tres afios analizados se observa una evolucion en la eficiencia y
rentabilidad financiera de Apple, el indicador NOA sugiere que la empresa ha mantenido
suficientes activos operativos para cubrir sus obligaciones operativas y ha generado resultados
positivos en cada periodo, lo que le ha permitido realizar inversiones adicionales, sin embargo,
se destaca que en 2021 hubo una disminucion en la rentabilidad y un impacto en los pasivos, lo
que podria haber estado relacionado con desafios en la generacion de beneficios.

El indicador FLEV muestra un aumento constante en el apalancamiento financiero de
Apple a lo largo de los tres afios, esto indica que la empresa ha estado recurriendo cada vez més
a la deuda como fuente de financiamiento en relacion con su capital propio; un aumento en el
apalancamiento financiero puede aumentar el riesgo financiero de la empresa, lo que debe ser
considerado en la toma de decisiones financieras, ademas, el indicador NEEP sugiere que Apple
ha incrementado su nivel de endeudamiento, lo que podria aumentar su vulnerabilidad financiera
en caso de cambios en las condiciones econdmicas.

Apple ha mantenido una posicion financiera sélida y ha logrado mejorar su rentabilidad a
lo largo de los afios, pero ha recurrido cada vez més al endeudamiento. La eleccion del costo del
patrimonio y la estructura de capital son decisiones importantes que afectan la percepcion de
riesgo y la rentabilidad de la empresa. Estas conclusiones resaltan la importancia de un anélisis
financiero exhaustivo y la consideracion de multiples factores en la toma de decisiones
corporativas.

A pesar de la interrupcion generalizada en la cadena de suministro y las disminuciones en
la demanda de productos electronicos en el primer semestre de 2020 debido a la pandemia,

Apple demostré resiliencia, la demanda de productos como iPads y Macs aumento, ya que la
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gente buscaba soluciones tecnoldgicas para el trabajo y el entretenimiento desde casa y aunque
continud expandiendo su enfoque en servicios, como Apple Music, Apple TV+, y la App Store,
los servicios se volvieron cada vez mas importantes para la empresa, proporcionando ingresos
recurrentes y estableciendo un ecosistema mas solido, ademés alcanzo hitos significativos en
términos de capitalizacién de mercado; la empresa se convirtio en la primera en alcanzar una
capitalizacion de mercado de dos billones de ddlares, reflejando la confianza de los inversores en
su modelo de negocio y su capacidad para innovar.

En 2021, Apple experimentd un rendimiento bursatil generalmente positivo ya que la
empresa continuo siendo una de las mas grandes y valiosas del mundo en términos de
capitalizacion de mercado, ademas lanz6 varios productos exitosos, incluyendo nuevos modelos
de iPhone, iPad, y Mac, lo que contribuyd a su fortaleza en el mercado; el rendimiento de sus
servicios, como Apple Music y la App Store, también influyé positivamente en sus ingresos. El
contexto econdmico y las condiciones del mercado también afectaron el desempefio bursatil de
Apple en 2021. La pandemia de COVID-19 continud siendo un factor relevante, afectando tanto
la produccion como la demanda de productos electrénicos a nivel mundial. Sin embargo, la
transicion hacia la era postpandémica también trajo consigo oportunidades, especialmente en el
ambito de la tecnologia, donde Apple juega un papel destacado.

La empresa Apple experimentd un desempefio financiero solido en el afio 2022, con
incrementos significativos en sus ingresos trimestrales y anuales, durante el cuarto trimestre
fiscal, Apple registro ingresos trimestrales de $90.1 mil millones, un aumento del 8% en
comparacion con el afio anterior; ademas, los ingresos anuales alcanzaron los $394.3 mil
millones, un aumento del 8, estos resultados récord se atribuyen al compromiso de Apple con la

innovacion, la satisfaccion del cliente y la sostenibilidad. A pesar de los desafios econdémicos,
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Apple demostrod su capacidad para desempefiarse bien en el mercado. La empresa también

anuncio un dividendo en efectivo y autoriz6 recompras adicionales de acciones.
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