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Resumen

Este proyecto se realiza con el fin de realizar un analisis sobre el impacto de la
competencia directa en los estados financieros de Netflix en los periodos 2020, 2021 y 2022
teniendo como objetivo analizar como la competencia en el mercado del Streaming ha
afectado a la empresa y cudl ha sido la reaccion de esta en el momento. Asi mismo se
contextualiza la problematica describiendo la empresa y su modelo de negocio, haciendo
uso de la fundamentacion teorica de la investigacion incluyendo el marco conceptual y los
ratios financieros utilizados para procesos de analisis financiero incluyendo el analisis
horizontal yvertical, y el analisis FODA. En cuanto a los resultados obtenidos del analisis
indican que Netflix tuvo un rendimiento positivo en los tres afios, pero con variaciones en su
desempefioquedando demostrado en el analisis FODA que la empresa tiene fortalezas en su
modelo de negocio y en su capacidad para producir contenido original, pero también
enfrenta amenazasen la competencia directa y en la necesidad de seguir invirtiendo en
contenido, concluyendoque la competencia directa en el mercado del Streaming ha afectado
a Netflix, pero la empresa ha sabido responder de manera efectiva a estos desafios, por lo
que se recomienda que siga invirtiendo en tecnologia para mantener su posicion de liderazgo
en el mercado.

Palabras claves: Streaming, Competencia, Finanzas, Liquidez, Ratios.



Abstract

This project is carried out in order to carry out an analysis on the impact of direct
competitionon Netflix's financial statements in the periods 2020, 2021 and 2022, with the
aim of analyzing how competition in the streaming market has affected the company and
what its reaction has been at the time. Likewise, the problem is contextualized by describing
the company and its business model, making use of the theoretical foundation of the research
including the conceptual framework and the financial ratios used for financial analysis
processes including horizontal and vertical analysis, and SWOT analysis. As for the results
obtained from the analysis, they indicate that Netflix had a positive performance in the three
years, but with variations in its performance, demonstrating in the SWOT analysis that the
company has strengths in its business model and in its ability to produce original content, but
also faces threats in direct competition and in the need to continue investing in content.
concluding that direct competition in the streaming market has affected Netflix, but the
company has been able to respond effectively to these challenges, so it is recommended that
it continue to invest in technology to maintain its leading position in the market.

Keywords: Streaming, Competition, Finance, Liquidity, Ratios.
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Introduccion

El presente trabajo de investigacion se centra en el analisis del impacto de la
competencia directa en los estados financieros de Netflix durante los periodos 2020, 2021 y
2022, cuyo objetivo principal fue examinar de qué manera la competencia en el mercado del
Streaming afectd a esta empresa y como supo enfrentar los desafios, por lo que, para lograrlo,
se realizo un analisis exhaustivo de su desempefio financiero a traves de diversas
herramientas y ratios financieros.

Ademas, se llevo a cabo un analisis FODA para identificar las fortalezas, debilidades,
oportunidades y amenazas de Netflix en el mercado del Streaming, enfocado en la
comprension de la posicién actual de la empresa brindando recomendaciones claves que
faciliten mantener su liderazgo y superar los obstaculos que representa la competencia directa
por lo que este estudio proporciona una informacién valiosa sobre como la competencia en el
mercado del Streaming ha impactado a Netflix y de qué forma esta ha respondido a los

nuevos desafios.
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Justificacion

La realizacion de un diagnostico financiero en Netflix se justifica en virtud de la
transformacion sin precedentes que ha experimentado la industria del Streaming y el impacto
directo que la competencia ha tenido en la empresa. En primer lugar, el mercado del
Streaming ha sido testigo de un rapido crecimiento en la Gltima década, con la adopcién
generalizada de servicios de transmision de contenidos en linea. Este crecimiento ha sido
impulsado por la proliferacion de dispositivos conectados a internet, la mejora en la
infraestructura de banda ancha y la evolucion de los patrones de consumo de entretenimiento.
Ante este escenario, Netflix, como uno de los pioneros en este mercado, se ha enfrentado no
solo a un aumento en la demanda, sino también a una competencia feroz a medida que
nuevos jugadores como Amazon Prime Video y Disney+ han ingresado al campo.

Asi mismo, la competencia directa representa un factor critico en la industria del
Streaming, ya que los consumidores tienen la opcion de elegir entre una variedad de servicios
de transmision. Esto ha llevado a una presion constante sobre los precios y ha forzado a las
empresas a competir en términos de contenido exclusivo, calidad de servicio y experiencia
del usuario. Por lo tanto, se analiza como Netflix ha respondido a este entorno altamente
competitivo, lo cual es esencial para entender su desempefio financiero.

De igual manera, el impacto directo de la competencia en los resultados financieros de
Netflix es evidente en varios aspectos debido a que la empresa ha tenido que invertir
significativamente en la adquisicion y produccion de contenidos exclusivo para mantener su
atractivo para los suscriptores.

Ademas, la competencia ha llevado a la fluctuacion en los precios de suscripciony la
posibilidad de que la empresa pierda cuota de mercado ante competidores que ofrecen

contenido similar o mejorado.
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En cuanto a el analisis financiero de Netflix en los periodos 2020, 2021 y 2022
proporcionara una vision detallada de como la empresa ha enfrentado estos desafios, a través
de la evaluacion sus estados financieros, incluyendo ingresos, gastos, margenes de beneficio
y flujos de efectivo, con lo que se podra identificar tendencias y patrones que revelen el
impacto de la competencia en su rentabilidad y capacidad de crecimiento.

Por ultimo este estudio ayudara en la formulacion de estrategias futuras dentro de la
compaiiia, que asi mismo contribuira al campo de las finanzas proporcionando un caso de
estudio concreto sobre cdmo una empresa lider en un mercado disruptivo ha abordado los
desafios financieros derivados de la competencia directa, con lo que el diagndstico financiero
en Netflix es relevante debido a la importancia estratégica de la competencia en la industria
del Streaming y proporcionara informacion valiosa tanto para la empresa como para el

avance del conocimiento en finanzas corporativas.
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Objetivos de la Investigacion.

Objetivo General.

Analizar el impacto de la competencia directa en los estados financieros de Netflix
durante los periodos 2020, 2021 y 2022.
Objetivos Especificos.

Analizar el impacto de la competencia directa en los ingresos de Netflix durante los
periodos mencionados.

Estudiar los cambios en la base de suscriptores de Netflix y su relacion con la
competencia directa en los periodos mencionados.

Investigar como la competencia directa afecta los gastos operativos y los margenes de
beneficio de Netflix en los afios 2020, 2021 y 2022.

Evaluar la participacion de mercado de Netflix en comparacion con sus competidores

directos durante los periodos 2020, 2021 y 2022.
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Contextualizacion de la Problematica
Descripcion de la Problematica.

Con la llegada de la web 2.0 y la comercializacidn de servicios como el internet, el
consumo de video en directo a través de internet (Streaming) incrementé la demanda de este,
por lo que surgieron plataformas como YouTube y Netflix en la década del 2000 por lo que
se puede decir que fueron pioneras en el campo y que a su vez impulsaron la creacién de
otras plataformas como Hulu en 2008, Amazon Prime Video en 2011, HBO Now en 2014
(que ahora es HBO Max), YouTube TV en 2016, Apple TV en 2019, y muchas otras como
Disney, Star, Paramount, etc. (Grupo Educar, 2022).

Esta creciente oferta de plataformas de Streaming ha generado una disminucion en el
numero de abonados de las empresas de television por cable, por lo que las plataformas de
Streaming se han convertido en el presente y futuro del entretenimiento audiovisual, ya que
priorizan la experiencia del usuario y se esfuerzan por mejorar constantemente. Sin embargo,
el crecimiento del consumo de videos en directo por internet esta condicionado por la calidad
de la conexién a internet y las redes domésticas (Grupo Educar, 2022).

Ahora bien, centrando la atencion en la empresa Netflix, la cual es en la que se centra
el desarrollo del presente trabajo, se pudo evidenciar que dicha organizacion enfrenté grandes
desafios en el segundo trimestre del 2022 como fue la perdida de suscriptores que para el
primer trimestre del afio (2022) habia perdido alrededor de 200.000, lo que gener6 una
desaceleracion en el crecimiento de sus ingresos (Mena Roa, 2021).

Otro aspecto a tener presente y que ha influido en la reduccién de los ingresos para
Netflix es la creciente competencia con competidores como Amazon Prime Video, y el
servicio de transmision de Walt Disney, quienes amenazan con quitarle participacion en el
mercado del Streaming, por lo que se recomienda a dicha compafiia estar atenta a sus rivales

para tomar las medidas que le permitan mantener su posicion en el mercado y adopte medidas
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para mantener su posicion en el mercado y responder a las demandas de los consumidores en
términos de contenido y experiencia del usuario (Mena Roa, 2021).

En la Figura 1 se muestra informacion relacionada con la popularidad de las
plataformas de Streaming en paises como México, Brasil, Espafia, Paises Bajos, Estados
Unidos e India.

Figura 1
Popularidad en Plataformas de Streaming

La popularidad de las
plataformas de streaming

Personas que han pagado por usar las siguientes plataformas
de streaming de video en los udltimos 12 meses (en %)

@ NETFLIX @ prime vigeo @ ’ao@_'_* P "”-* ‘tv+
100 ——
- =]
80 oe -
2 e ...
60
® L _J
40 - : . : =
20 - -
o — P =
‘.' e e - = o T

Meéxico Brasil Espana Paises Bajos EE. UU. India

* Disney+ Hotstar en India ** HBO, HBO Max, HBO Go y HBO Now

De 1.250 a 5.400 clientes de servicios de streaming de video encuestados

(18 -64 anos) online por pais entre julio de 2021 y junio de 2022, Paises seleccionados.
Fuente: Statista Global Consumer Survey

Nota. La imagen muestra la popularidad para 6 paises. Fuente: Mena Roa (2021).

Debido a que en el mundo del Streaming existe una amplia oferta de plataformas a la
que se pueden suscribir las personas para ver series, peliculas y otros contenidos, puede ser
considerado como dato relevante conocer el nimero de suscriptores por pais segun la

plataforma por lo que se dan a conocer a través de la Tabla 1.
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Tablal

Cantidad de Suscriptores por Plataforma de Streaming

Plataforma. Numero de Suscriptores.

Netflix 231 millones de suscriptores a nivel
mundial, lidera en la mayoria de los paises y
es la plataforma mas popular en términos de

suscriptores.

Amazon Prime 200 millones de suscriptores, es la segunda
plataforma con mas suscriptores a nivel

mundial.

Disney+ Con casi 162 millones de suscriptores,

lidera Gnicamente en un pais: India.

Nota. La tabla muestra el nimero de suscriptores por plataforma. Fuente: Mena Roa (2023).

El dominio indiscutible de Netflix en Europa, Centroamérica, Sudamérica y la mayor
parte de Oceania. Sin embargo, la situacion es muy diferente en América del Norte, Africay

Asia, como se evidencia en la Figura 2.
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Figura 2

Popularidad por Distribucion Geograéfica

cQueée servicio de streaming
es mas popular en cada pais?

Servicio de streaming con el mayor namero
de suscriptores por pais en 20227

m Amazon Prime
KinoPoisk
iElix

eeeeee

Sin datos

* O dltimo ano disponible.
Fuente: FlixPatrol

Nota. La imagen muestra la popularidad segln ubicacion geogréafica. Fuente: Mena Roa

(2023).

Por todo lo anterior se puede decir que comprender la dindmica en la que se ven
inmersas las plataformas de Streaming a nivel global puede ser Gtil para los proveedores de
servicio, debido a que puede facilitar la creacion de estrategias que permitan acaparar un
mayor mercado y competir en diferentes regiones del mundo (Mena Roa, 2023). De alli la
necesidad de comprender como la competencia directa puede afectar los estados financieros
de las empresas, especificamente de Netflix quien es el objeto de estudio del presente trabajo.

En cuanto a la forma como los estados financieros pueden verse afectados por la
competencia directa en el mercado, surgen desafios que pueden afectarlos como lo son las
variaciones del precio de los productos o servicios, la perdida de participacion en el mercado,
el aumento de los costos de marketing y promocion, la necesidad de invertir en innovacion y
desarrollo de productos y los cambios en la demanda del mercado, por lo que es fundamental
que las empresas comprendan como esos factores influyen en sus estados financieros y de
qué manera las organizaciones pueden enfrentarlos manteniendo su competitividad y

crecimiento sostenible.



21

Con relacion a la presion ejercida sobre el precio de un producto o servicio, se
considera una consecuencia de la competencia directa, debido a que los competidores pueden
verse obligados a reducir sus precios con el proposito de atraer a los clientes y lograr asi una
mayor participacion en el mercado, lo que puede ocasionar a su vez efectos negativos en las
utilidades y margenes de beneficio de la empresa, lo que se reflejaria en los estados
financieros.

Asi mismo la perdida de participacién en el mercado de una empresa puede
convertirse en otro reto para las organizaciones, debido a que va a existir un competidor que
va a captar una mayor cuota de mercado y por ende va a causar una reduccion en los ingresos
y beneficios de la empresa afectando asi los estados financieros.

De igual forma el aumento de los costos de marketing y promocion se considera una
consecuencia de la competencia directa ya que para mantener la competitividad las empresa
deben invertir recursos adicionales aumentado sus costos operativos, afectando de forma
directa los estados financieros.

Agregando a lo anterior, se tiene que otro desafio relacionado con la competencia
directa al que se enfrentan las empresas y que afecta sus estados financieros, corresponde a la
necesidad de invertir en innovacion y desarrollo de productos, con lo cual buscan mantenerse
en el mercado, por lo que se requiere procesos de adaptacion acorde a las necesidades y
preferencias de los clientes para lo cual se hace necesario la asignacion de recursos
econdmicos adicionales que se reflejarian en los estados financieros de la empresa.

Por ultimo, los cambios en la demanda del mercado es otro factor que afecta los
estados financieros de las compaiiias, ya que si los competidores introducen nuevos
productos o servicios que satisfacen de mejor forma las necesidades de los clientes, la
empresa se vera obligada a adaptarse, 1o que puede repercutir en implicaciones financieras

importantes para la organizacion.



Formulacion de la Pregunta de Investigacion.

Teniendo presente el contexto descrito en la problematica, y en la busqueda de
analizar el impacto que tiene la competencia directa en los estados financieros de las
empresas, surge la siguiente pregunta de investigacion:

¢Como la competencia directa afecto los estados financieros de Netflix en los

periodos 2020, 2021 y 20227

22
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Fundamentacion Tedrica de la Investigacion.
Marco Conceptual

Netflix Inc., es una compafiia que se especializa en proporcionar servicios de
entretenimiento, como lo es series de television, documentales, largometrajes y juegos
moviles de varios generos y traducidos en varios idiomas.

La compariia se caracteriza por ofrecerle a sus miembros la posibilidad de recibir el
contenido de Streaming, a través de diferentes dispositivos que cuenten con conexién de
internet incluyendo, televisores, reproductores de video digitales y dispositivos méviles como
son celulares, tables. La empresa cuenta con una afiliacion de aproximadamente 231 millones
de miembros pagos en 190 paises por lo tanto es considerado una de las compafiias mas
importante en el medio.

Situacion Financiera.

Se considera a Netflix una de las compafiias de entretenimiento Estadounidenses
ocupando asi un lugar importante por su generacion de rentabilidad por su compromiso con
los clientes ya que cuenta con actualizacidn en sus servicios de transmision en linea,
permitiendo a sus usuarios contar con el servicio desde cualquier lugar donde pueda acceder a
internet, obteniendo una muy buena demanda dentro de la bolsa de valores.

Asi las cosas, una vez realizamos el analisis financiero de la compafiia para los afios
2020, 2021 y 2022, logramos evidenciar como se a afrontado cada uno de los retos y desafios
dentro del medio, como fue la adquisicion de nuevos equipos y nuevas producciones con el
proposito de afrontar la crisis mundial por la presencia de la pandemia para el afio 2020 y
2021. Se observo que la compaiiia:

En sus ingresos totales se mantuvo estable en un 100% de lo que va de los tres afos,

también se presento una variacion del 61% para el 2020 el cual disminuy0 para 2021 en un
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58% y retomo renuevo para el 2022 con el 61% en sus costos de ingresos generando asi una
variacion en sus anotaciones.

En la utilidad neta en la utilidad neta se evidencia un incremento del 11% en el 2020 y
del 17% para el 2021 variando para el 2022 donde disminuyd al 14 % indicando asi que |
compariia Netflix logro mantener un equilibrio pese a los cambios generados en sus costos de
ingresos y en su utilidad neta.

La compafiia en su patrimonio presenta para el afio 2022 un aumento positivo del 34%
de sus ganancias.

A continuacién, se dan a conocer conceptos fundamentales para el desarrollo del
presente proyecto.

Competencia Directa

Segun Benitez Codas (2012), aunque el autor no define de forma explicita el término
de Competencia, sin embargo, se discute el concepto de Competitividad, el cual hace
referencia a la capacidad como una empresa compite en el mercado ofreciendo sus productos
0 servicio con calidad a precios competitivos.

Asi mismo, Vera Martinez y Diaz Ruiz (2012) expresa que la competencia directa
corresponde a aquellas empresas que ofrecen productos similares, atacan el mismo mercado y
tienen capacidades estratégicas similares.

De igual manera Lenis (2022) define la competencia directa como la accion ejecutada
por empresas que ofrecen los mismos productos para satisfacer las mismas necesidades, lo
que requiere por parte de estas la creacion de estrategias en caminadas a captar la atencion y

lealtad de los clientes.
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Estados financieros

Segtin (Roman, 2017) “estados financieros son informes a través de los cuales los
usuarios de la informacién financiera perciben la realidad de una empresa”.

Por lo tanto, se concluye que los estados financieros facilitan conocer la informacion
financiera mas importante de la empresa que permite tomar las mejores decisiones
empresariales.

Para (Somoza Ldpez, 2018) “el objetivo bésico de la contabilidad actual es que la
informacidn sea Gtil para la toma de decisiones”.

Analisis de Estados Financieros
Segun (Lavalle Burguete, 2017) “El andlisis financiero es la actividad que da
como resultado proporcionar datos al proceso de administracion, especificamente
hablando de la administracion financiera”.
El anélisis financiero es un diagndstico integral mediante el cual se compara el

desempefio de una empresa con referencia a las otras.
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Anélisis del Entorno Macroeconomico

La compariia Netflix fue fundada el 29 de agosto de 1997, fundada por Reed Hastings
y Marc Randolph en Scott Valley California, para el afio de 1998 comenz0 a ofrecer el
servicio de alquiler de DVD a través del correo postal.

La compariia Netflix para el afio 2007 da inicio al servicio de video bajo demanda en
los Estados Unidos para ser usados a traves del computador personal y la | para el 2008 se
agreg0 opciones para acceder al catdlogo por Streaming consolas de videojuegos, televisores
,inteligentes, tablets entre otra, para el 2011 la comparfiia ampli6 sus servicios por primera vez
fuera de los Estados Unidos ofreciendo ofreciéndolos en Latinoamérica El Caribe contando
entonces para el 2016 ofrecieron contenido a todo EI Mundo a excepcion de Crimea Korea
del norte China continental y el Medio Oriente. Su crecimiento fue impresionante ya que para
el afio 2014 contaban con producciones que gozaron de mucha popularidad y éxito las cuales
les permitié ser nominados a premios y reconocimientos la compafiia contaba con una
cantidad de suscriptores impresionante la cual se incrementd ain méas al momento de la
llegada de la pandemia del COVID-19.

Situacion del Sector

La compafiia Netflix de dar cumplimiento a las normas y leyes que se regulan en cada
1 de los paises en el que se encuentra prestando el servicio, tal como los describe (Pastor
2015) teniendo en cuenta todas, actos normativos relacionados con los medios de
comunicacion que puedan ofrecer de forma negativa o positiva los indicadores financieros de
una compafiia.

Situacion del Mercado

La compariia Netflix, Inc, ha experimentado un aumento constante para los afios 2020

y 2021 solo hasta el 2022 donde se presentd una disminucién de clientes en sus primeros 6

meses debido a que una gran parte de sus suscriptores se encuentran en Estados Unidos y
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otros mercados importantes como lo es Europa y Reino Unido, teniendo en cuenta el impacto
importante para la compafiia que sus productos como lo son series, documentales y peliculas.
Proveedores

Algunos de estos proveedores cuentan con poder de negociacién como algunas
marcas de peliculas y de tecnologias, entre los cuales estin Dream\Works propietario de
liomggate y Gaumont film Company.
Clientes Tecnoldgicos

La presencia de internet y qué se cuente con banda ancha es importante para el
impulso del uso de plataformas de Streaming que les permite consumir los servicios de video,
series y demas, los clientes de Netflix tienen el privilegio de poder elegir entre una gran gama
de coleccion de contenidos en las cuales se destacan contenidos de creacion de creacion

original propias de la compafiia y una experiencia de visualizacion en cualquier dispositivo.
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Analisis Estratégico y Competitivo de Netflix, Inc.
Plataforma Estratégica y Competitiva

En Netflix uno de los aspectos mas importantes es contar con una buena estrategia de
mercado donde se pueda destacar la formulacion y evaluacion de diferentes ideas (Ventura,
2008) “nos dice que la fase de andlisis estratégica analiza el entorno de una empresa su valor,
sus recursos y establece la jerarquia que define mas 0 menos explicitos los cuales se articulan
a través de la visién mision y los aspectos a largo plazo objetos a largo plazo objetivos a largo
plazo”.

A la fecha Netflix sigue gozando de un buen puesto en el ranking de plataformas de
entretenimiento ya que cuenta con una gama de productos y constantemente esta la blusqueda
de actualizacion optimizacion de sus productos lo que le permite conservar una excelente
posicidn, la compafiia cuenta con un concepto de reproduccion que permite la creacién de
mucho contenido eficiente.

Principales Competidores

La compafiia ha contado con un crecimiento en los Gltimos afios lo que les ha
permitido posicionarse dentro del ranking de las plataformas de Streaming de series,
documentales y peliculas donde se busca mejorar constantemente la experiencia de cada uno
de los usuarios y que tenga mayor comodidad y sea mas atractivo en comparacién con la
television tradicional. Entre los principales competidores de Netflix estan, Prime video,
Disney + y HBO Max.

Estrategia Competitiva

Netflix en la basqueda al éxito de la compafiia cuenta con una estrategia adecuada que
relacionan varios factores siendo la toma de decisiones la principal, para la compafiia es
importante que sus suscriptores cuenten y puedan elegir todo tipo de contenido incluyendo el

contenido original creado por la compafiia en donde se han destacado mucho.



Anélisis de Fuerza Competitiva de Michael Porter

El modelo de Michael Porter es definido como una “estrategia competitivas esto

permite que la empresa pueda analizar y medir sus recursos con el fin de establecer y
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planificar estrategias que potencialice y hagan frente a los distintas amenazas y debilidades”

(Porter, 2015).
Entre las cuales destacamos:

Rivalidad Entre Competidores

Entre las principales plataformas de Streaming se destaca Prime video, Disney+,

HBO+, siendo Netflix la de mayor suscripcion por su contenido exclusivo.

Figura 3

Precio en Plataformas de Streaming

El precio de las plataformas
de streaming

Precio mensual de plataformas de streaming
disponibles en 2020 en Esparnia”

NETFLIX By 15,99 €

NETFLIX 11,99€
& Premium I < 100 €
HES I = oo <
NETFLIX EEEEE 7,99 €
o I <> <
étv+ I ;oo <
primevideo I S00-399 €

* Datos del 27 de mayo de 2020.
Plataformas de streaming por suscripcidn seleccionadas.

** Induye otras ventajas, como pedidos gratis. El predio varia si se abona
mensual o anualmente.

Fuente: empresas

©@® statista®a

Nota. La imagen muestra el precio de diferentes plataformas de Streaming. Fuente: Mena

Roa (2022).
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Amenaza de los Nuevos Competidores

La compafiia frente a la amenaza de que su eventualidad Ileguen mas plataformas a
competir Netflix cuenta con la experiencia y la capacidad que le permite negociar sobre los
acuerdos de productos a largo plazo.
Poder de Negociacion de los Clientes

Dentro de las plataformas hay pocas que ofrecen una experiencia similar y el
privilegio de contar con peliculas y otros contenidos en diversos géneros y que cony de
contenido original de la compafiia permitiendo asi que los clientes puedan elegir dentro de
una amplia coleccion de contenido y una buena visualizacion.
Poder de Negociacidon de los Proveedores

Dentro del estos servicios los proveedores de Netflix cuentan con poder de
negociacion y su contenido es clave para la compafiia ya que se presentan directamente a los
festivales de cines y asi realizar la adquisicion de nuevos contenidos.
Rivalidad Entre Competidores Existentes

Entre los principales competidores como son Amazon Premium HBO Disney mar
Hugo se encuentran en constante cambio y actualizacion en su tecnologia con el propoésito de
atraer mas clientes.
Amenazas de Nuevos Productos

Entre las amenazas de nuevos productos se pueden tener en cuenta las descargas de
peliculas y series de manera ilegal la inclusion de programas en vivo siendo esto perjudicial

no solo para Netflix sino para todas las plataformas.



Andlisis DOFA

Basandonos en la compariia Netflix queé es lider en su nUmero de suscriptores a su

plataforma por su diferencia en la en los productos frente a las otras plataformas podemos

analizar lo siguiente:

Tabla2
Matriz DOFA
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Positivos (Fortalezas)

Negativos (Debilidades)

Posicionamiento y reconocimiento en
el mercado de las plataformas de

entretenimiento.

Adquisicion de alianzas estratégicas.

Fortalecimiento en herramientas

tecnoldgicas

Falta se programas de contenidos en

vivos (noticias).

Perdida de usuarios en algunos paises

por prohibiciones.

Falta de medidas o restricciones para

limitar que se compartan las cuentas.

Oportunidades

Amenazas

Producciones originales (escritas por la

compaiiia).

Incursion y aprovechamiento de los

gustos usuarios.

Innovar e implementar la tecnologia
con el propdsito de estar en todos los

mercados que le sean posible.

Creacion de nuevas plataformas

Reproducciones ilegales

Cambios de gustos de algunos

suscriptores.

Nota. Autoria propia
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Matriz de Estrategias

A través de estrategias la compafiia Netflix ofrece a sus suscriptores servicios a bajos
precios, cumpliendo con las caracteristicas de un buen contenido, reciban un servicio éptimo

y de gran valor, tal como nos lo define Porter en tres estrategias en materia de competitividad.

Figura 4

Ventaja competitiva

VENTAJA COMPETITIVA

AMBITO
COMPETITIVO COSTES DIFERENCIACION

INDUSTRIA LIDERAZGO EN COSTES DIFERECIACION DEL PRODUCTO

SEGMENTO

Nota. La imagen muestra la popularidad para 6 paises. Fuente: Navas (2007).
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Analisis del Tamario de la Empresa y la Composicion de sus Activos

Basandonos en la informacion de los afios 2020, 2021 y 2022 se realiza un analisis del
tamafo de Netflix y la composicion de sus activos, teniendo en cuenta los aspectos varios
aspectos de gran importancia.

El total de activos al 31/12/2022 es de 48,594,768 millas de unidades monetarias.

El patrimonio de los accionistas totaliza al mismo periodo es de 20,777,401 millas de
unidades monetarias.

El pasivo total al 31/12/2022 es de 27,817,367 millas de unidades monetarias.

Netflix tiene una parte significativa de sus activos en activos intangibles, que
representan una parte importante de sus activos totales.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes también son sustanciales, lo que
indica que la empresa tiene una reserva de efectivo considerable.

La deuda a largo plazo al 31/12/2022 es de 14,353,076 millas de unidades monetarias.

El patrimonio de los accionistas totaliza al mismo periodo es de 20,777,401 millas de
unidades monetarias.

La relacion deuda a patrimonio se encuentra en alrededor de 0,69 (14.353.076 /
20.777.401). Esto sugiere que la empresa tiene un nivel razonable de endeudamiento en
comparacion con su patrimonio.

El patrimonio de los accionistas esta compuesto por acciones ordinarias, ganancias
acumuladas y otro resultado integral acumulado. Las ganancias acumuladas representan una
parte importante del patrimonio.

La deuda a largo plazo es el principal componente de la deuda total de Netflix.
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Evolucion de Gastos Financieros

Los gastos en concepto de intereses estan reflejados en el estado de ingresos y se han
incrementado de manera notable en los ultimos afios, lo que podria indicar un aumento en los
costos financieros para la empresa.

Las ventas de Netflix han experimentado un crecimiento constante a lo largo de los
afios, pasando de 24,996,056 millas de unidades monetarias en 2019 a 32,126,446 millas de
unidades monetarias en los Ultimos doce meses al 31/12/2022. Esto muestra un crecimiento
significativo en los ingresos de la empresa.

El crecimiento de las ventas ha contribuido a un aumento en los ingresos antes de
impuestos.

En general, Netflix es una empresa con una solida base de activos, un nivel razonable
de endeudamiento en relacion con su patrimonio y un crecimiento constante en sus ventas.
Sin embargo, es importante tener en cuenta que los gastos financieros estan en aumento, lo
que podria requerir una gestion cuidadosa de la deuda en el futuro para mantener una
situacion financiera solida.

Figura 5

Estado de Ingreso

Estado de ingresos

Nota. Estados de ingresos de la empresa Netflix 2019, 2020, 2021 y 2022. Fuente: (Netflix,

Yahoo! finanzas, 2023)
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Balance General

Balance general o
Desglone IR0 JUTRR02 AT 0N
- AL COs

- ALT O Ol -

v Bt ve
Cfectvo y Orce scivos Vo .. 8 4T 7o 02T &Se 2 208 550 S0t8 Y
Curss mTversioneas 8 corio © @ 2% -
Efectivo toeal S 068 452 02T 8Oe 2 200 500 0% 43T
Cumitas percdimsies celas oxs moe 04 320 "SI0 810 ana 200
T BV cenienke 320802 2042 02 1 555 030 1.%00. 08T
ANt Gomriervie Sotale @200 472 .00 825 .79 500 S.1TE 204

w ACTVO OOFTante

- Activos 9,08

Acovos 4,08 Drutos 2.0 008 1030 THO T 4%a 073 st 220
Dwpreriscdes sosviode B3 T NALE A0e 700 -4 30 0O

Activos Njos netos 1.208 28T 1.222 452 o230 182 20822
Actvos mienglses 22 T30.713 20019 239 25 3823 550 24 804 887
OUre acsvo & 1o olaso S.902. 328 4271 84 3 1T4A S0 2. T27 420
ACTIes O GOTiantes Botal 20 228 20n 30 814 538 0. BI85 TTO T TOT 208
ACTVOL 1otales 40 904 Toa a4 n5s 00 I9 250 56 I3 orTe.TY

w Pagve y patmone de loa poct
-~ Pasvo

~ Faswo cormenta

Deude comate - 200 a2 4G9 8TS -
Cuantss & paga oTI S 83T 403 oS0 183 074347
FTAR VO 2T IO 1514 450 1.440 351 1102108 Ba3 042
Imgresoa Secson 1264001 1.200 242 1117 002 V24.Tan
Otro pawvo coments 4 480 150 4202 T 4 429 538 4 413 500
Paskvo corriente total T30 T4 3 483 eso T 80S TS LRI
~ Fasio oomente
Deuda » largo ofa20 14332070 140802072 120090 008 14,750 200
Ctro pasivo a lage slaco 85533517 8.553.237T 4000230 A TTE 50
Fasivo mo cortiente 1otal 19 85€ 202 20 240 4409 20 409 334 19 237 86
Fasivo total T 8NT 207 28735412 2!/ 2119 20 392 958

v PaIrmnono 08 08 000N SIS

Accion crdmans 4 437 801 < 024 551 3 447 508 2.702.020
Ganancas acumuladas 17.181.200 128802372 T 573 144 48780
ORre rescitacss integral Scurnu ~217 300 40 A5 44 22 23 621
Pawimonio de 1os aoolonist | 20777 40t 15 540243 15,068 240 7582 157
Pasevo 106 y pArmonio de | 43 29& Tea 44 234002 3020 250 IxeTaT2

Nota. Balance general de la empresa Netflix 2019, 2020, 2021 y 2022. Fuente: Netflix y
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Analisis de la Posicion de Liquidez de Netflix

Tabla3

Situacion Liquidez Netflix

2022 2021 2020
Activo $ 9.266.473 $ 8.069.825 $ 9.761.580
corriente total
Pasivo $ 7.930.974 $ 8.488.966 $ 7.805.785
corriente total
Liquidez 1,17 0,95 1,25

Nota. En esta tabla se muestra la situacion liquidez de la empresa Netflix en los periodos

2020, 2021 y 2022. Fuente: Autoria propia.

Tabla 4
Rentabilidad Netflix

2022 2021 2020
Margen Neto de 14,21% 17,23% 11,05%
Rentabilidad
Rotacion del activo 65,06% 66,61% 63,63%
Multiplicador de 2,34 2,81 3,55
apalancamiento
Rentabilidad del 21,62% 32,28% 24,96%

patrimonio
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Fondo de maniobra $ 1.335.499 $ $

419.141 1.955.795

Nota. En esta tabla se muestra la rentabilidad de la empresa Netflix en los periodos 2020,

2021y 2022. Fuente: Autoria propia.

Tabla5s

Rentabilidad de Capital Empleado

2022 2021
Ventas $ 31.615.550 29.697.844
Ebitda $ 20.332.955 19.044.502
Total Activo $ 48.594.768 44.584.663
Pasivo $ 7.930.974 8.488.966
Corriente
Capital $ 40.663.794 36.095.697
Empleado
Roce 50 52,76

Nota. En esta tabla se muestra la rentabilidad de capital empleado de la empresa Netflix en
los periodos 2021y 2022, realizando un comparativo Fuente: Mena Roa (2021). Fuente:

Autoria propia.
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Costo de Capital y Promedio Ponderado
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Datos Monto 2022 Part Costo Impuestos Monto 2021 Part Costo Impuestos
financiero financiero
Pasivo total $ 27.817.367 57% 10% 30% $ 28.735.415 64% 10% 30%
Patrimonio $ 20.777.401 43% 12% $ 15.849.248 36% 12%
total
Total activo $ 48.594.768 100% $ 44.584.663 100%
WACC 9,15% WACC 8,80%

Nota. En esta tabla se muestra el costo de capital promedio ponderado de la empresa Netflix en

los periodos 2021 y 2022 realizando un comparativo. Fuente: Autoria propia.

Tabla7

Valor Econémico Agregado

2022 2021

Ingresos netos $ 4.491.924 $ 5.116.228
Gastos de venta, administrativos y 4.103.393 3.896.767
otros de caracter general

Gastos totales de explotacion $ 6.814.434 $ 6.170.652
Ingresos o pérdidas de explotacion $ 5.632.831 $ 6.194.509
UADI $ 7.413.714 $ 9.036.852
UADI $ 7.413.714 $ 9.036.852
Activo * Costo de capital $ 4.446.421 $ 3.923.450
EVA $ 2.967.293 $ 5.113.402

Nota: En esta tabla se muestra el valor economico agregado de la empresa Netflix en los

periodos 2021 y 2022 realizando un comparativo. Fuente: Autoria propia.
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Analisis de la posicion de liquidez de Netflix en los afios 2022, 2021 y 2020:

Para el afio 2022, el ratio de liquidez corriente es de 1,17, lo que indica que la
empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Este
valor ha aumentado con respecto al afio 2021 (0.95), lo que sugiere una mejora en la liquidez
de la empresa.

El margen neto de rentabilidad ha disminuido ligeramente del 17.23% en 2021 al
14.21% en 2022. Esto indica que Netflix estad generando menos beneficio neto en relacion
CcOon sus ingresos.

La rotacion del activo ha permanecido relativamente estable, lo que sugiere una
eficiencia constante en la utilizacion de los activos para generar ventas.

El multiplicador de apalancamiento ha disminuido, lo que puede indicar una menor
dependencia de la deuda para financiar las operaciones.

La rentabilidad del patrimonio ha disminuido del 32,28% en 2021 al 21,62% en 2022,
lo que indica un menor retorno sobre el capital de los accionistas.

El fondo de maniobra ha aumentado significativamente de $419,141 en 2021 a
$1,335,499 en 2022. Esto sugiere una mejora en la capacidad de la empresa para cubrir sus
obligaciones a corto plazo con sus activos corrientes.

El ROCE ha disminuido ligeramente del 52,76% en 2021 al 50% en 2022. A pesar de
la disminucion, sigue indicando una alta eficiencia en la utilizacion del capital empleado para
generar ganancias.

El WACC ha aumentado ligeramente de 8.8% en 2021 a 9.15% en 2022. Esto
significa que Netflix debe generar un rendimiento minimo del 9.15% en sus inversiones para

satisfacer las expectativas de sus accionistas y acreedores.
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El EVA ha disminuido de $5,113,402 en 2021 a $2,967,293 en 2022. Esto indica que,
aunque la empresa sigue generando valor econoémico, ha habido una disminucion en el
excedente de valor creado sobre el costo de capital.

Netflix muestra una mejora en su posicion de liquidez y un aumento en su fondo de
maniobra en 2022. Sin embargo, la rentabilidad neta y el EVA han disminuido, lo que sugiere
una eficiencia ligeramente menor en la generacion de beneficios. La empresa también
enfrenta un mayor costo de capital en 2022.

Indicadores clave.

Los indicadores financieros son herramientas esenciales que se utilizan para evaluar y
analizar la salud financiera de una empresa, de igual forma estos indicadores proporcionan
informacidn clave sobre la rentabilidad, la liquidez, el endeudamiento y la eficiencia
operativa de una organizacion, ademas su importancia radica en que te permiten tomar
decisiones informadas y estratégicas en el ambito financiero. (Mundi, 2022).

Estos son algunos indicadores clave para analizar la compariia Netflix.

Endeudamiento: Se refiere a la proporcion de deuda que tiene una empresa en
relacion con sus activos o patrimonio.

Liquidez: Es la capacidad que tiene una empresa para cumplir con sus obligaciones de
pago a corto plazo.

Solvencia: Se refiere a la capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones
de pago a largo plazo.

Rentabilidad: Es la capacidad que tiene la empresa para generar beneficios en relacion
CON sus recursos invertidos.

Eficiencia: Se refiere a la capacidad de una empresa para utilizar sus recursos de

manera Optima para generar ingresos y beneficios (Mundi, 2022).



Tabla8

Indicadores Financieros
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Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Indicador

2020 2021 2022
Ratio de endeudamiento

255% 181% 134%
Pasivo / Patrimonio Neto
Ratio de solvencia

139% 155% 175%
Activos Totales / Pasivos Totales
Ratios de rentabilidad

11% 17% 14%
Beneficio Neto / Ventas
Ratio de Liquidez

125% 95% 117%
Activo corriente / Pasivo corriente
Ratio de eficiencia

21% 21% 22%

Gastos de operacion / Ingresos brutos

Nota. En esta tabla se muestran los indicadores financieros con sus respectivos porcentajes.

Fuente: autoria Propia.

Andlisis.

Para el afio 2020, el ratio de endeudamiento fue del 255%, esto indica que la empresa

tenia una alta proporcion de deuda en comparacion con sus activos totales, una proporcion

tan alta puede ser una sefial de preocupacion, ya que implica una mayor carga de deuda para
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la empresa. Sin embargo, para el afio 2021, el ratio de endeudamiento disminuy¢ al 181%,
esta disminucién indica que la empresa ha reducido su carga de deuda en comparacion con el
afio anterior, Aunque sigue siendo alto, es una sefial positiva de que la empresa esta
trabajando para mejorar su situacion financiera, en el afio 2022, el ratio de endeudamiento
disminuyé aun mas, llegando al 134%. Esta disminucion muestra que la empresa ha logrado
reducir ain mas su carga de deuda y mejorar su posicion financiera en comparacion con los
afios anteriores.

En el afio 2020, el ratio de solvencia fue del 139%, esto demuestra que la empresa
tenia suficientes activos para cubrir sus obligaciones a corto plazo, asi mismo, en el afio 2021,
el ratio de solvencia aumento al 155%, este incremento muestra que la empresa ha mejorado
su posicién financiera y tiene un mayor margen de seguridad para cumplir con sus
obligaciones, igualmente, para el afio 2022, el ratio de solvencia aumentd atin mas, llegando
al 175%, este aumento indica que la empresa ha continuado fortaleciendo su posicion
financiera y tiene una mayor capacidad para enfrentar riesgos y cumplir con sus obligaciones,
un ratio de solvencia por encima del 100% es considerado favorable, ya que significa que la
empresa tiene mas activos que deudas.

El ratio de rentabilidad para el afio 2020, fue del 11%, Esto indica que la empresa
generd un rendimiento del 11% sobre sus inversiones o activos durante ese afio, ademas, en el
afio 2021 el ratio de rentabilidad aumento al 17%, esto muestra que la empresa mejoro su
rendimiento y generd un mayor retorno sobre sus inversiones en comparacion con el afio
anterior, sin embargo, en el afio 2022 el ratio de rentabilidad disminuyd al 14%, lo que
demuestra que el rendimiento de la empresa en ese afio fue menor en comparacion con el afio
anterior. Estos resultados indican que la empresa tuvo un rendimiento positivo en los tres

afios, pero con variaciones en su desempefio.
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El ratio de liquidez para el afio 2020, fue del 125%, esto significa que la empresa tenia
suficientes activos liquidos para hacer frente a sus pagos a corto plazo, ademas, en el afio
2021, el ratio de liquidez disminuy0 al 95%, esta disminucion indica que la empresa tuvo una
capacidad mas limitada para cubrir sus pagos a corto plazo utilizando sus activos liquidos, sin
embargo, en el afio 2022, el ratio de liquidez aument6 nuevamente al 117%, lo que indica que
la empresa ha mejorado su capacidad para hacer frente a sus pagos a corto plazo utilizando
sus activos liquidos.

Para el afio 2020, el ratio de eficiencia fue del 21%, lo que demuestra que la empresa
ha logrado mantener una eficiencia constante en sus operaciones durante ese afio, de igual
forma en el afio 2021, el ratio de eficiencia también fue del 21%, esto sugiere que la empresa
ha mantenido un nivel similar de eficiencia en comparacion con el afio anterior, ademas, para
el afo 2022, el ratio de eficiencia aumento ligeramente al 22%. Este incremento indica que la
empresa pudo mejorar un poco su eficiencia en sus operaciones en comparacion con los afios
anteriores.

Figura7
Arbol de Rentabilidad
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Nota. La imagen muestra el arbol de rentabilidad acorde a los requerimientos

solicitados. Fuente: Autoria propia.

Interpretacion.

En 2020, la empresa obtuvo un ROE del 25%, lo que significa que generd una
ganancia del 25% sobre la inversion de los accionistas, en 2021, el ROE aument6 al 32%, lo
que indica un nivel de ganancia mayor y un buen desempefio financiero, sin embargo, en
2022, el ROE disminuy0 al 22%, aunque sigue siendo positivo, representa una disminucion
en comparacion con el afio anterior.

Por otro lado, en el 2020, el ROA fue del 7%, lo que indica que la empresa genero un
rendimiento del 7% sobre sus activos durante ese afio, ademas en 2021, el ROA aumento al
11%, mostrando una mejora en la rentabilidad, ya que gener6 un rendimiento del 11% sobre
sus activos durante ese afio, para el afio 2022, el ROA disminuy0 al 9%, lo que demuestra una
reduccion en la rentabilidad en comparacion con el afio anterior.

De igual forma en 2020, la empresa tenia un apalancamiento financiero del 335%, lo
que significa que su deuda era 3.35 veces mayor que su capital propio, asi mismo en 2021, el
apalancamiento financiero disminuy¢ al 281%, indicando una disminucion en el nivel de
endeudamiento, para el afio 2022, el apalancamiento financiero continué disminuyendo hasta
el 23%.

Ahora bien, en 2020, la empresa tuvo una rotacion de activos del 64%, lo cual
muestra que generd $64 de ingresos por cada $100 de activos, en 2021, la rotacion de activos
totales aumento al 67%, indicando una mejora en la eficiencia de uso de los activos, sin
embargo, en 2022, la rotacion total de activos disminuy6 ligeramente al 65%.

Asi mismo en el afio 2020, la empresa obtuvo un margen neto de utilidad del 11%, lo

que significa que por cada $100 de ingresos, obtuvo una ganancia neta de $11, en 2021 el
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margen de ganancias aumento al 17%, pero disminuyd al 14% en 2022, lo que indica una
disminucion en la eficiencia de la empresa para convertir sus ingresos en ganancias.

En cuanto a los activos totales de la empresa, aumentaron de 39.280.354 en 2020 a
44.584.663 en 2021 y luego a 48.594.768 en 2022, las ventas también experimentaron un
aumento de 24.996.056 en 2020 a 29.697.844 en 2021 y luego a 31.615.550 en 2022.

La utilidad neta fue de 2.761.395 en 2020, aument6 a 5.116.228 en 2021 y alcanzé
los 4.491.924 en 2022. Los costos totales aumentaron de 15.276.319 en 2020 a 17.332.683 en

2021y luego a 19.168.285 en 2022.

Tabla9
Célculo ROCE

2020 2021 2022
EBIT 4,585,289 6,605,723 5,970,141
CAPITAL $ 31,474574 $ 36,095,697 $ 40,663,794
ROCE 15% 18% 15%

Nota. La tabla muestra el calculo del ROCE. Fuente: Autoria propia.

Tabla 10

Base de Datos del Profesor Damodaran

Industry Name Number of Firms Beta Cost of Equity

Entretenimiento 110 1,45 12,49%

Nota. Base de datos del profesor Damodaran. Fuente: Autoria propia.

Se puede observar el ROCE de la empresa que fue del 15% en 2020, del 18% en 2021
y del 15% en 2022. Esto indica que la rentabilidad y la eficiencia de la empresa en la
utilizacién de sus inversiones de capital mejoraron de 2020 a 2021. pero luego disminuy6

ligeramente en 2022. Al comparar el ROCE de la compariia Netflix con la base de datos del



profesor Damodaran se puede evidenciar que los resultados de la empresa supera los de la
base de datos del profesor, ya que en la base de datos muestra un costo de capital de un
12.49% y Netflix en los tres periodos sobresale, con un 15% en 2020, 18% en el 2021y
nuevamente 15% en el afio 2022.

Tabla 11

Common Stockolders Equity

Common Stockholders Equity 2020 2021 2022

Activo total - Pasivo Total 11.065.240 15.849.248 20.777.401

Nota. La tabla muestra Common Stockolders Equity. Fuente: Autoria propia.

Tabla 12
WACC 2020
Datos Monto 2020  Part. Costo Promedio ponderado
Deuda $28.215.119 72% 10% 7,18%
Patrimonio total ~ $11.065.240 28% 13% 3,66%
Total $39.280.359  100%
WACC 10,85%
2020
TIO 13%

Tasa de interés 13,30%

impuestos 25%

costo de ladeuda 10%

Nota. La tabla muestra el coste promedio ponderado del capital afio 2020. Fuente: Autoria

propia.



Tabla 13
WACC 2021
Datos Monto 2021 Part. Costo Promedio Ponderado
Deuda $28.735.415 64% 10% 6,45%
Patrimonio total $15.849.248  36% 13% 4,62%
Total $44.584.663 100%
WACC 11,07%
2021
Tasa de Interés 1,50%
Impuestos 13,70%
Costo de la deuda 1,30%
TIO 14,20%

Nota. La tabla muestra el coste promedio ponderado del capital afio 2021. Fuente: Autoria

propia
Tabla 14
WACC 2022
Datos Monto 2022 Part. Costo Promedio Ponderado
Deuda $27.817.367 S57% 10% 5,72%
Patrimonio $20.777.401 43% 13% 5,56%
total
Total $48.594.768 100%
WACC 11,28%
2022
Tasa de Interés  1,50%
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Impuestos 13,70%
Costo de la 1,30%
deuda

TIO 14,20%

Nota. La tabla muestra el coste promedio ponderado del capital afio 2022. Fuente: Autoria

propia.

En el afio 2020, el costo de financiacion de los activos fue del 10,85%, Esto significa
que la empresa estaba pagando aproximadamente un 10,85% de interés o rendimiento a los
proveedores de financiamiento por el uso de sus activos, ahora bien en el afio 2021, este costo
aument6 al 11,07% , lo que indica que el costo de financiacion de los activos aumento en
aproximadamente un 0,22% en comparacién con el afio anterior, este aumento puede deberse
a diversos factores, como cambios en las tasas de interés o condiciones del mercado,
finalmente, en el afio 2022, el costo de financiacion de los activos experimentd otro aumento,
llegando al 11,28%, esto representa un incremento adicional de aproximadamente 0,21% en

comparacion con el afio anterior.

Tabla 15

EVA
Ingresos Netos $ 4.491.924 $ 5.116.228
Gastos de venta, administrativos y $ 4.103.393 $ 3.896.767

otros de caracter general

Gastos totales de explotacion $ 6.814.434 $ 6.170.652
Ingresos o pérdidas de explotacion $ 5.632.831 $ 6.194.509
UADI $ 7.413.714 $ 9.036.852

UADI $ 7.413.714 $ 9.036.852
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Activo * Costo de capital $ 4.446.421 $ 3.923.450

EVA $ 2.967.293 $ 5.113.402

Nota. La tabla muestra el valor econémico agregado de los afios 2021 y 2022. Fuente:

Autoria propia.

El EVA es una medida financiera que evalla el valor econémico que una empresa
genera después de deducir el costo de capital utilizado para generar esos ingresos, ademas un
EVA positivo indica que la empresa esta generando un rendimiento superior al costo de su
capital, mientras que un EVA negativo indica que la empresa esta generando un rendimiento
inferior al costo de su capital (Universidad Europea, 2022).

En este caso, podemos observar que el EVA para el afio 2021 es de $5.113.402, lo
cual indica que la empresa generd un valor econémico positivo durante ese afio, sin embargo,
el EVA para el afio 2022 es de $2.967.293, lo cual indica una disminucion en el valor

econdmico generado en comparacién con el afio anterior.
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Discusion de los Resultados

Una vez Obtenido los resultados segun los calculos de inductor financiero de
EBITDA con referencia a los estudios financieros de la Compafiia Netflix, en los periodos
comprendidos entre el 2020, 2021 y 2022 se puedo evidenciar que la compafiia en su utilidad
neta, presento variaciones entre afios, para el 1020 obtuvo una utilidad de $ 2.761.395 para
un porcentaje del 11% , en el 2021 fue de un valor de 5.116.228 el cual aumento al 17% en
su utilidad ya para el afio 2022 la compafiia presento un valor de 4.491.924, el cual
disminuyo su utilidad del 3% quedando con un porcentaje del 14% , lo cual nos muestra que
la compafiia Netflix genero menos beneficios en relacion con los ingresos en afios anteriores,
evidenciando que no se presentd un margen de rentabilidad favorable para sus inversionistas.
Rentabilidad y Eficiencia

ROCE: EI hecho de que el ROCE de Netflix haya aumentado de 2020 a 2021 muestra
una mejora en la rentabilidad y eficiencia de la empresa en la utilizacion de su capital. Sin
embargo, la disminucion en 2022 indica una posible necesidad de mejorar la eficiencia de
nuevo. Las implicaciones para la toma de decisiones de inversion son que los inversionistas
deben evaluar si la empresa puede mantener su rentabilidad en el futuro y si las inversiones
en la empresa siguen siendo atractivas.
Comparacion con la Industria

El anélisis que compara el costo promedio ponderado de capital (WACC) de Netflix
con el promedio de la industria muestra que Netflix ha superado consistentemente el costo de
capital de la industria. Esto es una sefial positiva para los inversores, ya que indica que la
empresa ha sido capaz de generar un rendimiento superior a su costo de financiamiento. Las
implicaciones son que la empresa podria ser una opcion atractiva para inversores que buscan

rendimientos sélidos en la industria del entretenimiento.
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Crecimiento y Endeudamiento

Netflix ha experimentado un crecimiento constante en sus activos y ventas a lo largo
de los afios. Esto podria ser una sefial de oportunidad para los inversores, ya que sugiere que
la empresa esta expandiendo sus operaciones. Sin embargo, es importante tener en cuenta que
el endeudamiento también ha aumentado, lo que podria aumentar los costos financieros. Las
implicaciones para la toma de decisiones de financiacion son que la empresa debe considerar
estrategias de financiacion sostenibles para respaldar su crecimiento.

Valor Econdémico Agregado (EVA)

A pesar de tener un EVA positivo en 2021, el EVA disminuy6 en 2022. Esto indica
una disminucion en el valor econdmico generado en comparacion con el afio anterior. Las
implicaciones para la toma de decisiones de inversion son que los inversores deben
considerar si la empresa puede mantener un valor econémico positivo y si sus inversiones
seguiran siendo rentables.

Costos de Financiamiento

El aumento constante en el costo de financiamiento de los activos (WACC) a lo largo
de los afios podria indicar un aumento en los riesgos financieros. Las implicaciones para la
toma de decisiones de financiacion son que la empresa debe administrar cuidadosamente su
estructura de capital y considerar estrategias para mitigar el impacto de los mayores costos de
financiacion.

Netflix ha demostrado ser una empresa con una sélida rentabilidad y eficiencia en la
utilizacion de su capital, superando el costo de capital de la industria. Sin embargo, el
aumento en el endeudamiento y los costos de financiamiento, junto con la disminucion en el
EVA en 2022, plantean desafios financieros. Los inversores interesados en Netflix deben
considerar estos factores al tomar decisiones de inversion y financiacion, ademas de evaluar

la capacidad de la empresa para mantener su crecimiento y eficiencia en el futuro.
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De igual forma Analizando los indicadores financieros se puede observar que el ratio
de endeudamiento muestra la proporcion de deuda que la empresa tiene en relacion con sus
activos totales, por lo tanto, los resultados muestran que el ratio de endeudamiento ha
disminuido a lo largo de los afios, lo cual es positivo, esta disminucion indica que la empresa
esta reduciendo su dependencia de la deuda para financiar sus operaciones. por lo que esto
puede tener implicaciones favorables para la toma de decisiones de financiacion, ya que una
menor dependencia de la deuda puede hacer que la empresa sea mas atractiva para los
inversores y pueda obtener financiamiento externo a tasas de interés mas favorables.

De igual forma el ratio de solvencia muestra un resultado positivo ya que revelan que
la relacion de solvencia ha aumentado del 2020 con un 139% al 2022 con 175%, lo cual es
positivo, ya gque este aumento indica que la empresa ha mejorado su capacidad para cumplir
con sus obligaciones a largo plazo. esto puede tener implicaciones favorables para la toma de
decisiones de inversién, ya que una mayor solvencia puede hacer que la empresa sea
considerada como una inversion segura.

Ahora bien, las relaciones de rentabilidad miden la eficiencia con la que una empresa
utiliza sus recursos para generar ganancias y los resultados muestran que las relaciones de
rentabilidad han variado a durante los afios 2020, 2021 y 2022, estos cambios en la
rentabilidad pueden tener implicaciones importantes para la toma de decisiones de inversion,
ya que una disminucion en la rentabilidad puede indicar una menor eficiencia en la
generacién de ganancias, lo cual puede afectar la atraccidn de inversionistas y la capacidad de
la empresa para financiar sus operaciones.

Asi mismo, la relacion de liquidez evalla la capacidad de una empresa para cumplir
con sus obligaciones a corto plazo y los resultados muestran que la relacion de liquidez ha
variado a lo largo de los afios, una disminucion en la relacion de liquidez puede indicar

dificultades para cumplir con los pagos a corto plazo, lo cual puede afectar la capacidad de la
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empresa para obtener financiamiento adicional o para cumplir con sus compromisos actuales,
por lo tanto esto debe tenerse en cuenta al tomar decisiones de financiacion.

Finalmente, el ratio de eficiencia evalUa la capacidad de una empresa para utilizar sus
activos para generar ventas, los resultados muestran que el ratio de eficiencia ha sido
relativamente estable durante los afios 2020, 2021 y 2022, esto indica que la empresa ha
mantenido una eficiencia constante en el uso de sus activos para generar ventas, esta
eficiencia puede ser un factor positivo que considerar al evaluar el potencial de crecimiento y

rentabilidad de NETFLIX.
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Conclusiones de los Resultados Anteriores

Concluimos que la competencia directa afecta los gastos operativos ya que la
compaiiia en los ultimos afios realizo mas inversion por el tema de pandemia, la incursion a
otros paises, de igual forma en la adquisicion de equipos y en convenios con NUevVos
proveedores, para la plataforma Netflix al presentarse mas competidores en las plataforma de
entretenimiento Streaming, se ven en la obligacion de aumentar sus proveedores y servicios
al igual que crear nuevas estrategias con el propdsito de mitigar la reproduccion de forma
ilegal lo que representa realizar mas inversiones lo que representaria nuevas obligaciones a
corto y largo plazo. El anélisis financiero de Netflix revela una empresa que ha
experimentado un crecimiento constante en sus activos y ventas a lo largo de los afios, lo que
demuestra su éxito en el mercado del entretenimiento. Sin embargo, también presenta
desafios financieros relacionados con el aumento en los costos de financiamiento y la gestidn
de la deuda a largo plazo.

La rentabilidad y eficiencia de Netflix han sido favorables, con un ROCE que supera
consistentemente el costo de capital de la industria. Esto indica que la empresa ha sido capaz
de generar un rendimiento solido en relacion con su inversion de capital.

Por otro lado, el valor econémico agregado (EVA) ha sido positivo en 2021, pero
disminuyd en 2022. Esto destaca la importancia de mantener un enfoque en la generacion de
valor econémico a largo plazo.

Ademas, el aumento en el costo de financiamiento (WACC) a lo largo de los afios
plantea la necesidad de una gestion financiera cuidadosa y estratégica. Netflix debe
considerar su estructura de capital y la gestion de su deuda para mitigar el impacto de los
mayores costos financieros.

En este mercado la competencia se ha vuelto cada vez mas intensa, ya que la entrada

de nuevos competidores ha generado una presion adicional en los precios y ha creado la
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necesidad de una innovacion constante para poder mantenerse en el mercado, ademas la
competencia generd un impacto negativo en los ingresos y rentabilidad de la empresa, lo cual
ha llevado una disminucion en el valor de las acciones de la compaifiia.

Para finalizar se puede decir que la empresa debe enfocarse en la produccién de
contenido original y en la expansion hacia nuevos mercados, especialmente aquellos en los
que la competencia sea menor, la competencia directa en el mercado del Streaming ha
generado desafios financieros para Netflix, pero la empresa cuenta con oportunidades para

competir y crecer en el mercado global mediante la implementacion de estrategias adecuadas.
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Recomendaciones Segun los Resultados Anteriores

Basado en el andlisis financiero de Netflix, se observa un aumento constante en los
costos de financiamiento. Esto puede atribuirse a tasas de interés cambiantes y un mayor
costo de capital. En un contexto nacional, esta dindmica se reflejara en la industria del
entretenimiento. Por lo tanto, se recomienda a las empresas en esta industria diversificar sus
fuentes de financiamiento, explorando opciones como inversionistas privados, financiamiento
colectivo, o colaboraciones estratégicas para reducir la dependencia de la deuda y mitigar los
riesgos financieros.

Se recomienda evitar el endeudamiento dado al incremento de las tasas de interés lo
que le generaria un aumento en sus gastos y la adquisicion de mas obligaciones, la presencia
de otras empresas de entretenimiento Streaming le representa a la compafia Netflix , mas
gasto ya que debe ir aumentando sus servicios con el proposito de sostener los clientes que
tiene y a su vez aumentar su numero de suscriptores y asi continuar ocupado un lugar
privilegiado dentro del rating de plataformas de entretenimientos .

A raiz de la disminucién en el multiplicador de apalancamiento, se sugiere que las
empresas nacionales del entretenimiento evallen y gestionen de manera proactiva su
estructura de capital. Mantener un equilibrio adecuado entre la deuda y el capital propio es
crucial para optimizar el costo de financiamiento. Esto implica un andlisis constante de la
deuda existente, la renegociacion de términos si es necesaria y la evaluacién de oportunidades
de inversidn que permitan mejorar la eficiencia de la estructura de capital.

El andlisis de Valor Econdmico Agregado (EVA) resalta la importancia de generar
valor economico a largo plazo. Las empresas del entretenimiento a nivel nacional deben
centrarse en estrategias que aumenten la rentabilidad y generen un EVA positivo. Esto podria

incluir la inversion en contenido de alta calidad, la optimizacion de la distribucion y la
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expansion de su base de suscriptores. La gestion basada en la creacion de valor econémico
puede ser un enfoque sélido para mejorar la rentabilidad a largo plazo.

El analisis financiero de Netflix también destaca su crecimiento constante en ventas.
Esto sugiere que la demanda de servicios de entretenimiento en linea ha estado aumentando.
Las empresas nacionales de entretenimiento deben estar atentas a las tendencias del
consumidor y a la evolucidon de la industria. Esto implica la adopcion de modelos de negocio
flexibles y adaptativos, asi como la inversidn en contenido y tecnologia que responde a las
preferencias cambiantes de los consumidores.

Se le recomienda a la compafiia que siga innovando y mejorando su contenido y
servicios para mantenerse competitiva en el mercado del Streaming, que a su vez, podria ser
beneficioso para la empresa explorar nuevas formas de diversificar sus ingresos y reducir su
dependencia de los ingresos por suscripcion, también podria ser importante para la empresa
considerar la expansion a nuevos mercados y la adquisicién de nuevos contenidos y
tecnologias para mantenerse a la vanguardia de la competencia, en general, la empresa debe
seguir monitoreando de cerca la competencia y adaptarse a los cambios en el mercado para
mantener su posicion de liderazgo en la industria del Streaming.

A nivel profesional, los resultados de este trabajo se pueden utilizar en el analisis
financiero de empresas de la industria del Streaming u otras industrias que enfrentan
problemas similares, compitiendo directamente y adaptandose a las demandas del mercado,
ademas, comprender cdmo la competencia directa afecta los estados financieros de una
empresa es valioso para tomar decisiones estratégicas y formular estrategias para competir en
diferentes partes del mundo.

En términos de como ayuda a comprender la dindmica empresarial de determinadas

industrias nacionales, los resultados y conclusiones de este trabajo pueden ser Gtiles para
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empresas de la industria del Streaming u otras industrias que enfrentan desafios similares en

términos de competencia directa y demanda.
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ROCE

Figura 8
ROCE

Calculo de ROCE
ROCE =( EBIT / Capital Invertido ) * 100
EBIT=Ingresos - Costos - Gastos

Capital Invertido = capital de trabajo neto oPerativo + Activo Fijo Neto

Nota. Elaboracion Propia del Excel.

Tabla 16
ROCE
Afo 2020 Afo 2021 Afo 2022
EBIT 4.585.289 6.605.723 5.970.141
Capital 31.474.574 36.095.697 40.663.794
ROCE 15% 18% 15%

ROCE = (EBIT/CAPITL EMPLEADO) * 100

Nota. Elaboracion propia del Excel.

Figura 9
Grafica del ROCE

19%
18%
18%
17%
17%
16%
16%
15% 1
15%
14%
145%
2020 2021 2022 |

Nota: La imagen muestra la variacion del ROCE. Elaboracion Propia
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Figura 10
RNOA = GANANCIA DESPUES DE IMPUESTO - ACTIVOS OPERATIVOS | NOA)
2020 2021 2022
GANACIA DESPUES DE IMPUESTOS | UTILIDAD NETA) 2.761.395 5.116.228 4.491.924
NOA = ACTIVOS OPERATIVOS - PASIVOS OPERATIVOS
RNOA Netflix
Nota. Elaboracion Propia del Excel.
RNOA= Ganancias después de impuestos / Activos netos (NOA)
NOA-= Activos Operativos — Pasivos Operativos
Figura 11
Calculo de Activos Operativos
LCULO DE LOS ACTIVOS OPERATIV 2020 2021 2022
TOTAL ACTIVO 39.280.359| 44.584.663| 48.594.768
INVERSIONES EN ACTIVOS 0 0 911.276
ACTIVOS OPERATIVOS 39.280.359[ 44.584.663[ 49.506.044
Nota. Elaboracion Propia del Excel.
Figura 12
Calculo de Pasivo Operativo
CALCULO DE PASIVO OPERATIVO 2.020 2.021 2.022
TOTAL PASIVOS 28.215.119| 28.735.415| 27.817.367
INVERSIONES EN PASIVO 0 0 0
PASIVOS OPERATIVOS 28.215.119[ 28.735.415[ 27.817.367
Nota. Elaboracion Propia del Excel.
Figura 13
Calculo RNOA
CALCULO RNOA %
| | 2020 2021 2022
GANACIA DESPUES DE IMPUESTOS ( UTILIDAD NETA) 2.761.395 5.116.228 4.491.424
NOA 11.065.240 15.849.248 21.688.677
RNOA 25% 32% 21%

Nota. Elaboracion Propia del Excel.



Figura 14

Calculo FLEV
IALCULO FLEV, ( DEUDA FINANCIERA NETA) FLEV= DEUDA FINANCIERA+ PATRIMONIO/ PATRIMONI
| | 2020 2021 2022
DEUDA FIANCIERA TOTAL 0 0 0
PATRIMONIO 11.065.240] 15.849.248| 20.777.401
FLEV 100% 100% 100%
Nota. Elaboracion Propia del Excel.
Figura 15
Célculo NEP
CALCULO INDICE DE ENDEUDAMIENTO
NEP = PASIVO TOTAL = ACTIVO TOTAL - PASIVO TOTAL)
CALCULO NEP 2020 2021 2022
TOTAL PASIVOS 28.215.119 28.735.415 27.817.367
TOTAL ACTIVO 39.280.359| 44.584.663| 49.506.044
NEP -2821511828%|-2873541436%|-2781736644%

Nota. Elaboracion Propia del Excel.

Realizar un andlisis de sensibilidad del 1% sobre cada uno de los indicadores y

determinan el efecto que tiene sobre ROCE, organizando de mayor a menor.

Figura 16

ROCE = RNOA + FLEV (RNOA — NNEP)

ROCE = RNOA+FLEV ( RNOA - NEP)

20

RNOA

FLEV

NEP

ROCE

Nota. Elaboracion Propia del Excel.
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Interpretacion:
Una vez realizada las operaciones podemos analizar que:

Que su indice de rendimiento en los (RNOA) activos netos se observa que del afios
2020 al 2021 aumento considerablemente un 7% y para el 2022 disminuyo un 11%.

Con referencia al apalancamiento financiero (FLEV) se identifico que para la
compariia se mantuvo estable durante los tres afios consecutivos con un porcentaje del 100%.

En su indice de Endeudamiento (NEP), nos indica que la ratio de endeudamiento de la
compariia Netflix entre los afios 2020 y 2021 fue en aumento y para el 2022 disminuy0 lo que
es favorable para la compafiia.

Con referencia a ROCE, el indicador nos permite establecer que para el afio 2020 al
2021 la capacidad con que contaba la compafiia se generd un aumento del 7%, pero para el
afio 2022 presento una disminucion del 11% generando baja lo cual es benéfico para la

compafiia.
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Costo de patrimonio

ke =rf + p(rm—rf)

Ke: el coste de capital que utiliza la empresa para lograr la financiacion de sus
proyectos.
Rf: tasa libre de riesgo
B: riesgo sistematico del activo
RM: riesgo de mercado
(Rm — Rf) = prima de mercado por riesgo

La prima de riesgo de mercado puede obtenerse de la base de datos del profesor
Damodaran. Considere la prima de riesgo sobre los T — bonds de los Gltimos (10) afios.
Ademas, comparé el beta de la industria con el beta de la empresa ¢qué puede estar
sucediendo, asustando tales diferencias?

Figura 17

Célculo Beta

~ B Rendimiento del Bono Colom = s Total Beta > B” Cémo iniciar sesidn en Hotma = BT Iniciar sesién en tu
< (& s pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_ Home Page/datafile/totalbeta.html
Bewverage (Soft) 31 1.20 1.30
Broadcasting 26 0.70 1.32
Brokerage & Investment Banking 30 0.69 1.20
Building Materials a5 1.10 1.28
Business & Consumer Services 164 1.02 1.17
Cable TV 10 0.71 1.26
Chemical {(Basic) 38 0.96 1.25
Chemical {Diversified) a 1.09 1.41
Chemical (Specialty) 76 1.12 1.28
Coal & Related Energy 19 1.43 1.45
Computer Services 80 0.99 1.17
Computers/Peripherals a2 1.23 1.29
Construction Supplies 49 1.08 1.26
Diversified 23 0.94 1.04
Drugs (Biotechnology) 598 1.20 1.24
Drugs (Pharmaceutical) 281 1.18 1.27
Education 33 0.99 1.10
Electrical Equipment 110 1.43 1.59
Electronics {Consumer 8 Office) 16 1.61 1.54
Electronics {General) 138 1.12 1.20
Engineering/Construction 43 1.02 1.20
Fertainment |
Environmental & Waste Services 562 0.86 1.02
Farming/Agriculture 39 0.93 1.14
Financial Svecs. (Mon-bank & Insurance) 223 0.11 0.89
Food Processing 92 0.77 0.92
Food Wholesalers 14 0.85 1.12
Furn/Heome Furnishings 32 0.95 1.27
Green & Renewable Energy 19 0.88 1.60

Nota. En esta imagen se observa el Calculo Beta. Fuente: https://Iga.pe/betas-de-damodaran-
en-espanol-2023-archivo-excel/



https://lga.pe/betas-de-damodaran-en-espanol-2023-archivo-excel/
https://lga.pe/betas-de-damodaran-en-espanol-2023-archivo-excel/
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Figura 18

Calculo Beta

~ Colombia - Cotizacicn del Bor > 2 Betas > BT comoi
- > (& == pages.stern.nyu.edus—adamodar/MNew_Home Page/datafile/Betas.htm
Bebida (Alcohdlica) 23 1.01 22,912
Bebida (suave) 31 1.30 15,2726
Radiodifusidn 26 A.Z2 146,83%%
Corretaje v banca de inversidn =0 1.20 201,09%
Materiales de construccidn a5 1.28 28.93%6
Servicios para empresas y consumidljores 1654 1.17 27, AT
Televisidn por cable 10 1.26 107,27%%
Quimico (Basico] 38 1.25 A48,.30%6
Quimico (Diversificado) 4 1.41 58,24%c
Quirmico (Especialidad) FE 1.28 27,A0%%
Carbdn y energia relacionada 19 1,95 21, 71%6
Servicios Informaticos =20 I 32,.56%0
Computadoras/Periféricos a2 A.29 92,5295
Suministros de construccican a9 1.26 30,1326
Diversificado 23 1.04 21,24%6
Medicamentos [(Biotecnologia) sas 1.2a 15,32%
Medicamentos (farmaceuticos) 281 1.2 7 13.62%6
Educacidn 33 1.10 30,.61%6
Equipo eléctrico 1310 1,59 22,52%6
Electrdnica (consumo v oficina) diecisgis 1,54 16,1526
Electrénica (general) 138 1.20 18,82%
Ingenieria,/Construccicn a3 1.20 31,.59%
Entretenimiento 1,45
Servicios ambientales v de residuocs G2 1.02 25,5426
Agricultura/Agricultura 329 1.14a 33,.87%
Servicios financieros. (Mo bancarias |y asegurazizdas 0,89 1004,490%%
Procesamiento de alimentos o2 0,92 28.86%6
MMayoristas de Alimentos 14 1.12 a46,16%0
Muebles/muebles para el hogar 32 1.27 55,94%6

Nota. En esta imagen se observa el Calculo Beta. Fuente: https://Iga.pe/betas-de-damodaran-
en-espanol-2023-archivo-excel/

Figura 19

Prima de Riesgo

~ B prima de riesgo de Colombia © X G prima de riesgo de mercado = X E” Cémo iniciar sesién en Hotma X B Iniciar sesién en t1

< > c 25 datosmacro.expansion.com/prima-riesgo/colombia?dr=2023-10

Datosmacro.com patos ccionario Buscador

895 -10 24 -290 -163 25/10/2023

Var. este Afio Fecha I

Evolucion: Prima de riesgo frente a Evolucion: Prima de riesgo frente a Alemania
Alemania

al
— Prima Riesgo

Fecha Prima Riesgo Var.

251102023 895 -10,15

24/10/2023 905 2125 | |5 000

23/10/2023 384 5.05

20/10/2023 879 375

19/10/2023 875 2,60 | |4.000

18/10/2023 878 3.50

17/10/2023 874 225

14/10/2023 877 035 | 2000 313'::;?;90_ 884
13/10/2023 877 540 e

12/10/2023 872 agosto de 2023 7 2023 octubre de 2023 9 16 23
11/10/2023 878

10/10/2023 910 -23.90

09/10/2023 934 1220

06/10/2023 922 1470

05/10/2023 207 2490

04/10/2023 882 -20.40

Nota. En esta imagen se observa Prima de Riesgo frente Alemania. Fuente:
https://datosmacro.expansion.com/bono/colombia



https://lga.pe/betas-de-damodaran-en-espanol-2023-archivo-excel/
https://lga.pe/betas-de-damodaran-en-espanol-2023-archivo-excel/
https://datosmacro.expansion.com/bono/colombia
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Figura 20

Bono Ultimos 10 Afios

23r10/2023 11,70% 0,02
21/10/2023 11.68% o 50
20/10/2023 11,68% 0,00
19/10/2023 11,68% —0,02 | |40
18/10/2023 11,70% o
23 oct 2023
17/10/2023 11,63% 0,81 = = Rendimiente: 11,70%
15/10/2023 10,82% 68 -
14/10/2023 11.50% o sepliembre de 2023 4 octubre de 2023 9 16 23
13/10/2023 11,50% o
12/10/2023 11,50%
11/10/2023 11,50% -0,38
10/10/2023 11,88% -0,22
09/10/2023 12,10% o

Nota. En esta imagen se observa Bono ltimos 10 afios. Fuente:
https://datosmacro.expansion.com/bono/colombia

Tabla 17

Rentabilidad Minima

Rf= 11,7
B= 1,45
(rm-rf) = 8,84

Ke = rf+B(rm-rf)  2452%

Nota. Elaboracion propia.

Una vez realizado el ejercicio se logra evidenciar que la rentabilidad minima que debe
tener la compafiia Netflix es del 24,52% al afio y analizando detalladamente la Beta de la
compafiia se deduce que la volatilidad del mercado de la industria del Streaming, cuando se

cuenta con una beta sin compromisos esto ocasiona que la compafiia pierda utilidades.


https://datosmacro.expansion.com/bono/colombia
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Fuentes de Financiacion

Netflix obtiene la mayoria de sus ingresos a través de las suscripciones de sus
usuarios, su modelo de negocio esta basado en tres planes simples que son: basico, estandar y
premium, los usuarios pagan una tarifa mensual para acceder al catalogo de contenido de
Netflix, que incluye peliculas, series, documentales y contenido original, a pesar de
implementar una politica para controlar el uso de cuentas compartidas entre usuarios, Netflix
registré 232,5 millones de suscriptores en el primer trimestre de 2023, un aumento del 4,9%
respecto al mismo periodo del afio pasado.

Asi mismo otra fuente de financiacion son los préstamos y emisiones de bonos de
deuda para financiar la produccion de contenido original para el crecimiento de su
plataforma, sus operaciones y expansion.

Por otra parte, el WACC es una medida que indica el costo de financiamiento de una
empresa y se calcula considerando el costo de la deuda y el costo del propio capital. El
WACC de Netflix ha experimentado un aumento gradual en los Gltimos afios, ya que paso del
10% en 2020, al 11,07% en 2021 y al 11,28% en 2022 esto puede generar un impacto
significativo en las fuentes de financiamiento, puesto que si Netflix utiliza fuentes de
financiamiento méas costosas, como la emision de bonos con tasas de interés mas altas, esto
aumentaria el costo de la deuda y, por lo tanto, incrementaria el WACC, Por otro lado, si
Netflix logra obtener financiamiento a tasas mas favorables, como la emisidn de bonos con

tasas de interés mas bajas, esto podria reducir el costo de la deuda y disminuir el WACC.
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Nivel de Endeudamiento

Figura 21

Nivel de Endeudamiento

Netflix Amazon Disney HBO

Valor Valor Valor Valor Valor WValor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 201 2022

Mivel de 28%  30% 29% 65% 50% 49%  Z26% 3% 3% 19% 25% 20%
endeudamiento
a corto plazo

Mivel de ¥2% 70% 71% 45% 50% 51% 74% 69% 69% 81% 75% 80%
endeudamiento

largo plazo

Mivel de T2% 64% 57% T1% 67% 68% 652% 50% 47% 45%  49% B0%

endeudamiento

Nota. La imagen muestra el nivel de endeudamiento de los principales competidores de
Netflix. Fuente: Autoria propia.

Las diferencias en los niveles de endeudamiento de Netflix, Amazon, Disney y HBO
pueden tener implicaciones significativas en la capacidad de estas empresas para financiar sus
operaciones y proyectos futuros, es decir si una empresa tiene un nivel de endeudamiento
mas alto, es posible que tenga que pagar mas intereses sobre su deuda, lo que podria reducir
su rentabilidad y limitar su capacidad para invertir en nuevos proyectos, por otro lado, una
empresa con un nivel de endeudamiento mas bajo puede tener mas flexibilidad financiera 'y
estar mejor posicionada para aprovechar oportunidades de crecimiento, en general, es
importante que las empresas encuentren un equilibrio adecuado entre el endeudamiento y la
rentabilidad para maximizar su valor para los accionistas, ademas, es de tener en cuenta que
estas empresas son grandes en la industria del Streaming y es posible que tengan diferentes
niveles de endeudamiento debido a sus estrategias de inversion y expansion

la calificacion crediticia de una empresa puede verse afectada por su nivel de

endeudamiento, ya que una mayor deuda puede aumentar el riesgo de incumplimiento y
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reducir la capacidad de la empresa para pagar sus obligaciones financieras, o sea si una
empresa emite bonos corporativos, su calificacion crediticia puede ser un factor importante
en la determinacion de las tasas de interés que debe pagar por la deuda, una calificacién
crediticia mas alta puede permitir a la empresa obtener financiamiento a tasas de interés mas

bajas, lo que podria reducir el costo de la deuda y disminuir el WACC.
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Analisis del Grado de Apalancamiento Operativo (GAO)

Grado de Apalancamiento Operativo (GAQ) de Netflix en el afio 2022, utilizaremos la
informacion financiera proporcionada:

Utilidad de Operacion (EBIT) en 2022 = $5,970,141 millones

Utilidad de Operacion (EBIT) en 2021 = $6,605,723 millones

Ventas Netas en 2022 = $31.615.550 millones

Ventas Netas en 2021 = $29.697.844 millones
Usando la formula:

GAO = (EBIT_2022 - EBIT_2021)/ (Ventas_2022 - Ventas_2021).

GAO = ($5,970,141 - $6,605,723) / ($31,615,550 - $29,697,844).

GAO = (-$635.582 millones) / ($1.917.706 millones).

GAO = -0,331.

El GAO calcul6 aproximadamente -0.331.

Interpretacion:

Un GAO negativo indica que la utilidad de operacién (EBIT) disminuyé cuando las
ventas netas aumentaron de 2021 a 2022. Esto sugiere que Netflix experiment6 una
disminucion en su rentabilidad en relacidn con sus ventas, lo que puede deberse a varios
factores, como mayores costos operativos, gastos adicionales u otros efectos en sus resultados
operativos.

Un GAO negativo refleja una falta de apalancamiento operativo positivo. En este
caso, la empresa no pudo aprovechar un aumento en las ventas para generar un mayor EBIT
en proporcién a ese aumento de ventas, lo que podria haber indicado una mayor eficiencia
operativa. Es importante para Netflix examinar las razones detras de esta disminucion en la

rentabilidad operativa y tomar para mejorar su eficiencia en el futuro.
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También es importante recordar que el GAO es una métrica que puede variar a lo
largo del tiempo y puede estar sujeta a factores estacionales o circunstancias especificas de la
empresa. Netflix deberia considerar este andlisis junto con otros indicadores y factores para
comprender completamente su desempefio financiero.

Calcular el Grado de Apalancamiento Operativo (GAO) de Netflix en el afio 2021,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad de Operacién (EBIT) en 2021 = $6,194.51 millones.

Utilidad de Operacién (EBIT) en 2020 = $4,585.29 millones.

Ventas Netas en 2021 = $29.697,84 millones.

Ventas Netas en 2020 = $24,996.06 millones.

GAO = (EBIT_2021 - EBIT_2020) / (Ventas_2021 - Ventas_2020).

GAO = ($6.194,51 - $4.585,29) / ($29.697,84 - $24.996,06).

GAO = ($1.609,22 millones) / ($4.701,78 millones).

GAO = 0,3422.

El GAO calculé aproximadamente 0,3422.

Interpretacion:

Un GAO positivo indica que la utilidad de operacion (EBIT) aument6 cuando las
ventas netas aumentaron de 2020 a 2021. Esto sugiere que Netflix experiment6 un aumento
en su rentabilidad en relacion operativa con sus ventas. EI GAO positivo refleja un grado de
apalancamiento operativo favorable.

En el afio 2021, Netflix pudo mejorar su eficiencia operativa en comparacién con el
afio 2020, generando una mayor utilidad de operacion en relacion con sus ventas. Esto puede
ser el resultado de una gestion eficaz de costos y gastos, asi como de un aumento en los

ingresos.
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El GAO es una medida importante que indica como cambia la utilidad de operacion
en respuesta a cambios en las ventas. En este caso, un GAO positivo en 2021 muestra que
Netflix fue capaz de aprovechar su estructura de costos y gastos para aumentar su
rentabilidad a medida que crecieron sus ventas.

Calcular el Grado de Apalancamiento Operativo (GAO) de Netflix en el afio 2020,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad de operacion en 2020 = $4,585.29 millones.

Utilidad bruta en 2020 = $12,447.26 millones.

Ventas netas en 2020 = $24,996.06 millones.

Usando la formula del GAO:

GAO = (Utilidad de Operacion - Utilidad Bruta) / (Ventas Netas - Utilidad Bruta).

GAO = ($4.585,29 - $12.447,26) / ($24.996,06 - $12.447,26).

GAO = (-$7.861,97) / $12.548,80.

GAO = -0,6262.

El GAO calcul6 aproximadamente -0.6262.

Interpretacion:

Un GAO negativo indica que el apalancamiento operativo tuvo un efecto desfavorable
en la utilidad de operacion de Netflix en 2020. Esto significa que los costos variables
asociados con las ventas superaron la diferencia entre la utilidad de operacién y la utilidad
bruta. En otras palabras, el incremento en los costos variables reduce la utilidad de operacion.

El GAO negativo sugiere que Netflix enfrentd una disminucién en su margen de
contribucion debido a los costos variables. Esto puede ser una sefial de que la empresa
necesita administrar y controlar de manera efectiva sus costos operativos para mejorar la

rentabilidad.
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GAF

Calcular el Grado de Apalancamiento Financiero (GAF) de Netflix en el afio 2022,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) en 2022 = $5,970.141 millones.

Utilidad neta después de impuestos en 2022 = $4,491.924 millones.

Gastos por intereses netos en 2022 = $175.56 millones.
Usando la férmula del GAF:

GAF = (Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) - Utilidad neta después de
impuestos) / Gastos por intereses netos.

GAF = ($5.970,141 - $4.491,924) / $175,56.

GAF = $1.478,217 | $175,56.

GAFA = 8,4287.

El GAF calcul6 aproximadamente 8.4287.
Interpretacion

Un GAF de aproximadamente 8.4287 indica que Netflix tenia un alto apalancamiento
financiero en 2022. Esto significa que la empresa utilizé una cantidad significativa de deuda
para financiar sus operaciones. Un GAF mayor que 1 sugiere que una parte sustancial de la
utilidad antes de intereses e impuestos se utiliza para cubrir los gastos por intereses. En este
caso, el GAF indica que la empresa tenia suficiente apalancamiento financiero para aumentar
su rentabilidad, ya que su EBIT es significativamente mayor que los gastos por intereses.

Tener un alto apalancamiento financiero puede aumentar el rendimiento de los
accionistas en periodos de crecimiento, pero también implica un mayor riesgo, ya que los
costos financieros se vuelven mas significativos en periodos de dificultades financieras.

Para calcular el Grado de Apalancamiento Financiero (GAF) de Netflix en el afio

2021, necesitamos la siguiente informacion:
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Utilidad neta en 2021 = $4,491.92 millones.

Utilidad neta en 2020 = $5,116.23 millones.

Intereses pagados en 2021 = -$175.56 millones.

Intereses pagados en 2020 = -$174.81 millones.

Usando la formula del GAF:

GAF = (Utilidad Neta_2021 - Utilidad Neta_2020) / (Utilidad Neta_2021 - Intereses
Pagados 2021 - Utilidad Neta_ 2020 + Intereses Pagados_2020)

GAF = ($4.491,92 - $5.116,23) / ($4.491,92 - (-$175,56) - $5.116,23 + (-$174,81)).

GAF = ($4.491,92 - $5.116,23) / ($4.491,92 + $175,56 - $5.116,23 + $174,81).

GAF = (-$624,31) / ($4.491,92 - $5.116,23 + $175,56 - $174,81).

GAF = -0,1403.

El GAF calcul6 aproximadamente -0.1403.

Interpretacion:

Un GAF negativo indica que el apalancamiento financiero tuvo un efecto
desfavorable en la utilidad neta de Netflix en 2021. Esto sugiere que los costos financieros,
incluidos los intereses pagados, superaron la diferencia en la utilidad neta entre 2021 y 2020.
En otras palabras, el costo del endeudamiento financiero superd los beneficios adicionales
obtenidos en forma de utilidad neta.

El GAF negativo puede ser una sefial de que Netflix esta lidiando con costos
financieros significativos en relacion con su estructura de capital. La empresa puede
considerar la optimizacion de su estructura de capital para reducir los costos de intereses y
mejorar la rentabilidad financiera. En 2021, la utilidad neta disminuyé en comparacion con
2020, y el costo de los intereses pagados contribuy6 negativamente a esta disminucion. El

GAF es una medida importante que evalta como el endeudamiento afecta la rentabilidad de
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la empresa. En este caso, un GAF negativo en 2021 indica un impacto desfavorable del
endeudamiento financiero en la utilidad neta de Netflix.

Calcular el Grado de Apalancamiento Financiero (GAF) de Netflix en el afio 2020,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) en 2020 = $4,491.92 millones.

Utilidad neta después de impuestos en 2020 = $2,761.39 millones.

Gastos por intereses netos en 2020 = $706.21 millones.

Usando la formula del GAF:

GAF = (Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) - Utilidad neta después de
impuestos) / Gastos por intereses netos.

GAF = ($4.491,92 - $2.761,39) / $706,21.

GAF = $1.730,53 / $706,21.

GAF = 2,4487.

El GAF calcul6 aproximadamente 2.4487.

Interpretacion:

Un GAF de aproximadamente 2.4487 indica que Netflix tuvo un alto apalancamiento
financiero en 2020. Esto significa que la empresa utilizé una cantidad significativa de deuda
para financiar sus operaciones. Un GAF mayor que 1 sugiere que una parte sustancial de la
utilidad antes de intereses e impuestos se utiliza para cubrir los gastos por intereses. En este
caso, el GAF indica que la empresa tenia suficiente apalancamiento financiero para aumentar
su rentabilidad, ya que su EBIT es significativamente mayor que los gastos por intereses.

Tener un alto apalancamiento financiero puede aumentar el rendimiento de los
accionistas en periodos de crecimiento, pero también implica un mayor riesgo, ya que los

costos financieros se vuelven mas significativos en periodos de dificultades financieras.
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GAT

Calcular el Grado de Apalancamiento Total (GAT) de Netflix en el afio 2022,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) en 2022 = $5,970.141 millones.

Utilidad neta después de impuestos en 2022 = $4,491.924 millones.

Gastos por intereses netos en 2022 = $175.56 millones.

Activos totales en 2022 = $48,594.768 millones.

Usando la formula del GAT:

GAT = (Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) - Utilidad neta después de
impuestos) / Activo total

GAT =($5.970,141 - $4.491,924) | $48.594,768.

GAT =$1.478,217 | $48.594,768.

GAT = 0,0304.

El GAT calculado es aproximadamente 0.0304.

Interpretacion:

Un GAT de aproximadamente 0.0304 indica que Netflix tuvo un grado de
apalancamiento total en 2022 del 3.04%. Esto significa que, por cada délar de activos totales,
la empresa tenia un apalancamiento total del 3.04 centavos. El GAT refleja la relacion entre la
utilidad generada y los activos totales de la empresa, considerando tanto el apalancamiento
operativo como el financiero.

Un GAT bajo como este sugiere que la empresa no depende en gran medida del
apalancamiento financiero para generar rendimiento en comparacion con sus activos totales.
En otras palabras, Netflix genera una parte significativa de su utilidad a partir de sus
operaciones y activos, en lugar de depender en gran medida de la deuda para financiar sus

operaciones. Esto puede indicar una gestion financiera prudente y un bajo riesgo financiero.



76

Calcular el Grado de Apalancamiento Total (GAT) de Netflix en el afio 2021,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) en 2021 = $6,605,723 millones.

Utilidad neta después de impuestos en 2021 = $5,116,228 millones.

Gastos por intereses netos en 2021 = $354.41 millones.

Activos totales en 2021 = $44,584,663 millones.

Usando la formula del GAT:

GAT = (Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) - Utilidad neta después de
impuestos) / Activo total.

GAT = ($6,605,723 - $5,116,228) / $44,584,663.

GAT =$1,489,495 / $44,584,663.

GAT=0,0334.

El GAT calculado es aproximadamente 0,0334.

Interpretacion:

Un GAT de aproximadamente 0.0334 indica que Netflix tuvo un grado de
apalancamiento total en 2021 del 3.34%. Esto significa que, por cada délar de activos totales,
la empresa tenia un apalancamiento total del 3,34 centavos. EI GAT refleja la relacién entre la
utilidad generada y los activos totales de la empresa, considerando tanto el apalancamiento
operativo como el financiero.

Un GAT relativamente bajo como este sugiere que la empresa no depende en gran
medida del apalancamiento financiero para generar rendimiento en comparacion con sus
activos totales. En otras palabras, Netflix genera una parte significativa de su utilidad a partir
de sus operaciones y activos, en lugar de depender en gran medida de la deuda para financiar
sus operaciones. Esto puede indicar una gestion financiera prudente y un bajo riesgo

financiero.
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Calcular el Grado de Apalancamiento Total (GAT) de Netflix en el afio 2022,
necesitamos la siguiente informacion:

Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) en 2022 = $5,970,141 millones.

Utilidad neta después de impuestos en 2022 = $4,491,924 millones.

Gastos por intereses netos en 2022 = $175.56 millones.

Activos totales en 2022 = $48,594,768 millones.

Usando la formula del GAT:

GAT = (Utilidad antes de intereses e impuestos (EBIT) - Utilidad neta después de
impuestos) / Activo total.

GAT =($5,970,141 - $4,491,924) | $48,594,768.

GAT =$1,478,217 | $48,594,768.

GAT = 0,0304.

El GAT calculado es aproximadamente 0.0304.

Interpretacion:

Un GAT de aproximadamente 0.0304 indica que Netflix tuvo un grado de
apalancamiento total en 2022 del 3.04%. Esto significa que, por cada délar de activos totales,
la empresa tenia un apalancamiento total del 3.04 centavos. EI GAT refleja la relacion entre la
utilidad generada y los activos totales de la empresa, considerando tanto el apalancamiento
operativo como el financiero.

Al igual que en el caso del afio 2021, un GAT relativamente bajo como este sugiere
que la empresa no depende en gran medida del apalancamiento financiero para generar
rendimiento en comparacion con sus activos totales.

El andlisis del Grado de Apalancamiento Operativo (GAO), Grado de Apalancamiento
Financiero (GAF) y Grado de Apalancamiento Total (GAT) proporciona informaciéon valiosa

sobre como las decisiones de una empresa impactan su desempefio financiero, especialmente
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en términos de su apalancamiento operativo y financiero. A continuacion, evaluamos el
efecto de estas decisiones en el desempefio de Netflix y como estan relacionadas con la
busqueda de economias de escala y el acceso a recursos externos:

Efecto del GAO - Apalancamiento Operativo:

Decision de Economias de Escala: EI GAO se refiere al efecto de las decisiones de
costo fijo en la rentabilidad de la empresa. Un GAO maés alto indica que la empresa esta
utilizando una mayor proporcion de costos fijos en su estructura de costos. En el caso de
Netflix, un GAO relativamente bajo en 2022 (15%) indica que la empresa no esta
fuertemente apalancada en términos de costos fijos. Esto podria ser una estrategia consciente
para mantener la flexibilidad y no depender del exceso de economias de escala. Netflix
podria estar enfocandose en la expansién global y la personalizacion de contenidos, lo que
podria requerir una estructura de costos mas variable.

Acceso a Recursos Externos: Dado el GAO mas bajo, Netflix no esta excesivamente
expuesto a los cambios en los costos fijos, lo que le brinda cierta proteccién en caso de
desafios financieros. La empresa no depende fuertemente de financiamiento externo para
mantener sus operaciones y esta generando una parte sustancial de sus utilidades a partir de
Sus operaciones.

Efecto del GAF - Apalancamiento Financiero:

Decision de Economias de Escala: EI GAF se refiere al efecto de la estructura de
capital y las decisiones de financiamiento en la rentabilidad de la empresa. Un GAF del 15%
en 2022 indica que Netflix no esta altamente apalancada financieramente. Esto podria
deberse a una estrategia de financiamiento conservadora, enfocandose en la inversion de
capital y la generacion de ingresos organicos en lugar de depender de una gran deuda. La
empresa puede estar priorizando un crecimiento sostenible en lugar de buscar agresivamente

economias de escalada a través del apalancamiento.
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Acceso a Recursos Externos: Un GAF bajo también indica que Netflix no depende en
gran medida de deuda para financiar sus operaciones o expansion. Esto puede ser una
decision estratégica para evitar riesgos asociados con altos costos de intereses y pagos de
deuda.

Efecto del GAT - Apalancamiento Total:

Decision de Economias de Escala: EI GAT refleja la combinacion de apalancamiento
operativo y financiero en el rendimiento financiero general de la empresa. Con un GAT del
3.04% en 2022, se confirma que Netflix no depende de manera significativa de economias de
escalada a través del apalancamiento. Esto puede ser una eleccion estratégica para mantener
un equilibrio entre el crecimiento y la estabilidad financiera.

Acceso a Recursos Externos: Similar al GAF, un GAT bajo indica que Netflix no se
basa en un apalancamiento significativo para operar. La empresa esta generando una parte
considerable de sus utilidades de sus propios activos y operaciones, lo que reduce su
dependencia de financiamiento externo.

Netflix parece estar tomando decisiones estratégicas para evitar un apalancamiento
excesivo, lo que le brinda flexibilidad y estabilidad financiera. La empresa prioriza la
generacion de ingresos a partir de sus operaciones y activos en lugar de depender en gran
medida de economias de escala o recursos externos. Esta estrategia puede ser fundamental
para su éxito continuo en la industria del entretenimiento en Streaming, caracterizada por la
innovacion y la adaptacion constante a las demandas cambiantes de los consumidores.

El ratio de cobertura de intereses: En el caso de Netflix, se puede analizar el ratio de
cobertura de intereses utilizando la informacion financiera proporcionada para los afios 2020,
2021y 2022. A continuacion, se presenta un analisis de esta ratio:

Ratio de Cobertura de Intereses = Utilidad de Operacion / Gastos por Intereses Netos.



Vamos a calcular el ratio de cobertura de intereses para Netflix en los tres afios
mencionados:
Para el afio 2020:

Utilidad de Operacion: $5,632,83.

Gastos por Intereses Netos: -$706,210 (se resta ya que es un gasto).

Ratio de Cobertura de Intereses = $5.632.831 / -$706.210 ~ -7,97.
Para el afio 2021:

Utilidad de Operacion: $6,194,509.

Gastos por Intereses Netos: -$765,620.

Ratio de Cobertura de Intereses = $6.194.509 / -$765.620 ~ -8,09.
Para el afio 2022:

Utilidad de Operacion: $1,914,659.

Gastos por Intereses Netos: -$175,560.

Ratio de Cobertura de Intereses = $1.914.659 / -$175.560 ~ -10,92.

Analisis

Un ratio de cobertura de intereses negativos indica que Netflix no genera suficiente
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utilidad de operacion para cubrir sus gastos por intereses netos. En otras palabras, la empresa

esta teniendo dificultades para cumplir con sus obligaciones de pago de intereses. A medida

que el ratio es mas negativo, la situacién empeora.

En los afos 2020 y 2021, el ratio de cobertura de intereses fue negativo y se mantuvo

en un rango similar, alrededor de -8. Esto sugiere que Netflix estaba teniendo problemas para

cubrir sus gastos por intereses con su utilidad de operacion. Sin embargo, en 2022, la

situacién empeord con un ratio de aproximadamente -10,92.

Esto indica que Netflix puede estar enfrentando desafios financieros en términos de su

capacidad para cumplir con las obligaciones de pago de intereses. La empresa podria estar



gastando una parte significativa de su utilidad en el pago de intereses, lo que reduce la

disponibilidad de fondos para otras inversiones o actividades comerciales.

81



82

Estructura Financiera de Empresas Similares en El Sector y los Medios de Financiacion

Amazon.com, Inc. (AMZN): Amazon es una empresa diversificada que opera en
multiples segmentos, incluyendo servicios de transmision de video y entretenimiento.

The Walt Disney Company (DIS): Disney es un conglomerado de medios y
entretenimiento que abarca desde parques tematicos hasta estudios de cine y contenidos de
transmision.

Comcast Corporation (CMCSA): Comcast es una empresa de medios y

comunicaciones que opera a través de NBC Universal y posee intereses en la transmision de

contenido.



Figura 22

Estructura Financiera
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Amazon.com, Inc. (AMZN)

The Walt Disney Company (DIS)

Comcast Corporation (CMCSA)

Netflix, Inc. (NFLX)

Estructura financiera

Activos Totales: El total de activos
de Amazon.com, Inc. asciende a
462.68 mil millones de ddlares a

fecha de 31 de diciembre de 2022.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

Amazon cuenta con 70.03 mil
millones de délares en efectivoy
equivalentes de efectivo, o que
indica una reserva de liquidez
significativa.

Activos Fijos: Los activos fijos netos
son de aproximadamente 252.84 mil
millones de délares.

Deuda a Largo Plazo: La compafifa
tiene 67,15 mil millones de dolares
en deuda a largo plazo.

Activos Totales: A fecha del 30 de
septiembre de 2022, los activos
totales de The Walt Disney Company
ascienden a 203.63 mil millones de
ddlares.
Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
La compafifa tiene 11.62 mil millones
de dolares en efectivo y equivalentes
de efectivo, lo que representa una
reserva de liquidez significativa.
Activos Fijos Netos: Los activos fijos
netos son aproximadamente 33.60
mil millones de dolares.
Deuda: Disney posee una deuda a
largo plazo de 45,30 mil millones de
ddlares.

Activos Totales: A fecha del 30 de septiembre de
2022, los activos totales de Comcast Corporation
ascienden a 290.18 mil millones de délares.
Efectivo y Equivalentes de Efectivo: A fecha del
301912022, el efectivo y equivalentes de efectivo de
Comcast Corporation (CMCSA) eran
$11,588,000,000.

Activos Fijos Netos de Comcast Corporation
(CMCSA) a fecha del 30/9/2022 eran
$33,596,000,000 . Los Activos Fijos Netos
representan el valor de los activos fijos de la
empresa (como propiedades, planta y equipo)
después de deducir la depreciacion acumulada.
Estos activos forman parte de la estructura
financiera de la empresa y son importantes para su
operacion y generacion de ingresos.

Deuda Corriente: $3.070.000.000
Deuda a Largo Plazo: $45.299.000.000
Por lo tanto, la deuda total de Comcast Corporation
es la suma de la deuda corriente y la deuda a largo
plazo, o cual da un total de $48,369,000,000 . Esto
representa la cantidad de dinero que la empresa
aporta a sus acreedores, tanto en el corto como en
ellargo plazo, y es un componente importante de
su estructura financiera.

Activos Corrientes: Netflix tiene un efectivo
y equivalentes de efectivo de 7.613.710
millones de dolares, asi como cuentas
pendientes netas y otros activos
corrientes que suman 3.208.021 millones
de délares, lo que da un activo corriente
total de 9.266.473 millones de délares.
Activos Fijos: Los activos fijos netos de
Netflix son de 1.398.257 millones de
dolares.

Activos Intangibles: Netflix posee activos
intangibles por valor de 32.736.713
millones de délares.

Pasivos Corrientes: Los pasivos
corrientes, incluida la deuda corriente,
suman un total de 7.930.974 millones de
dolares.

Deuda a Largo Plazo: La empresa tiene
una deuda a largo plazo de 14.353.076
millones de dolares.
Patrimonio de los Accionistas: El
patrimonio de los accionistas total es de
20.777.401 millones de délares.

Medios de Financiamiento Utilizados

Operaciones: Amazon genera una
cantidad sustancial de ingresos a
través de sus operaciones
comerciales en linea, incluyendo
ventas minoristas, servicios de
nube y publicidad.

Deuda: Amazon ha utilizado
emisiones de deuda corporativa
como medio de financiamiento. La
cantidad de deuda a largo plazo se
encuentra en 67,15 mil millones de
ddlares.

Ingresos Operativos: Los ingresos
generados a través de sus
operaciones comerciales y
servicios de suscripcién contribuyen
significativamente a sus recursos
financieros.

Operaciones: Disney genera
ingresos a través de sus diversas
operaciones, que incluyen parques
tematicos, estudios de cine,
servicios de transmision y
programacion de television.
Deuda: La compaiiia ha utilizado
emisiones de deuda como un medio
de financiacion. La deuda a largo
plazo asciende a 45,30 mil millones
de dolares.

Emisiones de acciones: Disney
puede haber financiado ciertas
actividades a través de la emision de
acciones en el pasado, pero no se
proporciona informacion detallada en
el resumen.

Operaciones: Comcast genera ingresos a través
de una variedad de negocios, incluyendo servicios
de cable, Intemnet, entretenimiento y medios de
comunicacion. Comcast es uno de los principales
proveedores de servicios de cable y transmisién de
contenidos en los Estados Unidos.
Emisiones de deuda: La empresa puede utilizar la
emision de deuda como medio de financiacion. No
obstante, el resumen no proporciond detalle de la
cantidad exacta de deuda.

Emisiones de acciones: Comcast también puede
financiar actividades a través de la emision de
acciones en los mercados de capitales. La
cantidad y frecuencia de estas emisiones no se
especifican en el resumen.

Deuda: Netflix ha utilizado deuda tanto a
corto como a largo plazo como parte de
su estructura de financiacion. La deuda
corriente asciende a 699.823 millones de
ddlares, mientras que la deuda a largo
plazo es de 14.353.076 millones de
ddlares.

Emision de acciones: Netflix ha emitido
acciones ordinarias para recaudar capital.
Ha emitido un total de 71.563 millones de

délares en acciones ordinarias.

Netflix ha utilizado una combinacién de

deuda y emision de acciones para
financiar sus operaciones y ha mantenido
un flujo de efectivo positivo de sus
actividades de explotacion. La empresa
también tiene una cantidad significativa de
activos intangibles, lo que sugiere una
inversion en contenido y tecnologia para
impulsar su crecimiento. La estructura
financiera de Netflix refleja su enfoque en
la inversi6n en contenido y la expansion
global. Ten en cuenta que estos nimeros

se hasan en los datos proporcionados y

pueden cambiar con el tiempo.

Nota: Cuadro comparativo. Fuente: Autoria propia
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Nuevas alternativas a través de las cuales la empresa puede financiarse.
Emision de Bonos Corporativos

Beneficios: La emision de bonos corporativos podria permitir a Netflix obtener
financiamiento adicional a tasas de interés relativamente bajas. Esto podria proporcionar
capital a largo plazo para inversiones estratégicas, como la creacion de contenido original o la
expansion internacional.

Riesgos: El principal riesgo asociado con la emisién de bonos es el endeudamiento
adicional, lo que aumentara la carga de intereses y los pagos de deuda futuros. Netflix debe
evaluar su capacidad de generar flujos de efectivo para cubrir estos costos.

Ampliacion de Capital

Beneficios: Emitir nuevas acciones ordinarias podria proporcionar financiamiento
adicional sin incurrir en deuda adicional. Esto podria ayudar a financiar expansiones
estratégicas o adquisiciones.

Riesgos: La emisidn de nuevas acciones diluiria la propiedad existente y podria
reducir el control de los accionistas actuales. Netflix debe sopesar este riesgo frente a los
beneficios financieros.

Financiamiento a traves de Contratos de Contenido

Netflix podria considerar la obtencion de financiamiento mediante acuerdos de
licencia de contenido.

Beneficios: Esto podria proporcionar capital para la creacion de contenido y reducir la
necesidad de financiamiento externo.

Riesgos: Netflix tendria que cumplir con las obligaciones de pago a largo plazo
asociadas con estos acuerdos. Ademas, podria limitar su flexibilidad operativa y su capacidad

para competir con otras plataformas de Streaming.



Sociedades Estratégicas

Netflix podria explorar asociaciones estratégicas con otras empresas en la industria
del entretenimiento o tecnologia para financiar proyectos conjuntos.

Beneficios: Las asociaciones estratégicas pueden proporcionar acceso a recursos
adicionales, experiencia y mercados.

Riesgos: Netflix debe garantizar que las condiciones de las asociaciones sean
beneficiosas y no limiten su capacidad de tomar decisiones independientes.
Retencion de Utilidades

En lugar de distribuir todas las ganancias a los accionistas, Netflix podria optar por
retener una parte de las utilidades generadas y utilizarlas para financiar operaciones y
expansion.

Beneficios: No hay costos de financiamiento adicionales asociados con la retencion
de utilidades.

Riesgos: Esto podria limitar los rendimientos para los accionistas actuales que
esperan dividendos. Ademas, retener las ganancias reduce la flexibilidad para devolver

efectivo a los accionistas.
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Analisis de Expectativas de Generacion de Beneficios
Precio de Ganancia (PER)
El Precio a Ganancia (PER) se calcula dividiendo el precio actual de la accién entre el
beneficio por accion (BPA). Un PER mas alto puede indicar que el mercado tiene
expectativas optimistas sobre el crecimiento futuro de los beneficios de la empresa.

Figura 23

Precio de Ganancias PER

Fecha Precio por accidn UPA neta UTM PER
2023-05-12 339.89 36.55
2023-03-31 3548 59.30 37.15
2022-12-31 294 B8 £9.95 29.64
20:22-06-30 174.87 311.25 15.54
2022-03-31 374.59 31102 33.99
2021-06-30 228.21 £0.65 24.74
2020-12-31 540.73 56.09 88.79
2020-03-31 375.50 54.94 Th.01

Nota. Elaboracién propia.

Los datos disponibles sugieren que Netflix esta siendo valorada por encima de su
verdadero valor, lo que puede atribuirse a la expectativa de que los beneficios de la empresa
aumentaran en los proximos afios. En resumen, a pesar de tener un PER actual de 32, la
percepcidn general de los inversores es que los beneficios de Netflix continuaran su tendencia
alcista. En arios anteriores, Netflix ha mantenido un PER consistentemente alto, superando el
umbral de 25, lo que indica un crecimiento continuo afio tras afo.

Ratio de Precio/Beneficio a Crecimiento (PEG)

El PEG relaciona el PER con la tasa de crecimiento de los beneficios. Un PEG
cercano a 1 puede indicar una valoracion justa.

El PEG (Ratio de Precio/Beneficio a Crecimiento) se calcula considerando tanto el

Precio a Ganancia (PER) como la tasa de crecimiento del beneficio por accion (BPA). Un
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PEG elevado sugiere que la empresa esta sobrevalorada, es decir, los inversores estan
pagando mas de lo que se espera que crezca. En contraste, un PEG mas bajo indica que la
compaiiia esta infravalorada, lo que significa que los inversores podrian obtener mas
beneficios por su inversion.

En el caso de Netflix, su PEG actual es de 1.58. Segun la opinion de los expertos, un
valor superior a 1 no es muy favorable, ya que indica que la empresa esté sobrevalorada en
relacion con su tasa de crecimiento. Por lo tanto, los inversores podrian querer pensarlo dos
veces antes de invertir en Netflix en este momento, ya que es posible que no genere

beneficios significativos en el futuro cercano.

Figura 24
PEG
Fecha Valor

IW0452023 1.58
2RB/OZFZ023 1.68
31/ 1272022 348
IV09FZ022 1.47
IWOEF2022 1.08
3122021 1.75
31/1 252020 2,06

Nota. Ratio de Precio/Beneficio a Crecimiento



88

Analisis de la politica de dividendos

La empresa Netflix y esos primeros inicios en el 2002 y desde alli no ha realizado y
distribucion de dividendos hasta la fecha a sus accionistas lo cual no se atribuye a falta de
liquidez o de ingresos a la compafiia ya que esta genera muchos beneficios y su aumento en
la rentabilidad afo tras afio.

la compafiia realiza diversas inversiones como lo hacen las deméas empresas que
pertenecen al sector tecnoldgico, con el propdsito de mantenerse al dia con relacion a la
competencia y a la llegada de nuevos actores en el mercado.

La compafiia debe mantenerse en constante renovacién para evitar asi la llegada muy
rapido de la empresa a la etapa de madurez y asi mantenerse en una etapa de crecimiento, lo
que evita asi que la competencia se beneficie.

para la compariia Netflix sus principales competencias en el mercado de las
plataformas de Streaming como lo es Apple, Amazon y Disney, teniendo disponibilidad de
recursos financieros importantes. Lo que hace que Netflix reinvierta gran parte de sus
ingresos y a la vez mantenga fondos con el propdsito de invertir en nuevos productos,
proyectos y servicios y en la fidelidad de cada uno de los suscriptores.

Netflix desde sus inicio en la bolsa en el 2002 y en la actualidad no otorga a sus
accionistas la posibilidad de recibir dividendo sin embargo aquellos que deciden adquirir
acciones con la compafiia lo realizan como parte de una estrategia de crecimiento con la
expectativa de obtener en el futuro ganancias mas rentables al momento de vender las
acciones a un valor superior al que compraron generando asi una rentabilidad méas favorable
que les permita seguir invirtiendo.

Las implicaciones que ha tenido esta politica en la cotizacion de las acciones en los
mercados financieros generando mas expectativas ya que su estrategia ha permitido que sus

acciones aumenten un 12% en lo que va del afio.
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Andlisis de Rentabilidad

@ [ B Netflixinc: Andlisis de larentabi X | [ Transacciones de personas con it X | s

<« > C

% Infront

5]

https://www.infrontanalytics.com/fe-ES/3526 1NU/Netflix-Inc-/gprv-rentabilidad

Enter company name

Valuation

Netflix Inc.

International Peers

Broadcasting & Entertainment

NASDAQ 100

United States of America

Beta (Ref- NASDAQ 100)

1-Year
2-Year

Nota. Andlisis de Rentabilidad. Fuente: Ne

Last 2023 NTM suussrowtsL e BT
NET INCOME GROWTH Hist, X\ 8/10,
P - o
sauscaowmist_ (48
o = = s
wsaronmies | 5D
544 6.21 553
1794 16.18 15.17 -
393 8.49 799
evsaes
More...
evieaoANT
7 werorenme
Levered beta Unlevered beta PRICETOBOOK. smcero 9
i g [ Netfixine. T Intl Peers
134 130 dein .

GPRV Analysis

EV/EBITDA EV/EBITDA(e) EV/EBITDA

EBIT MARGN NTM
ROCE Hist

ROE Last

voLATLTY
voLuME

MARKET CAP (MC)

BeTA

. OIV. YIELONTM

S
O
Quotes Chart

&

tflix Inc.: Analisis de la rentabilidad (NFLX | USA

@ = 5
B (niciar sesion ()

Test gratuito

i @
& o
& @

89

(=} X

Company A-Z
Glossary A-Z

& SRR

&

More...

| Broadcasting & Entertainment) - Infront Analytics

Figura 26

Dividendos

WY Netflix Inc: Andlisis de la rentabi X \ [ Transacciones de personas con in X | “+

() https://www.infrontanalytics.com/fe-ES/35261NU/Netflix-Inc-/gprv-rentabilidad

Enter company name

©® O
<« > C
2-Year

3-Year

134
125

Stock Perf excl. Dividends (in UsD

Year-to-Date
1-Week
1-Month
1-Year
3-Year
5-Year

NFLX
62.5%
1.0%
20.4%
67.8%
-25%
79.7%

NASDAQ 100
45.9%
-0.4%
12.6%
35.8%
30.2%

1382%

TO7

130 e
121
More. N N
International Peers - Netflix Inc.
Market
Company Name ctry Cap.
Rel. Perf. last (mUSD)
16.6% Netfix Inc. uUsA 212343
1.4% Intemational Peers Medisn
s Telenet Group Holding N BEL NA
Shaw Communications Inc... CAN NIA
20% Comast Corporation usa 169018
-327% Liberty Global Plc GBR NA
-585% Wamer Bros. Discovery, usa 26260
More...

Beta
1-Year

11
080
0.32
N/A
072
087
117

Year-To-Date
Price Change
(mlocal currency)
625%
137%
NiA
NA
204%
-14.5%
137%

Netflix Inc. @ NASDAQ 100

Jan'23

May '23

Sep'23

0%

-25%

Nota. Analisis de Rentabilidad. Fuente: Netflix Inc.: Analisis de la rentabilidad (NFLX | USA
| Broadcasting & Entertainment) - Infront Analytics
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Variables e Instrumentos Financieros
Variables de los Mercados Financieros

Siendo Netflix una empresa que se encuentra inmersa en el mercado bursatil, por
ende, existen variables que pueden impactar en la valorizacion de esta compafiia en dicho
mercado. Por lo que se mencionan a continuacion algunas de las variables como son:

Divisas: las cuales pueden influenciar en los ingresos y costos de Netflix, debido a
que dicha compariia opera en diversos paises a nivel global, por lo que se puede ver afectada
por la depreciacion de las monedas existentes en cada nacion en comparacion a otra como lo
puede ser el délar, lo que provocaria una disminucién de los ingresos en la empresa.

Commodities: estos pueden afectar a Netflix de forma directa debido a que si la
compafiia para producir los servicios que ofrece necesita algin tipo de insumo, los precios de
estos pueden aumentar los costos de transmision y distribucién de los contenidos a través de
la plataforma de Streaming (Netflix).

Tasa de interés: los costos de financiamiento pueden verse afectados de forma
negativa si las tasas de interés aumentan, debido al incremento de la deuda, por lo que se
reduce la rentabilidad de la compafiia.

Factores macroecondmicos: indicadores como el crecimiento del PIB, la inflacion y el
desempleo, pueden influir directamente en la demanda de servicios de Streaming de Netflix,
ejemplo de ello cuando se presenta una recesién econdmica, tiempo en el cual los
consumidores pueden tomar la decisién de reducir sus gastos y no comprar servicios de

entretenimiento, afectando asi los ingresos de la compafiia.
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Instrumentos de Cobertura

En los mercados financieros encontramos una variedad de instrumentos que pueden
ser utilizados por las compariias como fuentes alternativas de ingresos, pero a la vez para
gestionar los riesgos asociados a mercados financieros internacionales, dentro de los cuales se
encuentran:

Contratos de futuro: este instrumento facilita a las compafiias fijar un precio para
transacciones futuras, lo que ayuda a reducir el riesgo en las variaciones del precio en los
activos subyacentes como Divisas y Commodities.

Las Opciones: es un instrumento que brinda la oportunidad a las empresas de obtener
el derecho, pero no la obligacién de comprar o vender un activo en un futuro, lo que protege
en caso de presentarse movimientos adversos en los precios de dicho activo.

Swaps: estos son descritos como acuerdos establecidos entre dos partes para el
intercambio de flujo de efectivo en diferentes variables financieras como tasas de intereses o
tipo de cambio. Este instrumento ayuda a reducir el riesgo de las fluctuaciones en las tasas de
intereses o tipos de cambio.

Contratos a plazo: Instrumento que permite a las empresas un precio para una
transaccion futura en el presente, lo que facilita reducir el riesgo existente por las
fluctuaciones en los precios de los activos.

Por lo anterior se puede decir que Netflix por ser una empresa perteneciente a la
industria del entretenimiento, es muy probable que utilice una combinacion de instrumentos

acorde a sus necesidades y estrategias de gestion de riesgo.
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Recomendaciones

Entre las recomendaciones tenemos la de darle continuidad a la estrategia de se viene
utilizando en los procesos de inversion ya que al revisar sus estados financieros se evidencia
un crecimiento financiero lo que esta permitiendo tener un crecimiento financiero y aumentar
su nivel de competitividad frente a las otras compaiiias, esto se ve reflejado en los niveles de
rating y posesionandose como una de las compafiias mas importante en la industria del
Streaming a nivel nacional.

De igual forma recomendamos continuar con los procesos de inversién en la
produccidn de contenidos propios y la asociacion con nuevos productos que le sigan
permitiendo a los suscriptores disfrutar y a la vez atraer nuevos usuarios.

Se recomienda realizar un analisis detallado de los riesgos que se asocian al proceso
de endeudamiento para no sobre pasar la capacidad con que cuenta la compafiia y asi llevar

un control de sus inversiones a corto, mediano y largo plazo.
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Limitaciones del Proyecto

La informacidn proporcionada sobre Netflix tiene lagunas, como la falta de datos
detallados sobre los precios de las acciones en afios anteriores y ciertos valores financieros
clave, lo que limita la precision del analisis.

La informacion financiera en muchas fuentes esta en délares estadounidenses, lo que
puede ser una limitacién para aquellos que prefieren o necesitan analisis en otras monedas.

El andlisis no incluye la situacion general del mercado o la industria del Streaming, lo
cual es crucial para evaluar la posicion competitiva y las perspectivas de crecimiento de
Netflix.

Las proyecciones financieras para 2024 se basan en datos aislados y no tienen en
cuenta posibles cambios en el entorno empresarial o factores macroeconémicos que podrian

afectar los resultados.
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Futuras Lineas de Analisis

Comparar el rendimiento financiero de Netflix con sus competidores en la industria
del entretenimiento y el Streaming para evaluar su posicion relativa.

Realizar un analisis FODA para comprender mejor las fortalezas, debilidades,
oportunidades y amenazas que enfrenta Netflix, proporcionando una vision mas integral de su
posicion en el mercado.

Explorar las tendencias del consumidor en la transicion de la television por cable a
plataformas de transmisién en linea, identificando oportunidades y desafios para Netflix.

Considerar factores macroeconémicos, politicos y sociales que podrian influir en la
industria del entretenimiento en el futuro y como estos afectarian a Netflix.

Analizar la estrategia de contenido de Netflix, incluyendo acuerdos de produccion, la
recepcion de la audiencia y como esto se traduce en el rendimiento financiero.

Realizar un andlisis mas detallado de los aspectos ambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ESG) de Netflix para evaluar su sostenibilidad y responsabilidad social.

Explorar como los avances tecnol6gicos, como la evolucion de la transmision en 5G,
pueden afectar la infraestructura y la demanda de servicios de Streaming.

Estas categorias y variables proporcionan areas claves para futuros trabajos,
permitiendo un andlisis mas completo y contextualizado de la situacion financiera de Netflix

y su posicién en el mercado.



95

Bibliografia
Base, B. (2022). Instrumentos de cobertura y como utilizarlos en tu empresa. Bancobase.com.

https://blog.bancobase.com/tipos-de-instrumentos-de-cobertura-y-como-utilizarlos-

en-mi-empresa

Benitez Codas, M. (2012). Evolucion del Concepto de Competitividad. Ingenieria Industrial.
Actualidad y Nuevas Tendencias, 3(8), 75-82.
https://www.redalyc.org/pdf/2150/215025114007.pdf

Cesce. (2022). Cobertura de riesgos: qué es, mecanismos y tipos. Cesce Espafia.
https://www.cesce.es/es/w/asesores-de-pymes/cobertura-de-riesgos.

Chu, M. (2014). Gerencia basada en el valor. En Finanzas para no financieros. (pp.254-274).
Lima, PerG: Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas (UPC). https://elibro-
net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/41266?page=242

Expansion. (2023). Las acciones de Netflix se disparan 8% por mejores resultados
financieros. Expansion. https://expansion.mx/mercados/2023/01/20/acciones-netflix-
suben-mas-suscriptores

Gil-Leon, J.M., Rosso-Murillo, J.W. y Ocampo-Rodriguez, J.D. (2018). Nivel de
apalancamiento y estabilidad financiera empresarial: el caso de firmas de Colombiay
Argentina. https://doi.org/10.14718/revfinanzpolitecon.2018.10.2.4

Grupo Educar. (2022, noviembre 30). Historia del Streaming. Grupo Educar.
https://www.grupoeducar.cl/revista/edicion-269/como-nacio-la-television-por-
Streaming/

Jaramillo Betancour, F. (2010). Capitulo 2. Elementos principales de la valoracién. En
Valoracién de empresas. Ecoe Ediciones. https://elibro-

net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/Ic/unad/titulos/69142


https://blog.bancobase.com/tipos-de-instrumentos-de-cobertura-y-como-utilizarlos-en-mi-empresa
https://blog.bancobase.com/tipos-de-instrumentos-de-cobertura-y-como-utilizarlos-en-mi-empresa
https://www.redalyc.org/pdf/2150/215025114007.pdf
https://www.cesce.es/es/w/asesores-de-pymes/cobertura-de-riesgos
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/41266?page=242
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/41266?page=242
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/41266?page=242
https://expansion.mx/mercados/2023/01/20/acciones-netflix-suben-mas-suscriptores
https://expansion.mx/mercados/2023/01/20/acciones-netflix-suben-mas-suscriptores
https://doi.org/10.14718/revfinanzpolitecon.2018.10.2.4
https://www.grupoeducar.cl/revista/edicion-269/como-nacio-la-television-por-streaming/
https://www.grupoeducar.cl/revista/edicion-269/como-nacio-la-television-por-streaming/
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/69142
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/69142
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/69142

96

Lenis, A. (2022, marzo 9). Competencia directa e indirecta: definicion, diferencias y
ejemplos. Hubspot.es. https://blog.hubspot.es/marketing/competencia-directa-
indirecta

Lavalle Burguete, A. C. (2017). Andlisis financiero. Editorial Digital UNID. https://elibro-
net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/41183

Mena Roa, M. (2021, abril 29). La popularidad de las plataformas de Streaming. Statista.
https://es.statista.com/grafico/24760/personas-que-han-pagado-por-usar-una-
seleccion-de-plataformas-de-Streaming-de-video-en-los-ultimos-12-meses/

Mena Roa, M. (2023, marzo 29). La plataforma de Streaming con mas suscriptores en cada
pais del mundo. Statista. https://es.statista.com/grafico/29600/servicio-de-Streaming-
con-el-mayor-numero-de-suscriptores-por-pais/

Maldonado Gudifio, C. W., Arias Collaguazo, W. M., Reina Valles, V. M., & Arias
Benalcazar, M. G. (2020). Analisis del valor econémico agregado en las medianas
empresas agroindustriales del registro unico de MiPymes de la ciudad de Ibarra.
(Spanish). Dilemas Contemporaneos: Educacion, Politica y Valores, 7, 1-17.
https://bibliotecavirtual.unad.edu.co/login?url=https://search.ebscohost.com/login.asp
x?direct=true&db=eue&AN=141887649&lang=es&site=eds-live&scope=site

Martinez, E. (2013). Valoracion de empresas. Un resumen. En Finanzas para
Directivos. (pp.217-242). Madrid, Espaiia: Mc-Graw-

Hill. https://bibliotecavirtual.unad.edu.co/login?url=https://search.ebscohost.com/logi
n.aspx?direct=true&db=edselb&AN=edselb.50261&lang=es&site=eds-
live&scope=site

Martinez, E. (2017). Decisiones sobre financiacion. Deuda vs Capital. En Finanzas para
directivos. (pp.185-221). Madrid, Esparia: Mc-Graw-Hill. https://elibro-

net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/50261?page=198


https://blog.hubspot.es/marketing/competencia-directa-indirecta
https://blog.hubspot.es/marketing/competencia-directa-indirecta
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/41183
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/41183
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/41183
https://es.statista.com/grafico/24760/personas-que-han-pagado-por-usar-una-seleccion-de-plataformas-de-streaming-de-video-en-los-ultimos-12-meses/
https://es.statista.com/grafico/24760/personas-que-han-pagado-por-usar-una-seleccion-de-plataformas-de-streaming-de-video-en-los-ultimos-12-meses/
https://es.statista.com/grafico/29600/servicio-de-streaming-con-el-mayor-numero-de-suscriptores-por-pais/
https://es.statista.com/grafico/29600/servicio-de-streaming-con-el-mayor-numero-de-suscriptores-por-pais/
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/50261?page=198
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/50261?page=198

97

Netflix, I. (. (25 de septiembre de 2023). Yahoo! finanzas. Obtenido de
https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/financials/?guccounter=1&guce_referrer=a
HROcHMG6Ly93d3cuz29vZ2xILmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAFAKzrD3-
9UNKvGomgjmD3RyrLme-x-48ua23lds1F6MecX5JddoQj6 TcFLf-
iImOLO_HwWGERP7udzmuS1SgnDAOEXKQO4Ely-mcLrRTAyxAFsSciosY CKTKhr4

Netflix, I. (. (25 de Septiembre de 2023). Yahoo! finanzas. Obtenido de
https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/balance-sheet?p=NFLX

Pérez, J. (2014). Capitulo 2. El sistema monetario internacional. En Finanzas internacionales.
Como gestionar los riesgos financieros internacionales. (pp.57-112). Santiago de
Chile, Chile: Editorial USACH. https://elibro-
net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/68398?page=58

Rojas, J. (2020). Grado de Apalancamiento.
https://repository.unad.edu.co/handle/10596/35227

Somoza Lopez, A. (2018). Capitulo 3. Analisis de estados financieros. En Analisis de estados
financieros consolidados (pp. 87-118). Difusora Larousse - Ediciones Piramide.
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/Ic/unad/titulos/105576

Universidad Europea. (2022, December 13). Qué es el EVA o valor econémico agregado.
Universidad Europea. https://universidadeuropea.com/blog/que-es-eva/

Vera Martinez, J., & Diaz Ruiz, R. (2012). ;Qué es un competidor directo? Estudio para
corroborar la percepcion de competencia directa con base en tres factores. Contaduria
y Administracion, 57(1), 149-184.

https://www.scielo.org.mx/pdf/cya/v57n1/v57n1a8.pdf


https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/financials/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAFAKzrD3-9UNKvGomgjmD3RyrLme-x-48ua23lds1F6MecX5JddoQj6TcFLf-im0L0_HwGERP7udzmuS1SqnDAoEXkQ04EIy-mcLrRTAyxAFsSciosYCKTKhr4
https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/financials/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAFAKzrD3-9UNKvGomgjmD3RyrLme-x-48ua23lds1F6MecX5JddoQj6TcFLf-im0L0_HwGERP7udzmuS1SqnDAoEXkQ04EIy-mcLrRTAyxAFsSciosYCKTKhr4
https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/financials/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAFAKzrD3-9UNKvGomgjmD3RyrLme-x-48ua23lds1F6MecX5JddoQj6TcFLf-im0L0_HwGERP7udzmuS1SqnDAoEXkQ04EIy-mcLrRTAyxAFsSciosYCKTKhr4
https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/financials/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAFAKzrD3-9UNKvGomgjmD3RyrLme-x-48ua23lds1F6MecX5JddoQj6TcFLf-im0L0_HwGERP7udzmuS1SqnDAoEXkQ04EIy-mcLrRTAyxAFsSciosYCKTKhr4
https://es.finance.yahoo.com/quote/NFLX/balance-sheet?p=NFLX
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/68398?page=58
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/ereader/unad/68398?page=58
https://repository.unad.edu.co/handle/10596/35227
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/105576
https://elibro-net.bibliotecavirtual.unad.edu.co/es/lc/unad/titulos/105576
https://universidadeuropea.com/blog/que-es-eva/
https://www.scielo.org.mx/pdf/cya/v57n1/v57n1a8.pdf

