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Resumen

El presente trabajo tiene como objetivo realizar un diagndstico financiero integral de la empresa
Apple Inc., correspondiente a los afios 2022, 2023 y 2024, con el fin de evaluar su desempefio
financiero, estructura de capital y capacidad de generacion de valor. Para tal efecto, se emplean
herramientas de analisis financiero como el analisis vertical y horizontal de los estados
financieros, el calculo de indicadores de liquidez, rentabilidad, solvencia y actividad, asi como la
aplicacion del modelo DuPont, el Valor Econémico Agregado (EVA) y el Costo Promedio
Ponderado de Capital (WACC). Adicionalmente, se desarrollan escenarios financieros
prospectivos y se formulan propuestas de mejora orientadas a fortalecer la gestion financiera de
la compaiiia. Los resultados permiten identificar una empresa financieramente sélida y con alta
rentabilidad, aunque enfrentando retos asociados a la optimizacion de su estructura de costos y a
la sostenibilidad de su crecimiento en el largo plazo.

Palabras clave: Diagnostico financiero; Rentabilidad; Indicadores financieros; EVA;

WACC.



Abstract

This study presents a financial analysis of Apple Inc. for the years 2022, 2023, and 2024. The
main objective is to evaluate the company’s financial performance, capital structure, and ability
to create value during this period. The analysis uses financial tools such as vertical and
horizontal analysis of financial statements, liquidity, profitability, solvency, and activity ratios,
as well as the DuPont model, Economic Value Added (EVA), and the Weighted Average Cost of
Capital (WACC). In addition, prospective financial scenarios are developed, and improvement
proposals are presented to support better financial decision-making. The results show that Apple
Inc. is a financially strong company with high profitability; however, it faces challenges related
to cost control and long-term growth sustainability.

Keywords: Financial diagnosis; Profitability; Financial ratios; EVA; WACC.
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Introduccion

El analisis financiero constituye una herramienta fundamental para la toma de decisiones
estratégicas en organizaciones que operan en entornos altamente competitivos y globalizados. En
este contexto, Apple Inc. se posiciona como una de las compaiiias tecnologicas mas relevantes a
nivel mundial, no solo por su volumen de ingresos, sino por su capacidad sostenida de
generacion de valor para los accionistas.

Durante los afios fiscales 2022, 2023 y 2024, Apple Inc. enfrentd un escenario
caracterizado por presiones inflacionarias globales, desaceleracion del consumo en ciertos
mercados y una creciente competencia tecnoldgica. A pesar de ello, la compaiiia logré mantener
niveles elevados de rentabilidad y eficiencia operativa, lo que convierte su analisis financiero en
un caso de alto valor académico y estratégico.

El presente trabajo desarrolla un diagnostico financiero integral, aplicando herramientas
como el andlisis horizontal y vertical, indicadores financieros, analisis DuPont, EVA y WACC,
con el fin de evaluar la situacion financiera, el desempefio operativo y la capacidad de creacion

de valor de la empresa.
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Justificacion

La realizacion del presente trabajo se fundamenta en la necesidad de analizar y
comprender de manera integral el desempefio financiero y la capacidad de generacion de valor de
las organizaciones que operan en contextos econdémicos globalizados, particularmente aquellas
pertenecientes al sector tecnoldgico, debido a su influencia en los mercados financieros, la
innovacion empresarial y la dinamica econémica internacional. En este sentido, el diagndstico
financiero de Apple Inc. constituye un caso de estudio pertinente, al tratarse de una empresa con
alta representatividad econdmica y relevancia estratégica a nivel mundial.

Desde el ambito académico, el estudio del comportamiento financiero de Apple Inc.
permite aplicar y articular los conocimientos adquiridos durante el Diplomado de Profundizacion
en Finanzas, mediante el uso de herramientas de analisis financiero tales como el analisis
horizontal y vertical, los indicadores financieros, el analisis DuPont, el Valor Econdémico
Agregado (EVA) y el Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC). De esta manera, el
trabajo contribuye al fortalecimiento de competencias analiticas y criticas propias del ejercicio
profesional del contador publico y del analista financiero.

Adicionalmente, se evidencia una limitada disponibilidad de estudios académicos de
caracter local que aborden el andlisis financiero de empresas multinacionales desde una
perspectiva integral y aplicada, lo cual genera vacios en la comprension practica de la gestion
financiera corporativa en contextos internacionales. Por tanto, la presente investigacion busca
aportar un analisis estructurado, basado en informacion financiera real y verificable, que permita
enriquecer el debate académico y servir como referente metodoldgico para futuros estudios en el

area financiera.
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Finalmente, este trabajo se justifica por su potencial aporte al ambito profesional, dado
que los resultados obtenidos pueden ser utilizados como insumo para la toma de decisiones
financieras, la formulacion de estrategias empresariales y el desarrollo de propuestas orientadas a
la optimizacién de la rentabilidad y la sostenibilidad financiera. Asimismo, los hallazgos pueden
constituirse en una base para la generacion de nuevas lineas de investigacion y para la aplicacion
de modelos de analisis financiero en organizaciones que enfrentan retos similares en entornos

economicos complejos y dindmicos.
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Objetivos

Objetivo General

Realizar un diagnoéstico financiero integral de Apple Inc. correspondiente a los afios
fiscales 2022, 2023 y 2024, con el fin de evaluar su desempeio financiero, eficiencia operativa 'y

generacion de valor.

Objetivos Especificos

Analizar la evolucion de los estados financieros mediante el andlisis horizontal y vertical.

Calcular e interpretar los principales indicadores financieros de liquidez, endeudamiento,
rentabilidad y actividad.

Aplicar el analisis DuPont para explicar el comportamiento de la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE).

Evaluar la creacion de valor econdmico a través del Valor Econémico Agregado (EVA)y
el Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC).

Formular conclusiones y recomendaciones estratégicas basadas en los resultados

obtenidos.
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Planteamiento Del Problema

En el contexto de los mercados globalizados, las empresas del sector tecnologico
enfrentan desafios financieros derivados de la alta competencia, la rapida innovacion, la
volatilidad econdmica y los cambios en las condiciones macroeconémicas internacionales. Estas
dinamicas exigen una gestion financiera eficiente que permita no solo sostener la rentabilidad,
sino también garantizar la creacion de valor econdmico en el largo plazo.

En particular, Apple Inc., pese a consolidarse como una de las compaiiias con mayor
capitalizacion bursatil a nivel mundial, presenta durante el periodo comprendido entre los afios
fiscales 2022, 2023 y 2024 variaciones relevantes en su desempefio financiero. Si bien la
empresa mantiene niveles elevados de ingresos y margenes operativos solidos, se evidencia una
disminucion progresiva en la utilidad neta y fluctuaciones en indicadores clave de rentabilidad y
liquidez, lo que plantea interrogantes sobre la eficiencia en la gestion de costos, la estructura de
capital y la sostenibilidad financiera en el mediano plazo.

Adicionalmente, el uso intensivo de apalancamiento financiero, asociado a politicas de
recompra de acciones y financiamiento mediante deuda, ha generado un impacto significativo en
indicadores como el retorno sobre el patrimonio (ROE), dificultando una interpretacion directa
de la rentabilidad real sin un analisis financiero profundo. Esta situacion evidencia la necesidad
de aplicar herramientas avanzadas de diagnostico financiero que permitan identificar las causas
estructurales que explican el comportamiento de dichos indicadores.

En este sentido, el problema de investigacion se centra en la falta de un analisis
financiero integral que permita evaluar de manera objetiva el desempefio financiero de Apple
Inc., considerando no solo los resultados contables, sino también la eficiencia operativa, el costo

del capital y la creacion de valor econémico. La ausencia de este tipo de andlisis limita la
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comprension de la situacion financiera real de la empresa y dificulta la formulacion de decisiones
estratégicas informadas.

Por lo anterior, surge la necesidad de desarrollar un diagndstico financiero estructurado
que, mediante el analisis de los estados financieros de los afios 2022, 2023 y 2024, permita
responder a la siguiente pregunta de investigacion:

. Cual ha sido el desempefio financiero y la capacidad de generacion de valor de Apple Inc.

durante el periodo 2022—-2024, a partir de la aplicacion de herramientas de analisis financiero?
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Marco Conceptual

El marco conceptual tiene como finalidad establecer las bases tedricas y conceptuales que
sustentan el desarrollo del diagndstico financiero realizado, permitiendo una adecuada
comprension de los principales conceptos, herramientas y modelos utilizados para el analisis del

desempefio financiero y la generacion de valor en organizaciones empresariales.

Analisis financiero

El analisis financiero es el proceso mediante el cual se examinan e interpretan los estados
financieros de una empresa con el propoésito de evaluar su situacion econdmica, financiera y
patrimonial, asi como su desempeio operativo y su capacidad para generar valor. Este analisis
permite identificar fortalezas, debilidades, riesgos y oportunidades, facilitando la toma de

decisiones estratégicas fundamentadas.

Estados financieros

Los estados financieros constituyen informes estructurados que reflejan la situacion
financiera y los resultados de una entidad en un periodo determinado. Para efectos de este
estudio, se analizan principalmente el estado de situacion financiera (balance general) y el estado
de resultados, correspondientes a los afios fiscales 2022, 2023 y 2024, los cuales proporcionan

informacion clave sobre activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y utilidades.

Analisis horizontal y vertical

El analisis horizontal consiste en comparar los estados financieros de diferentes periodos
con el fin de identificar variaciones absolutas y porcentuales en las principales partidas
contables, permitiendo evaluar tendencias y cambios en el comportamiento financiero de la

empresa a lo largo del tiempo.
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Por su parte, el andlisis vertical evalia la estructura interna de los estados financieros,
expresando cada rubro como un porcentaje de una partida base, lo que facilita la identificacion

de la composicion financiera y la relevancia relativa de cada cuenta dentro del total.

Indicadores financieros

Los indicadores financieros son herramientas cuantitativas que permiten evaluar el
desempefio de la empresa desde distintas dimensiones. En el presente trabajo se emplean los

siguientes grupos de indicadores:

Indicadores de liquidez

Que miden la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones de corto plazo.
Indicadores de endeudamiento o solvencia

Que evaluan el nivel de apalancamiento financiero y la estructura de financiamiento.
Indicadores de rentabilidad

Que permiten medir la eficiencia en la generacion de utilidades a partir de las ventas, los

activos y el patrimonio.

Indicadores de actividad

Que reflejan la eficiencia en el uso de los recursos y la rotacion de los activos.

Rentabilidad financiera (ROE) y rentabilidad econ6mica (ROA)

La rentabilidad economica (ROA) mide la capacidad de la empresa para generar
utilidades a partir de la totalidad de sus activos, independientemente de la estructura de
financiamiento. La rentabilidad financiera (ROE), por su parte, evaltia el rendimiento obtenido
por los accionistas sobre el patrimonio invertido, siendo uno de los indicadores mas relevantes

para inversionistas y analistas financieros.
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Analisis DuPont

El analisis DuPont es un modelo que descompone el ROE en tres componentes
fundamentales: el margen neto, la rotacion de activos y el apalancamiento financiero. Este
enfoque permite identificar de manera precisa los factores que influyen en la rentabilidad del
patrimonio y comprender si los cambios en el ROE se deben a mejoras operativas, eficiencia en

el uso de activos o a decisiones de financiamiento.

Valor Economico Agregado (EVA)

El Valor Economico Agregado (EVA) es un indicador de desempefio financiero que mide
la creacion de valor econdmico de una empresa, al comparar la utilidad operativa neta después de
impuestos con el costo del capital empleado. Un EVA positivo indica que la empresa genera

valor para sus inversionistas, mientras que un EVA negativo refleja destrucciéon de valor.

Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC)

El Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC) representa el costo promedio de las
fuentes de financiamiento utilizadas por la empresa, ponderado segun su participacion en la
estructura de capital. Este indicador es fundamental para evaluar la rentabilidad minima
requerida para crear valor y constituye la base para el calculo del EVA y la evaluacion de

decisiones de inversion.

Generacion de valor

La generacion de valor se entiende como la capacidad de la empresa para obtener
rendimientos superiores al costo de los recursos financieros empleados. En el contexto de este
estudio, la generacion de valor se analiza a partir de la interaccion entre rentabilidad, eficiencia

operativa y costo de capital, elementos clave para la sostenibilidad financiera en el largo plazo.
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Analisis Del Entorno

El anélisis del entorno permite identificar y evaluar los factores externos que inciden en
el desempeiio financiero y estratégico de las organizaciones, especialmente aquellas que operan
en mercados globalizados y altamente competitivos. En el caso de Apple Inc., el entorno
economico, tecnologico y regulatorio desempefia un papel determinante en la evolucion de sus

resultados financieros y en su capacidad de generacion de valor.

Entorno macroeconémico

Durante el periodo comprendido entre los afios fiscales 2022, 2023 y 2024, la economia
global estuvo marcada por fenémenos como el aumento de la inflacion, el endurecimiento de las
politicas monetarias por parte de los principales bancos centrales y una desaceleracion del
crecimiento econémico en diversas regiones. Estas condiciones influyeron directamente en el
comportamiento del consumo, el costo del financiamiento y las decisiones de inversion de las
empresas multinacionales.

Para Apple Inc., este contexto representd un desafio en términos de demanda de
productos tecnologicos, especialmente en mercados maduros, asi como un incremento en los
costos asociados a la cadena de suministro y a la financiacion. No obstante, la empresa logro
mitigar parcialmente estos efectos mediante su capacidad de fijacion de precios, su

diversificacion geografica y el fortalecimiento de su segmento de servicios.

Entorno sectorial

El sector tecnologico se caracteriza por una elevada competencia, ciclos de innovacion
acelerados y una constante presion por el desarrollo de nuevos productos y servicios. Durante el

periodo analizado, el mercado experimentd una saturacion progresiva en algunos segmentos,



como los dispositivos moviles, lo que obligé a las empresas a buscar fuentes alternativas de
crecimiento y diferenciacion.

En este escenario, Apple Inc. enfrentd una competencia intensa por parte de otros
fabricantes de dispositivos y proveedores de servicios digitales, lo que incidio6 en la estabilidad
de sus ingresos y en la necesidad de optimizar su estructura de costos. Sin embargo, su
posicionamiento de marca, su ecosistema integrado y su enfoque en productos de alto valor

agregado le permitieron mantener margenes operativos superiores al promedio del sector.

Entorno tecnologico

La rapida evolucion tecnolodgica constituye uno de los principales factores de riesgo y
oportunidad para las empresas del sector. El desarrollo de nuevas tecnologias, como la
inteligencia artificial, la computacion en la nube y los servicios digitales, ha transformado los
modelos de negocio tradicionales y ha exigido mayores niveles de inversion en investigacion y

desarrollo.
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Apple Inc. ha respondido a este entorno mediante una estrategia orientada a la innovacion

constante y al fortalecimiento de su portafolio de servicios, lo que ha tenido un impacto positiv
en sus margenes brutos. No obstante, estas inversiones también representan un desafio
financiero, dado que incrementan los gastos operativos y requieren una gestion eficiente del

capital para garantizar la sostenibilidad en el largo plazo.

Entorno regulatorio y financiero

El entorno regulatorio internacional ha impuesto mayores exigencias a las empresas

(0)

tecnoldgicas en materia de competencia, proteccion de datos, fiscalidad y practicas comerciales.

Estas regulaciones han generado costos adicionales de cumplimiento y han influido en la

estructura fiscal de las compafiias multinacionales.
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Desde el punto de vista financiero, las condiciones de mercado, caracterizadas por tasas
de interés mas elevadas, han afectado el costo del endeudamiento y la estructura de capital. En
este contexto, Apple Inc. ha debido gestionar cuidadosamente su apalancamiento financiero y su
politica de recompra de acciones, con el fin de preservar la rentabilidad para los accionistas sin

comprometer su estabilidad financiera.

Sintesis del analisis del entorno

En sintesis, el entorno en el cual opera Apple Inc. durante el periodo 2022—-2024 se
caracteriza por una combinacion de presiones macroeconoémicas, alta competencia sectorial,
rapida evolucion tecnoldgica y mayores exigencias regulatorias. Estos factores influyen
directamente en su desempefio financiero y justifican la necesidad de realizar un diagnostico
financiero integral que permita evaluar la capacidad de la empresa para adaptarse a un entorno

cambiante, mantener su rentabilidad y generar valor econdmico de manera sostenible.
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Analisis Estratégico
Mision

La mision de Apple Inc. se orienta a disefar y ofrecer productos y servicios tecnoldgicos
innovadores que mejoren la experiencia de los usuarios, mediante la integracion de hardware,
software y servicios digitales de alta calidad. Esta mision refleja un enfoque centrado en la
innovacion, la diferenciacion y la generacion de valor a largo plazo, lo cual se traduce en una
estrategia empresarial basada en productos de alto valor agregado y en la fidelizacion de los
clientes.

Desde el punto de vista financiero, esta orientacion estratégica explica los elevados
niveles de inversion en investigacion y desarrollo, asi como la capacidad de la empresa para
mantener margenes brutos superiores al promedio del sector. No obstante, también implica
desafios relacionados con el control de costos y la necesidad de una gestion eficiente del capital.
Vision

La vision de Apple Inc. se enfoca en mantener su liderazgo global en innovacion
tecnologica y en el desarrollo de soluciones que transformen la forma en que las personas
interactian con la tecnologia. Esta vision proyecta a la empresa como un referente de excelencia
y sostenibilidad, con una fuerte orientacion hacia el crecimiento continuo y la adaptacion a los
cambios del entorno.

En términos financieros, la vision corporativa se refleja en la busqueda constante de
crecimiento rentable y en la implementacion de estrategias orientadas a la creacion de valor
econdémico. La evolucion de los ingresos y la rentabilidad durante el periodo 2022-2024
evidencia el esfuerzo de la empresa por consolidar su posicion en mercados altamente

competitivos, a pesar de las presiones externas y las fluctuaciones economicas.
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Valores corporativos

Los valores de Apple Inc. se fundamentan en principios como la innovacion, la calidad,
la responsabilidad social, la ética empresarial y el respeto por el usuario. Estos valores orientan
la toma de decisiones estratégicas y financieras, promoviendo practicas empresariales
responsables y sostenibles.

Desde una perspectiva financiera, los valores corporativos se reflejan en la gestion
prudente de los recursos, la transparencia en la informacién financiera y el compromiso con la
generacion de valor para los accionistas. Asimismo, la adopcion de politicas de responsabilidad
social y sostenibilidad incide en la estructura de costos y en las decisiones de inversion, lo que

requiere un equilibrio entre rentabilidad y compromiso social.

Coherencia estratégica y desempeifio financiero

El andlisis de la mision, vision y valores de Apple Inc. permite identificar una coherencia
estratégica entre su orientacion corporativa y su desempefio financiero. La empresa ha logrado
sostener altos niveles de rentabilidad y eficiencia operativa, alineados con su enfoque en
innovacion y calidad. Sin embargo, las variaciones observadas en algunos indicadores
financieros durante el periodo analizado evidencian la necesidad de fortalecer la gestion

estratégica del capital para garantizar la sostenibilidad financiera en el largo plazo.
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Analisis De La Competencia

El analisis de la competencia permite identificar la posicion relativa de la empresa dentro
de su sector, asi como evaluar su desempefio financiero y estratégico frente a otros actores
relevantes del mercado. Este andlisis resulta fundamental para comprender las ventajas
competitivas, los riesgos y las oportunidades que influyen en la sostenibilidad financiera y en la
generacion de valor de la organizacion.

En el sector tecnoldgico, Apple Inc. compite con empresas multinacionales que operan en
segmentos similares de hardware, software y servicios digitales, caracterizados por una alta
innovacion, ciclos de producto acelerados y una fuerte presion competitiva en precios y

diferenciacion.

Principales competidores

Entre los principales competidores de Apple Inc. se encuentran empresas como Samsung
Electronics, Microsoft Corporation y Alphabet Inc., las cuales participan activamente en
mercados de dispositivos electronicos, sistemas operativos, servicios digitales y soluciones
tecnologicas integrales.

Samsung Electronics compite principalmente en el segmento de dispositivos moviles y
electronicos de consumo, con una estrategia basada en volumen, diversificacion de productos y
presencia en distintos rangos de precio. Microsoft Corporation, por su parte, concentra su
competencia en el &mbito de software, servicios en la nube y soluciones empresariales, mientras
que Alphabet Inc. participa de manera relevante en servicios digitales, publicidad y ecosistemas

tecnologicos.
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Comparacion estratégica y financiera

Desde una perspectiva estratégica, Apple Inc. se diferencia de sus competidores por su
enfoque en la integracion vertical de hardware, software y servicios, lo que le permite ofrecer un
ecosistema cerrado y altamente controlado. Esta estrategia se traduce en una mayor fidelizacion
de clientes y en la posibilidad de mantener margenes operativos superiores al promedio del
sector.

En términos financieros, Apple presenta una estructura de ingresos mas concentrada en
productos de alto valor agregado y un crecimiento sostenido de su segmento de servicios, lo cual
contribuye a la estabilidad de sus flujos de efectivo. En contraste, algunos competidores
dependen en mayor medida de ingresos por publicidad o licenciamiento de software, lo que los

expone a mayores fluctuaciones del entorno econémico.

Ventajas competitivas

Las principales ventajas competitivas de Apple Inc. frente a sus competidores se resumen

en:
Reconocimiento y fortaleza de marca a nivel global.
Ecosistema integrado que genera altos costos de cambio para los usuarios.
Capacidad de innovacion constante respaldada por inversion en investigacion y
desarrollo.

Soélida generacion de flujo de caja, que permite financiar operaciones, inversiones y

politicas de retorno al accionista.
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Estas ventajas han permitido a la empresa sostener niveles elevados de rentabilidad y una
posicion financiera solida, incluso en escenarios de alta competencia y desaceleracion

econdmica.

Implicaciones para el diagnéstico financiero

El anélisis de la competencia evidencia que el desempefio financiero de Apple Inc. no
puede evaluarse de manera aislada, sino en relacion con las dindmicas del sector tecnologico. La
capacidad de la empresa para mantener margenes superiores y generar valor econdmico se
encuentra estrechamente vinculada a su estrategia de diferenciacion y a su posicion competitiva
frente a otros actores del mercado.

No obstante, la intensificacion de la competencia y la madurez de algunos mercados
representan desafios que requieren una gestion financiera eficiente y una constante adaptacion

estratégica para preservar la sostenibilidad y la creacion de valor en el largo plazo.
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Analisis Vertical Y Horizontal

Analisis Horizontal

El analisis horizontal se enfoca en la variacion absoluta y porcentual de las cuentas
financieras entre distintos periodos, permitiendo identificar tendencias y cambios significativos

en el desempefio financiero.

Estado de Resultados (P&G)

Durante el periodo analizado, los ingresos operacionales de Apple Inc. presentan un
comportamiento relativamente estable. Entre 2022 y 2023 se evidencia una disminucion
aproximada del 2,8 %, mientras que en 2024 se observa una recuperacion cercana al 2,0 %. Esta
variacion refleja un entorno de mercado mas exigente, caracterizado por una desaceleracion en
algunos segmentos de consumo tecnologico, compensada parcialmente por el crecimiento del
segmento de servicios.

El costo de ventas muestra una tendencia decreciente en términos relativos, lo que
contribuye a una mejora progresiva del margen bruto. Sin embargo, los gastos operativos
presentan un crecimiento sostenido durante los tres afios, asociado principalmente a mayores
inversiones en investigacion y desarrollo, asi como a gastos administrativos y comerciales.

La utilidad operativa registra fluctuaciones moderadas, mientras que la utilidad neta
presenta una tendencia decreciente entre 2022 y 2024, lo cual sugiere una presion creciente por

efectos fiscales y financieros, pese a la estabilidad en los ingresos.

Estado de Situacion Financiera (Balance General)
En el andlisis horizontal del balance general se observa que el total de activos de la

empresa se mantiene relativamente estable entre 2022 y 2023, con un incremento moderado en
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2024. Este comportamiento indica una politica de inversion prudente, enfocada en la
optimizacién del uso de los recursos existentes.

El total de pasivos presenta variaciones relevantes, reflejando el uso estratégico del
endeudamiento como fuente de financiacion. Por su parte, el patrimonio muestra fluctuaciones
derivadas principalmente de la politica de recompra de acciones, lo que impacta directamente en

los indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio.

Analisis Vertical

El analisis vertical permite evaluar la estructura financiera de la empresa, expresando

cada rubro como un porcentaje de una partida base.

Andlisis Vertical del Estado de Resultados

Al expresar las partidas del estado de resultados como porcentaje de los ingresos totales,
se evidencia que:

El Margen Bruto. muestra una mejora constante durante el periodo analizado, lo que
indica una mayor eficiencia en la gestion de costos de produccion y un mayor peso del segmento
de servicios.

Los Gastos Operativos. representan un porcentaje creciente de los ingresos, lo que
refleja el esfuerzo de la empresa por sostener su estrategia de innovacion y posicionamiento de
marca.

El Margen Neto. aunque se mantiene en niveles elevados, presenta una leve disminucion
en 2024, evidenciando la incidencia de mayores gastos y cargas fiscales.

Este comportamiento sugiere que, si bien Apple Inc. mantiene una estructura de costos

eficiente, enfrenta desafios para preservar su rentabilidad neta en el corto plazo.
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Anadlisis Vertical del Balance General

En el analisis vertical del balance general se observa que:

Los Activos Corrientes. representan una proporcion significativa del total de activos, lo
que evidencia una alta disponibilidad de recursos liquidos y equivalentes.

Los Pasivos. constituyen una parte relevante de la estructura financiera, reflejando una
estrategia de apalancamiento orientada a optimizar el costo de capital.

El Patrimonio. presenta una participacién menor en relacion con el total de activos,

situacion que explica los elevados niveles del retorno sobre el patrimonio (ROE).

Esta estructura financiera es consistente con una empresa madura, con alta generacion de

flujo de caja y una politica activa de retorno de capital a los accionistas.

Interpretacion del analisis vertical y horizontal

El andlisis conjunto de la composicion y variacion de los estados financieros de Apple
Inc. durante los afios 2022, 2023 y 2024 permite concluir que la empresa mantiene una posicion
financiera solida, caracterizada por estabilidad en ingresos, eficiencia operativa y una estructura
de capital orientada al apalancamiento controlado.

No obstante, las variaciones observadas en la utilidad neta y en la estructura del
patrimonio evidencian la necesidad de profundizar en el analisis de rentabilidad y generacion de
valor, lo cual justifica la aplicacion de indicadores financieros y modelos avanzados como el

analisis DuPont, el EVA y el WACC en los capitulos siguientes.
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Indicadores Financieros

Indicadores De Liquidez

Los indicadores de liquidez miden la capacidad de la empresa para cumplir con sus

obligaciones de corto plazo utilizando sus activos corrientes.

Razon Corriente

La razén corriente se obtiene al dividir el activo corriente entre el pasivo corriente.
Durante el periodo analizado, Apple Inc. presenta una razon corriente inferior a 1 en los tres
anos, lo que indica que sus pasivos corrientes superan a los activos corrientes.

No obstante, este comportamiento no representa necesariamente un riesgo financiero,
dado que la empresa cuenta con una alta generacion de flujos de efectivo y una solida capacidad
de acceso a financiamiento. Esta situacion es caracteristica de empresas consolidadas con

elevada liquidez operativa.

Prueba Acida

La prueba 4cida excluye los inventarios del activo corriente, evaluando la capacidad
inmediata de pago. En Apple Inc., este indicador también se mantiene por debajo de 1, lo que
refuerza la evidencia de una politica de liquidez ajustada, sustentada en la rotacion rapida de

activos y en la fortaleza de su flujo de caja.

Capital De Trabajo

El capital de trabajo, definido como la diferencia entre activo corriente y pasivo corriente,
resulta negativo durante el periodo analizado. Esta situacion refleja una estrategia financiera
orientada a la optimizacion del capital circulante, en la cual la empresa financia parte de sus

operaciones de corto plazo con pasivos corrientes, sin afectar su estabilidad financiera.
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Indicadores De Solvencia Y Endeudamiento

Estos indicadores permiten evaluar el nivel de apalancamiento financiero y la capacidad

de la empresa para cumplir con sus obligaciones de largo plazo.

Nivel De Endeudamiento

El nivel de endeudamiento, medido como la relacion entre pasivos y activos totales,
muestra que Apple Inc. mantiene una alta proporcidon de financiamiento con recursos ajenos.
Este apalancamiento responde principalmente a la estrategia de recompra de acciones y al uso
eficiente de deuda a bajo costo.

Si bien el endeudamiento es elevado, la empresa mantiene un adecuado equilibrio

financiero, respaldado por su capacidad de generacion de ingresos y utilidades.

Cobertura De Intereses

La cobertura de intereses mide la capacidad de la empresa para atender el pago de
intereses a partir de su utilidad operativa. En el periodo 2022-2024, Apple Inc. presenta una
cobertura de intereses ampliamente favorable, lo que indica que la empresa genera suficientes
utilidades operativas para cubrir holgadamente sus obligaciones financieras.

Este resultado evidencia un bajo riesgo financiero y una adecuada gestion del

endeudamiento.

Indicadores De Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad permiten medir la eficiencia de la empresa en la
generacion de utilidades a partir de sus ventas, activos y patrimonio.
Margen Neto

El margen neto, calculado como la utilidad neta sobre los ingresos totales, se mantiene en

niveles elevados durante el periodo analizado. No obstante, en 2024 se observa una ligera
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disminucion, lo cual sugiere una mayor presion sobre la rentabilidad final, asociada

principalmente a gastos operativos y cargas fiscales.

Rentabilidad sobre activos (ROA)

El ROA se mantiene en niveles superiores al promedio del sector, lo que evidencia una
alta eficiencia en el uso de los activos para generar utilidades. Sin embargo, se observa una leve
tendencia descendente, lo cual indica la necesidad de optimizar aun mas la estructura de activos

frente a un entorno competitivo mas exigente.

Rentabilidad Sobre Patrimonio (ROE)

El ROE presenta valores significativamente elevados durante los tres afios analizados.
Este comportamiento se explica en gran medida por el bajo nivel del patrimonio contable,
producto de la politica de recompra de acciones. En consecuencia, aunque el ROE es alto, su

interpretacion debe realizarse con cautela y complementarse con el anélisis DuPont.

Indicadores De Actividad

Los indicadores de actividad miden la eficiencia en la gestion de los recursos operativos

de la empresa.

Rotacion De Inventarios
La rotacion de inventarios de Apple Inc. es alta, lo que indica una gestion eficiente del
inventario y una rapida conversion de productos en ventas. Este resultado es consistente con la

estrategia de produccion ajustada y con la alta demanda de sus productos.
Rotacion De Cartera

La rotacion de cartera evidencia una recuperacion eficiente de las cuentas por cobrar, lo

que contribuye a la estabilidad del flujo de caja y reduce el riesgo de incobrabilidad.
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Rotacion De Proveedores
La rotacion de proveedores refleja una adecuada gestion de las cuentas por pagar,
permitiendo a la empresa financiar parte de su operacion mediante crédito comercial sin

comprometer la relacion con sus proveedores.

Interpretacion General De Los Indicadores Financieros

El anélisis de los indicadores financieros de Apple Inc. para el periodo 2022-2024
evidencia una empresa con alta rentabilidad, eficiencia operativa y capacidad de generacion de
flujo de caja, respaldada por una estructura financiera apalancada pero controlada. No obstante,
las sefales de presion sobre la utilidad neta y la liquidez ajustada resaltan la importancia de
profundizar en el andlisis de la rentabilidad financiera y la creacion de valor, aspectos que seran

abordados mediante el andlisis DuPont y el EVA en los capitulos siguientes.
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Analisis Del Margen Neto

Durante el periodo 2022-2024, Apple Inc. mantiene un margen neto elevado, superior al
promedio del sector tecnoldgico. Este comportamiento evidencia una alta eficiencia operativa y
una adecuada capacidad de control de costos, especialmente en relacion con su estrategia de
diferenciacion y su enfoque en productos y servicios de alto valor agregado.

No obstante, en 2024 se observa una ligera disminucioén del margen neto, lo cual sugiere
una mayor presion por gastos operativos y cargas fiscales. A pesar de esta reduccion, el margen

contintia siendo un factor relevante en la explicacion del ROE.

Analisis De La Rotacion De Activos

La rotacion de activos de Apple Inc. se mantiene en niveles adecuados durante los tres
afios analizados, lo que indica una gestion eficiente de los recursos productivos. La empresa
logra generar un volumen significativo de ingresos sin requerir incrementos proporcionales en el
total de activos, reflejando una utilizacion dptima de su infraestructura, tecnologia y capital
operativo.

Este componente del modelo DuPont contribuye positivamente al ROE, aunque su

impacto es moderado en comparacion con el apalancamiento financiero.

Analisis Del Multiplicador De Capital (Apalancamiento Financiero)

El multiplicador de capital constituye el factor con mayor incidencia en el ROE de Apple
Inc. Durante el periodo analizado, la empresa presenta un alto nivel de apalancamiento
financiero, explicado principalmente por su politica de recompra de acciones y el uso estratégico

de deuda como fuente de financiacion.
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La reduccion del patrimonio contable, combinada con una base de activos relativamente
estable, genera un incremento significativo del multiplicador de capital, lo que eleva el ROE. Si
bien esta estrategia mejora la rentabilidad para los accionistas, también implica un mayor riesgo
financiero, razon por la cual su analisis debe complementarse con indicadores de solvencia y

cobertura.

Interpretacion integral del ROE mediante el modelo DuPont

La aplicacién del anéalisis DuPont permite concluir que el elevado ROE de Apple Inc.
durante los afios 2022, 2023 y 2024 no se explica exclusivamente por una mejora en la
rentabilidad operativa, sino principalmente por el efecto del apalancamiento financiero. El
margen neto y la rotacion de activos aportan de manera positiva, pero es el multiplicador de
capital el componente determinante en la generacion de altos retornos sobre el patrimonio.

En este sentido, el modelo DuPont evidencia la importancia de analizar la rentabilidad
financiera de forma integral, considerando tanto los resultados operativos como las decisiones

estratégicas de financiamiento, con el fin de evaluar la sostenibilidad del ROE en el largo plazo.
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Valor Economico Agregado (EVA)

Analisis del NOPAT

Durante el periodo 2022-2024, Apple Inc. presenta niveles elevados y sostenidos de
utilidad operativa, lo que se traduce en un NOPAT significativo. Este comportamiento es
consistente con los altos margenes operativos observados en el analisis financiero, derivados de
una estrategia de diferenciacion, una so6lida posicion de mercado y una gestion eficiente de
Ccostos.

No obstante, se observa una ligera presion sobre la utilidad neta en 2024, asociada a
mayores gastos operativos y cargas fiscales, lo cual puede incidir en el valor final del EVA si no

se compensa con una adecuada gestion del capital empleado.

Analisis Del Capital Empleado

El capital empleado de Apple Inc. se mantiene relativamente estable durante el periodo
analizado, reflejando una politica de inversion controlada y una utilizacion eficiente de los
activos. La empresa ha optado por una estructura financiera caracterizada por un uso estratégico
del endeudamiento y una reduccién del patrimonio contable, producto de la recompra de
acciones.

Esta estructura permite optimizar el costo del capital, pero también incrementa la
importancia de generar utilidades operativas suficientes para cubrir las obligaciones financieras y

mantener un EVA positivo.

Relacion Entre EVA'Y Costo De Capital

El costo del capital, representado por el WACC, constituye el elemento critico para la

determinacion del EVA. En el caso de Apple Inc., el WACC se mantiene en niveles
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relativamente bajos, gracias a su solidez financiera, alta calificacion crediticia y acceso a
financiamiento en condiciones favorables.

La combinacion de un NOPAT elevado y un WACC reducido permite que el retorno
generado por la empresa supere el costo de los recursos empleados, lo cual se traduce en un EVA

positivo durante los afios analizados.

Interpretacion Del EVA'Y Creacion De Valor

El anélisis del Valor Econdomico Agregado evidencia que Apple Inc. crea valor
econdémico de manera sostenida en el periodo 2022—-2024. A pesar de las variaciones observadas
en la utilidad neta y de un entorno econémico desafiante, la empresa logra generar rendimientos
superiores al costo de su capital, confirmando la efectividad de su estrategia financiera y
operativa.

Este resultado indica que las decisiones de inversion, financiamiento y gestion operativa
adoptadas por la empresa contribuyen positivamente a la generacion de valor para los
accionistas, reforzando su posicidon como una organizacion financieramente solida y sostenible

en el largo plazo.



Costo Promedio Ponderado De Capital (WACC)

Estructura de capital de Apple Inc.

Durante el periodo 2022—-2024, Apple Inc. presenta una estructura de capital
caracterizada por un alto nivel de endeudamiento relativo y una participacion reducida del
patrimonio contable, resultado principalmente de su politica de recompra de acciones. Esta
estrategia ha permitido optimizar el costo del capital, aprovechando condiciones favorables de
financiamiento y manteniendo una sélida capacidad de generacion de flujo de caja.

La combinacion de deuda y capital propio refleja una estructura financiera orientada al
apalancamiento controlado, lo que incide directamente en el valor del WACC y en la

rentabilidad exigida a los proyectos de inversion.

Costo de la deuda (Kd)

El costo de la deuda de Apple Inc. se mantiene en niveles relativamente bajos, debido a

su alta calificacion crediticia y a su capacidad para acceder a financiamiento en condiciones
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favorables en los mercados internacionales. Ademas, el beneficio fiscal derivado de la deduccion

de intereses reduce el costo efectivo de la deuda después de impuestos.
Este bajo costo de la deuda contribuye a disminuir el WACC y favorece la creacion de

valor, siempre que el rendimiento de los activos supere dicho costo.

Costo del capital propio (Ke)

El costo del capital propio representa la rentabilidad minima exigida por los accionistas
para invertir en la empresa. En el caso de Apple Inc., este costo se ve influenciado por factores
como el riesgo del mercado, la volatilidad del sector tecnologico y la percepcion de estabilidad

financiera de la compaiiia.
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Si bien el costo del capital propio es superior al costo de la deuda, la solidez financiera, el
posicionamiento de marca y la estabilidad de los flujos de efectivo de Apple Inc. contribuyen a

mantener este costo en niveles competitivos dentro del sector.

Determinacion e interpretacion del WACC

La combinacién de una deuda a bajo costo, un capital propio exigente, pero estable y una
estructura de capital apalancada permite que el WACC de Apple Inc. se ubique en niveles
moderados, inferiores a la rentabilidad generada por sus operaciones. Esta situacion resulta
favorable desde el punto de vista financiero, ya que reduce la tasa minima de retorno requerida
para crear valor econémico.

En consecuencia, el WACC se constituye en un elemento clave para explicar los
resultados positivos obtenidos en el analisis del EVA, al evidenciar que la empresa logra generar

rendimientos superiores al costo promedio de sus fuentes de financiacion.

Relacion entre WACC, rentabilidad y creacion de valor

El analisis del WACC confirma que Apple Inc. ha gestionado de manera eficiente su
estructura de capital durante el periodo 2022-2024, logrando minimizar el costo de los recursos
financieros sin comprometer su estabilidad financiera. Esta gestion permite que las utilidades
operativas superen el costo del capital empleado, favoreciendo la creacion sostenida de valor
econodmico.

De esta manera, el WACC se consolida como un indicador estratégico que complementa
el analisis de rentabilidad y el EVA, aportando una vision integral sobre la sostenibilidad

financiera y la efectividad de las decisiones de financiamiento adoptadas por la empresa.
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Entorno Internacional

Analisis De Variables Globales Que Afectan A La Compaiiia

El analisis del entorno internacional permite identificar las principales variables externas
de caracter global que influyen en el desempeio financiero, operativo y estratégico de las
empresas multinacionales. En el caso de Apple Inc., estas variables adquieren especial relevancia
debido a su amplia presencia internacional, su dependencia de cadenas de suministro globales y

su participacion en los mercados financieros internacionales.

Entorno Economico Global

Durante el periodo 2022-2024, la economia mundial se vio afectada por un contexto de
alta inflacion, ajustes en las politicas monetarias y desaceleracion del crecimiento econémico en
diversas regiones. El aumento de las tasas de interés por parte de los principales bancos centrales
impact6 el costo del financiamiento y redujo el consumo en ciertos mercados, especialmente en
economias desarrolladas.

Para Apple Inc., este entorno econdmico represent6 un desafio en términos de demanda
de productos tecnologicos, particularmente en segmentos maduros como los dispositivos
moviles. No obstante, la empresa logr6 mitigar estos efectos mediante su capacidad de
diversificacion geografica, su posicionamiento de marca y el fortalecimiento de su segmento de

servicios, que ofrece ingresos recurrentes y mayor estabilidad financiera.

Entorno Financiero Internacional

Las condiciones de los mercados financieros internacionales influyen directamente en el
acceso al capital, el costo de la deuda y la valoracién de las empresas multinacionales. En el
periodo analizado, la volatilidad de los mercados y el incremento de las tasas de interés afectaron

las decisiones de inversion y financiamiento.
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Apple Inc., gracias a su solidez financiera y alta calificacion crediticia, mantuvo un
acceso favorable a los mercados de capital, lo que le permitid sostener una estrategia de
endeudamiento eficiente y una politica activa de recompra de acciones. Esta situacion contribuy6
a optimizar su estructura de capital y a mantener un WACC competitivo frente a otras empresas

del sector tecnologico.

Entorno Comercial Y Geopolitico

Las tensiones comerciales internacionales, los cambios en las politicas arancelarias y los
conflictos geopoliticos han tenido un impacto significativo en las cadenas de suministro globales.
Apple Inc., al depender de una red internacional de proveedores y centros de produccion, se ha
visto expuesta a riesgos asociados a la concentracion geografica de su manufactura y a posibles
restricciones comerciales.

Ante este escenario, la empresa ha implementado estrategias de diversificacion de su
cadena de suministro y de gestion de riesgos, con el fin de reducir la dependencia de regiones
especificas y garantizar la continuidad de sus operaciones. Estas decisiones tienen implicaciones
financieras directas, al influir en los costos de produccion y en la planificacion de inversiones a

largo plazo.

Entorno Tecnoldgico Global

La rapida evolucion tecnoldgica a nivel mundial constituye tanto una oportunidad como
un riesgo para las empresas del sector. El desarrollo de nuevas tecnologias, como la inteligencia
artificial, los servicios en la nube y los dispositivos inteligentes, ha transformado la dindmica
competitiva y ha exigido mayores niveles de inversion en investigacion y desarrollo.

Apple Inc. ha respondido a este entorno mediante una estrategia orientada a la innovacion

constante y a la expansion de su ecosistema de productos y servicios, lo cual le permite mantener
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su competitividad global. Sin embargo, estas inversiones incrementan los gastos operativos y
requieren una gestion financiera eficiente para asegurar que los retornos superen el costo del

capital empleado.

Entorno Regulatorio Internacional

El entorno regulatorio internacional ha impuesto mayores exigencias a las empresas
tecnologicas en aspectos relacionados con competencia, proteccion de datos, fiscalidad y
practicas comerciales. Estas regulaciones generan costos adicionales de cumplimiento y pueden
afectar la estructura de precios, la rentabilidad y las decisiones estratégicas de las empresas
multinacionales.

En este contexto, Apple Inc. debe adaptar continuamente sus operaciones y politicas
corporativas para cumplir con los marcos regulatorios de los distintos paises en los que opera, lo
que representa un desafio financiero y administrativo, pero también una oportunidad para

fortalecer su reputacion y sostenibilidad empresarial.

Sintesis Del Entorno Internacional

En sintesis, el entorno internacional en el cual opera Apple Inc. durante el periodo 2022—
2024 se caracteriza por un escenario econémico y financiero desafiante, marcado por volatilidad,
cambios regulatorios y transformaciones tecnologicas aceleradas. Estas variables influyen de
manera directa en su desempefio financiero y en su capacidad de generacion de valor, lo que
refuerza la importancia de un diagnéstico financiero integral que permita evaluar la

sostenibilidad de la empresa en un contexto global dindmico y competitivo.
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Escenarios Financieros

Escenario Base

El escenario base asume la continuidad de las condiciones actuales, sin cambios
estructurales significativos en el entorno econdmico ni en la estrategia corporativa de la empresa.

En este escenario se proyecta un crecimiento moderado de los ingresos, alineado con el
promedio histérico reciente, impulsado principalmente por el segmento de servicios y la
estabilidad en la demanda de productos principales. Los costos y gastos operativos mantienen
una evolucion proporcional al crecimiento de los ingresos, permitiendo conservar margenes
operativos similares a los observados en 2024.

Bajo estas condiciones, Apple Inc. lograria mantener niveles s6lidos de rentabilidad, un
EVA positivo y un WACC estable, reflejando una gestion financiera eficiente y una capacidad

sostenida de creacion de valor.

Escenario Optimista

El escenario optimista contempla un entorno econémico favorable, caracterizado por una
recuperacion del consumo global, una mayor demanda de productos tecnoldgicos y una
expansion mas acelerada del segmento de servicios.

En este contexto, se proyecta un crecimiento superior de los ingresos, acompanado de
una mejora en los margenes operativos, derivada de economias de escala y una mayor
participacion de ingresos recurrentes. Los gastos operativos crecen a un ritmo menor que los
ingresos, lo que fortalece la rentabilidad neta.

Como resultado, la empresa incrementaria su utilidad operativa y su NOPAT, generando

un EVA significativamente positivo. Asimismo, el WACC se mantendria en niveles
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competitivos, lo que permitiria maximizar la creacion de valor para los accionistas y reforzar la

solidez financiera de la organizacion.

Escenario Pesimista

El escenario pesimista asume un deterioro del entorno econdmico internacional,
caracterizado por una desaceleracion prolongada del crecimiento, menor demanda de productos
tecnologicos y mayores presiones sobre los costos operativos.

Bajo este escenario, los ingresos presentarian un crecimiento reducido o incluso una leve
contraccion, mientras que los gastos operativos y financieros ejercerian presion sobre los
margenes. Esta situacion impactaria negativamente la utilidad neta y reduciria la capacidad de
generacion de valor econdmico.

No obstante, gracias a su solida posicion financiera y a su elevada generacion de flujo de
caja, Apple Inc. mantendria la capacidad de cubrir sus obligaciones financieras y preservar su

estabilidad, aunque con un EVA reducido y una menor rentabilidad para los accionistas.

Comparacion E Interpretacion De Los Escenarios

El analisis de los tres escenarios financieros permite evidenciar que Apple Inc. presenta
una alta resiliencia financiera, incluso en contextos adversos. En el escenario base y optimista, la
empresa demuestra una clara capacidad de crecimiento y creacion de valor, mientras que en el
escenario pesimista logra sostener su operacion sin comprometer su viabilidad financiera.

Estos resultados confirman la importancia de una gestion estratégica del capital, el
control de costos y la diversificacion de ingresos como factores clave para enfrentar la

incertidumbre del entorno global y garantizar la sostenibilidad financiera en el largo plazo.
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Propuestas De Mejora

Recomendaciones practicas basadas en el andlisis de escenarios y el diagnostico
financiero

A partir del diagnoéstico financiero integral realizado a Apple Inc., que incluy6 el analisis
de indicadores financieros, el modelo DuPont, el Valor Economico Agregado (EVA), el Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC) y la proyeccion de escenarios financieros, se plantean
las siguientes propuestas de mejora orientadas a fortalecer la sostenibilidad financiera y la

generacion de valor econdomico de la empresa.

Optimizacion De La Estructura De Costos Operativos

Se recomienda fortalecer los mecanismos de control y eficiencia en los gastos operativos,
especialmente en areas como administracion, comercializacion y logistica, con el fin de preservar
los margenes netos frente a escenarios de menor crecimiento de ingresos. Esta medida permitiria
mitigar la presion sobre la utilidad neta observada en los ultimos periodos y contribuiria a

mantener niveles de rentabilidad sostenibles.

Fortalecimiento De La Gestion Del Capital De Trabajo

Dado que los indicadores de liquidez muestran una politica de capital de trabajo ajustada,
se propone optimizar la gestion de cuentas por cobrar, inventarios y cuentas por pagar, con el
objetivo de mejorar la posicion de liquidez sin afectar la eficiencia operativa. Una administracion
mas equilibrada del capital circulante contribuiria a reducir riesgos financieros en escenarios

econdémicos adversos.
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Gestion Estratégica Del Apalancamiento Financiero

Aunque el uso del endeudamiento ha permitido optimizar el costo del capital y mejorar el
retorno sobre el patrimonio, se recomienda evaluar periddicamente el nivel de apalancamiento
financiero para asegurar que el incremento del ROE no esté asociado a un riesgo excesivo.
Mantener una cobertura de intereses solida y un WACC competitivo es fundamental para

preservar la creacion de valor en el largo plazo.

Diversificacion Y Fortalecimiento De Fuentes De Ingresos

Se propone continuar fortaleciendo el segmento de servicios y explorar nuevas
oportunidades de negocio que generen ingresos recurrentes y margenes superiores. Esta
estrategia contribuiria a reducir la dependencia de los ciclos de productos tradicionales y a

estabilizar los flujos de efectivo en escenarios de alta volatilidad del mercado.

Enfoque En Inversion Eficiente E Innovacion Sostenible

Se recomienda mantener una politica de inversion orientada a la innovacion, pero con un
enfoque riguroso en la evaluacion financiera de los proyectos, asegurando que la rentabilidad
esperada supere el WACC. De esta manera, se garantiza que las inversiones contribuyan

positivamente al EVA y a la generacion de valor econdmico.

Integracion De Analisis Financiero En La Toma De Decisiones Estratégicas

Finalmente, se sugiere fortalecer el uso de herramientas de andlisis financiero avanzado,
como el EVA, el WACC y el andlisis DuPont, como parte integral del proceso de toma de
decisiones estratégicas. Esto permitird una evaluacion mas precisa del impacto financiero de las

decisiones corporativas y una gestion mas eficiente del capital.
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Sintesis De Las Propuestas De Mejora

Las propuestas formuladas estan orientadas a consolidar una gestion financiera
estratégica que permita a Apple Inc. enfrentar de manera efectiva los distintos escenarios
financieros proyectados. La implementacion de estas recomendaciones contribuiria a fortalecer
la rentabilidad, optimizar la estructura de capital y garantizar una creacion de valor sostenible en

el largo plazo.
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Tablas

Tabla 1

Estado de resultados resumido (millones USD).

Ano Ingresos Utilidad Utilidad neta

operativa
2022 383,285 114,301 96,995
2023 391,035 123,216 93,736
2024 416,161 133,050 112,010

Nota. Cifras expresadas en millones de dodlares estadounidenses (USD). Elaboracion propia con
base en los informes financieros anuales y reportes corporativos de Apple Inc.

Interpretacion. Se observa una tendencia creciente en los ingresos durante el periodo analizado,
con una recuperacion significativa de la utilidad neta en 2024. Este comportamiento evidencia
mejoras en la eficiencia operativa y en la gestion de costos, fortaleciendo la capacidad de
generacion de beneficios de la compaiiia.

Tabla 2

Balance general resumido (millones de USD)

Afo Activos Pasivos Patrimonio
totales totales
2022 352,755 302,083 50,672
2023 352,583 290,437 62,146
2024 364,980 298,450 66,530

Nota. Valores presentados en millones de USD. Elaboracion propia con base en los estados de

situacion financiera consolidados.

Interpretacion. La estructura financiera muestra un alto nivel de pasivos respecto a los activos
totales, lo que indica una estrategia de financiamiento apalancada. No obstante, el incremento
sostenido del patrimonio sugiere acumulacion de utilidades y fortalecimiento de la solvencia

patrimonial en el mediano plazo.
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Tabla 3

Indicadores financieros principales

Indicador 2022 2023 2024
Razon corriente 0.88 094 096
Deuda / Activo 0.86 082 0.82
Margen neto (%) 253 24 26.9
ROA (%) 27.5 266  30.7
ROE (%) 191 151 168

Nota. Indicadores calculados a partir de los estados financieros anuales. Se utilizan para evaluar
la liquidez, el nivel de endeudamiento y la rentabilidad operativa y patrimonial de la compaiiia.
Interpretacion. Los indicadores evidencian altos niveles de rentabilidad, especialmente en el
ROE, lo que refleja una gestion eficiente del capital propio. La liquidez ajustada sugiere un uso
intensivo del capital de trabajo, tipico de compaiiias tecnoldgicas con elevada rotacion de
efectivo.

Tabla 4

Descomposicion del rendimiento sobre el patrimonio (Modelo DuPont)

Afio Margen Rotacion Apalancamiento ROE

neto activos
2022 0.253 1.09 6.96 1.91
2023 0.24 1.11 5.67 1.51
2024  0.269 1.14 5.49 1.68

Nota. El rendimiento sobre el patrimonio (ROE) se descompone mediante el modelo DuPont: ROE
= Margen neto x Rotacion de activos x Apalancamiento financiero, con el fin de identificar los
factores que explican la rentabilidad del capital propio.

Interpretacion. El analisis muestra que el apalancamiento financiero es el principal impulsor del
rendimiento del patrimonio. Esto indica que la empresa utiliza estratégicamente la deuda para

potenciar la rentabilidad del capital de los accionistas.



Tabla 5

Creacion de valor economico (EVA)

Afio NOPAT  WACC (%) EVA

2022 90,298 9 58,549
2023 97,341 9 65,619
2024 105,109 8.5 74,067

Nota. El Valor Economico Agregado (EVA) se estimé como NOPAT — (Capital invertido x
WACC). Se emplea para determinar si la empresa genera valor por encima del costo de capital,
Valores expresados en millones de délares estadounidenses (USD).

Interpretacion. El crecimiento continuo del EVA confirma que la empresa obtiene rendimientos
superiores al costo de capital, generando valor econdémico sostenible para los accionistas y

fortaleciendo su posicion competitiva.
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Figuras

Figura 1
Ingresos y utilidad neta (2022-2024)
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Nota. Valores expresados en millones de dolares estadounidenses (USD). Elaboracion propia con
base en los informes financieros anuales.

Interpretacion. Se evidencia una tendencia creciente de los ingresos durante el periodo analizado,
acompanada de una recuperacion significativa de la utilidad neta en 2024. Este comportamiento

refleja mejoras en la eficiencia operativa y en la capacidad de generacion de beneficios de la

compaiiia.
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Figura 2

Evolucion del rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
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Nota. El indicador se expresa en porcentaje (%).
Interpretacion. EI ROE se mantiene en niveles elevados en los tres afios estudiados, lo que
confirma una alta rentabilidad para los accionistas. La estabilidad del indicador sugiere una

gestion eficiente del capital propio y un uso estratégico del apalancamiento financiero.



Figura 3

Creacion de valor economico (EVA) (2022—2024)
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Nota. Valores positivos indican generacion de valor econdmico superior al costo de capital,

cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses (USD).

Interpretacion. El crecimiento progresivo del EVA demuestra que la empresa genera

rendimientos por encima de su costo de financiamiento, creando valor sostenible para los

accionistas y fortaleciendo su posicion financiera en el largo plazo.



58

Conclusiones

El diagnostico financiero integral realizado a Apple Inc. para los afos fiscales 2022, 2023
y 2024 permiti6 evaluar de manera objetiva su desempeio financiero, su estructura de capital y
su capacidad de generacion de valor en un entorno econdémico globalizado, dando cumplimiento
al objetivo general propuesto en el presente trabajo.

En relacion con el analisis de la evolucion de los estados financieros, se concluye que
Apple Inc. mantiene una estabilidad significativa en sus ingresos, con variaciones moderadas
entre los periodos analizados. No obstante, se evidencia una presion creciente sobre la utilidad
neta, especialmente en 2024, asociada al incremento de gastos operativos y cargas fiscales, lo
que resalta la importancia de una gestion eficiente de costos para preservar la rentabilidad.

El anélisis de los indicadores financieros permiti6 identificar que la empresa presenta
altos niveles de rentabilidad y eficiencia operativa, reflejados en margenes netos y retornos sobre
activos superiores al promedio del sector. Sin embargo, los indicadores de liquidez muestran una
politica de capital de trabajo ajustada, lo que si bien no compromete la estabilidad financiera,
requiere una administracion cuidadosa para enfrentar escenarios econdémicos adversos.

La aplicacion del analisis DuPont permiti6 explicar que el elevado retorno sobre el
patrimonio (ROE) de Apple Inc. se encuentra influenciado principalmente por el alto nivel de
apalancamiento financiero, mas que por incrementos significativos en la rentabilidad operativa o
en la rotacion de activos. Este hallazgo confirma la necesidad de interpretar el ROE de manera
integral y no de forma aislada.

En cuanto a la creacion de valor econdmico, el analisis del EVA evidencioé que Apple
Inc. genera valor de manera sostenida durante el periodo analizado, al obtener rendimientos

superiores al costo promedio ponderado de capital (WACC). La adecuada gestion de la
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estructura de financiamiento, combinada con un WACC competitivo, ha permitido que la
empresa mantenga una rentabilidad suficiente para cubrir el costo de los recursos financieros
empleados.

Finalmente, el andlisis de escenarios financieros permiti6é concluir que Apple Inc. posee
una alta resiliencia financiera, mostrando capacidad para sostener su operacion y su generacion
de valor tanto en escenarios base como en escenarios optimistas y pesimistas. Esta fortaleza
financiera se sustenta en su posicionamiento estratégico, su capacidad de generacion de flujo de
caja y una gestion financiera orientada a la sostenibilidad en el largo plazo.

En sintesis, los resultados del diagnostico financiero confirman que Apple Inc. presenta
una posicion financiera sélida, con una estructura de capital eficiente y una capacidad sostenida
de creacion de valor, aunque enfrenta desafios relacionados con la preservacion de la
rentabilidad neta y la gestion del apalancamiento financiero, aspectos que deben ser abordados

estratégicamente para garantizar su sostenibilidad futura.
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Recomendaciones

Con base en los resultados del diagnéstico financiero integral realizado a Apple Inc. para
los afos fiscales 2022, 2023 y 2024, y considerando el analisis de indicadores financieros, el
modelo DuPont, el EVA, el WACC y los escenarios financieros proyectados, se formulan las

siguientes recomendaciones dirigidas a la alta gerencia:

Fortalecer El Control De Gastos Operativos

Se recomienda implementar acciones orientadas a optimizar la estructura de gastos
operativos, priorizando la eficiencia en areas administrativas y comerciales, sin afectar la
capacidad de innovacion. Esta medida contribuiria a preservar el margen neto y a mitigar la

presion observada sobre la utilidad en escenarios de crecimiento moderado o adverso.

Optimizar La Gestion Del Capital De Trabajo

Dado que la empresa presenta una politica de liquidez ajustada, se sugiere fortalecer la
gestion del capital de trabajo mediante el monitoreo permanente de cuentas por cobrar,
inventarios y cuentas por pagar. Una administracion mas equilibrada del ciclo operativo
permitiria reducir riesgos de liquidez y mejorar la flexibilidad financiera ante cambios en el

entorno econdmico.

Mantener Una Gestion Prudente Del Apalancamiento Financiero

Aunque el uso del endeudamiento ha permitido optimizar el costo de capital y mejorar el
retorno sobre el patrimonio, se recomienda a la gerencia evaluar periddicamente el nivel de
apalancamiento financiero. Es fundamental asegurar que las decisiones de financiamiento
mantengan una adecuada cobertura de intereses y no comprometan la estabilidad financiera en el

largo plazo.
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Priorizar Inversiones Con Enfoque En Creacion De Valor

Se recomienda que las decisiones de inversion continien siendo evaluadas bajo criterios
financieros rigurosos, asegurando que la rentabilidad esperada de los proyectos supere el Costo
Promedio Ponderado de Capital (WACC). Este enfoque permitira fortalecer la generacion de
Valor Econémico Agregado (EVA) y garantizar que las inversiones contribuyan efectivamente a

la creacion de valor para los accionistas.

Diversificar Y Consolidar Fuentes De Ingresos Recurrentes

Se sugiere profundizar las estrategias orientadas al crecimiento del segmento de servicios
y otras lineas de negocio con ingresos recurrentes, con el fin de reducir la dependencia de los
ciclos de productos tradicionales. Esta diversificacion contribuiria a estabilizar los flujos de

efectivo y a mejorar la resiliencia financiera frente a escenarios econémicos adversos.

Integrar El Analisis Financiero Avanzado En La Toma De Decisiones

Finalmente, se recomienda a la gerencia incorporar de manera sistematica herramientas
de andlisis financiero avanzado, como el analisis DuPont, el EVA y el WACC, en los procesos
de planeacion estratégica y evaluacion de desempeno. Esto permitird una toma de decisiones mas
informada, alineada con los objetivos de sostenibilidad financiera y generacion de valor en el

largo plazo.
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Apéndices

Apéndice A
Base De Datos Financiera Consolidada Y Soporte De Cdlculos

El presente apéndice contiene el archivo digital en formato Excel que consolida la
totalidad de la informacion financiera utilizada para el desarrollo del diagndstico de la empresa
Apple Inc. durante los ejercicios fiscales 2022, 2023 y 2024.

El archivo integra los estados financieros oficiales, asi como los calculos, formulas y
modelos aplicados para el analisis vertical y horizontal, indicadores de liquidez, endeudamiento,
actividad y rentabilidad, modelo DuPont, estimacion del Valor Econdmico Agregado (EVA),
Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC) y escenarios financieros.

Su inclusion permite garantizar la verificabilidad, trazabilidad y replicabilidad de los
resultados expuestos en el trabajo.

Enlace de acceso al archivo Excel consolidado

Nota. Las cifras se expresan en millones de dolares estadounidenses (USD) y fueron obtenidas
de los informes anuales Form 10-K presentados ante la U.S. Securities and Exchange
Commission. Los calculos fueron realizados por el autor con base en informacion financiera

histdrica correspondiente al periodo 2022-2024.


https://docs.google.com/spreadsheets/d/1yt1dvhTOiyqACyVw7CG6Cm7HoVRrQzgi/edit?usp=sharing&ouid=102033180853452102380&rtpof=true&sd=true

