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Resumen

El presente proyecto de grado tiene como objetivo realizar un analisis bursatil y
financiero de Coca-Cola FEMSA, una importante empresa multinacional en la industria de
bebidas. Se busca evaluar su situacion financiera, desempefio y capacidad para generar
rentabilidad y liquidez. Se emplean diferentes herramientas y ratios financieros para examinar su
gestion de recursos, rentabilidad y solidez financiera. Se comparan los resultados con afios
anteriores y empresas competidoras, considerando factores macroeconomicos y tendencias del
sector. Los hallazgos obtenidos son Utiles para accionistas, inversores y directivos al tomar
decisiones informadas, asignar recursos y disefiar estrategias financieras. En resumen, este
andlisis financiero contribuye a la comprensién y evaluacién del desempefio financiero de Coca-
Cola FEMSA, facilitando la toma de decisiones en un entorno empresarial competitivo y
cambiante.

Palabras clave: andlisis bursétil, andlisis financiero, Coca-Cola FEMSA, liquidez,

rentabilidad, endeudamiento, decisiones informadas, estrategias financieras.



Abstract

The objective of this degree project is to carry out a stock market and financial analysis
of Coca-Cola FEMSA, an important multinational company in the beverage industry. It seeks to
evaluate its financial situation, performance and ability to generate profitability and liquidity.
Different tools and financial ratios are used to examine your resource management, profitability
and financial strength. The results are compared with previous years and with competing
companies, considering macroeconomic factors and trends in the sector. The findings obtained
are useful for shareholders, investors and managers when making informed decisions, allocating
resources and designing financial strategies. In summary, this financial analysis contributes to the
understanding and evaluation of Coca-Cola FEMSA's financial performance, facilitating
decision-making in a competitive and changing business environment.

Keywords: stock market analysis, financial analysis, Coca-Cola FEMSA, liquidity,

profitability, indebtedness, informed decisions, financial strategies.
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Introduccion

A continuacion, este trabajo académico se propone presentar el estado financiero
correspondiente a Coca-Cola FEMSA con la intencion de brindar una vision precisa y concreta a
los inversores interesados en analizar el rendimiento financiero de la empresa. Coca-Cola
FEMSA es sin duda una reconocida organizacion en el mercado de bebidas, y este informe
financiero proporcionara informacion relevante sobre su situacion econémica y perspectivas de
crecimiento.

La presentacion del estado financiero se basara en la evaluacion de los informes
financieros mas recientes de Coca-Cola FEMSA, centrandose en aspectos clave como los estados
de resultados, el balance general y los movimientos de efectivo. Estos informes resultan
fundamentales a la hora de comprender las finanzas de la empresa, su rentabilidad, liquidez y
solidez financiera.

La informacidn presentada en este informe financiero tiene como objetivo proporcionar a
los inversores una base solida para tomar decisiones informadas en relacidn con sus inversiones
en Coca-Cola FEMSA. Los datos financieros, los indicadores de rendimiento y las proyecciones
permitiran evaluar el potencial de crecimiento y la estabilidad financiera de la empresa, asi como
identificar oportunidades y riesgos asociados a la inversion.

En resumen, esta presentacion del estado financiero de Coca-Cola FEMSA busca brindar
a los inversores una vision detallada de su estado econdmico y sus perspectivas a futuro. Con
informacidn precisa y relevante, los inversores podran evaluar la idoneidad de invertir en Coca-

Cola FEMSA y tomar decisiones fundamentadas en relacién con sus carteras de inversion.
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Justificacion

Hay varias razones fundamentales para este trabajo académico sobre la presentacion de
los estados financieros de FEMSA de Coca-Cola a los inversionistas:

Importancia de la informacion financiera: la informacion financiera es fundamental para
los inversores, ya que les permite evaluar la salud financiera de una empresa y tomar decisiones
informadas sobre sus inversiones. En el caso de Coca-Cola FEMSA, una empresa lider en la
industria de bebidas, comprender sus finanzas puede proporcionar una base solida para los
inversionistas interesados en convertirla en una opcion de inversion.

Transparencia y Confianza: Al presentar los estados financieros de Coca-Cola FEMSA de
manera clara y objetiva, se fomenta la transparencia y la confianza entre la empresa y los
inversionistas. Esto es fundamental para construir alianzas y crear un entorno propicio para
tomar decisiones de inversion informadas.

Evaluacién del Desempefio Financiero: El analisis de los estados financieros permite
evaluar el desempefio pasado y presente de Coca-Cola FEMSA en términos de rentabilidad,
liquidez y solidez financiera. Esta evaluacion es crucial para los inversores, ya que les permite
comprender como se ha desarrollado el desempefio financiero de una empresa a lo largo del
tiempo y como se posiciona frente a los competidores en la industria.

Respalda las decisiones de inversion: La presentacion clara y concisa de los estados
financieros de Coca-Cola FEMSA brinda a los inversionistas la informacion que necesitan para
tomar decisiones de inversion informadas. Les da una visién integral de la salud financiera de la
empresa y les permite evaluar la idoneidad de invertir en la empresa a la luz de sus objetivos y

estrategias de inversion.
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Objetivos
Objetivo General

Presentar una vision clara y concisa del estado financiero de Coca-Cola FEMSA: El
objetivo principal es brindar a los inversores una comprension detallada de la situacion
economica de la empresa. Esto implica analizar y presentar los informes financieros mas
recientes, incluyendo los estados de resultados, el balance general y los flujos de efectivo, de
manera clara y accesible.

Objetivos Especificos

Evaluar el desempefio financiero de Coca-Cola FEMSA: Se busca analizar y evaluar los
indicadores clave de rendimiento financiero de la empresa, como la rentabilidad, la liquidez y la
solidez financiera. Esto permitira a los inversores comprender el desempefio pasado y actual de
Coca-Cola FEMSA, asi como su capacidad para generar beneficios y manejar sus obligaciones
financieras.

Proveer una base creible y sélida para las decisiones de inversion: El objetivo final es
brindar a los inversionistas la informacion que necesitan para tomar una decision informada con
respecto a su inversion en Coca-Cola FEMSA. Con un analisis exhaustivo y una presentacion
clara de los datos financieros, se espera que los inversores evallen la idoneidad de invertir en la

empresa y tomen decisiones informadas sobre su cartera de inversiones.
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Planteamiento del Problema

La evaluacion de la solidez y rentabilidad de una empresa requiere un analisis exhaustivo
de sus estados financieros. En el caso de Coca Cola FEMSA, es importante comprender como ha
evolucionado su desempefio financiero en los Gltimos tres afios, considerando el impacto de
eventos econdmicos, politicos y sociales que han afectado a la industria de bebidas en general.

Algunas preguntas clave que se plantean son:

¢Cual ha sido el comportamiento de los indicadores financieros clave de Coca Cola
FEMSA, como el crecimiento de los ingresos, el margen de utilidad, el retorno sobre activos y el
retorno sobre el patrimonio, durante los afios 2020, 2021 y 20227

¢Cdémo se ha visto afectada la estructura financiera de la compafiia en términos de su
nivel de endeudamiento, liquidez y solvencia en el periodo analizado?

¢ Cual ha sido la evolucidn de la cotizacion de las acciones de Coca Cola FEMSA en el
mercado bursatil durante los afios estudiados y como se compara con el desempefio de otras
empresas del sector?

¢Existen factores externos, como cambios en la demanda del mercado o regulaciones
gubernamentales, que puedan haber influido en los resultados financieros de Coca Cola FEMSA

en ese periodo?
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Metodologia

Para abordar estas interrogantes, se llevara a cabo un analisis exhaustivo de los estados
financieros de Coca Cola FEMSA correspondientes a los afios 2020, 2021 y 2022. Se emplearan
técnicas de analisis horizontal y vertical para identificar tendencias y patrones en los estados
financieros de la compafia. El analisis horizontal permitira evaluar el crecimiento o disminucion
de partidas especificas a lo largo del tiempo, mientras que el andlisis vertical facilitara la
comparacion de los componentes individuales de los estados financieros en relacion con el total.

Ademas, se calcularan y compararan diversos ratios financieros clave para evaluar la
solidez y rentabilidad de Coca Cola FEMSA. Estos ratios incluirdn medidas de liquidez, como el
indice de liquidez y el indice de capital de trabajo, que brindaran informacion sobre la capacidad
de la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo. También se analizaran
ratios de rentabilidad, como el retorno sobre activos (ROA) y el retorno sobre el patrimonio
(ROE), que indicaran la eficiencia y rentabilidad de los activos y el capital invertido por los
accionistas.

Ademas del andlisis interno de los estados financieros, se llevara a cabo un andlisis del
entorno economico y de mercado en el que opera Coca Cola FEMSA. Esto incluira la revisién de
factores macroecondmicos, como el crecimiento del PIB, las tasas de interés y las politicas
gubernamentales que puedan influir en el desempefio financiero de la empresa. También se
consideraran factores especificos de la industria de bebidas, como las tendencias de consumo, la
competencia y los cambios regulatorios relevantes.

En resumen, la metodologia combinara un analisis interno detallado de los estados
financieros de Coca Cola FEMSA con un analisis del entorno externo para proporcionar una

vision integral de la solidez y rentabilidad de la compafiia.
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Descripcion de la Empresa
Razon social: The Coca-Cola Company (Compafiia Matriz)
Domicilio principal: Atlanta Georgia (EE. UU.)
Constitucion: inicio de operaciones de The Coca-Cola Company, fue un acontecimiento
excepcional en el tiempo transcurrido en el mercado.

The Coca-Cola Company establecida en 1886 bajo la idea de John Pemberton,
mezclando hojas de coca con semillas de cola pretendié elaborar una bebida medicinal. Frank
Robinson le nombré Coca-Cola.

Pemberton acogio la oferta (cedi6 la formula y la empresa por el valor de USD 23.300)
de esta manera se crearon una cadena de empresas envasadoras en todo el territorio de los
Estados Unidos. Tiempo después un conglomerado de abogados adquirié la compafiia
contribuyendo que la marca de Coca-Cola llegara a todos los paises del mundo. Desde este
momento la empresa se convirtié en lo que hoy conocemos como The Coca-Cola Company.

Anotaciones:

El costo de Coca Cola es de mayor valor que su competencia

El nombre de la empresa The Coca-Cola Company.

Tiene un problema de imagen en algunos paises debido a que la empresa es de origen de
los Estados Unidos.

Se encuentran variedades de competencia diferente de las bebidas azucaradas como los
jugos y yogurt que se comercializan en supermercados y en las tiendas de barrios.

El mercado de las bebidas azucaras no poseen restricciones de entrada y de alguna
manera entraran al mercado nuevos competidores con nuevos productos innovadores que sean

competitiva con la empresa.
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Liderazgo de mercado. La empresa va a la vanguardia y es reconocida como la compafiia
mas importante a nivel mundial con su bebida emblematica.

La empresa se encuentra comprometida con la finalidad de desarrollar conjuntamente un
modelo de negocio mas eficiente de igual manera continua de manera incansable estudiando y
contribuyendo en nuevos productos de bebidas ampliando de esta manera su portafolio de
productos actuales.

La empresa es una entidad comercial de marca mundial que trabaja de manera local, en
cada uno de los paises donde tienen su fabrica o embotelladora. La compafiia cuenta con mas de
250 asociados para su embotellado a nivel mundial.

La empresa, fabrica y comercializa concentrados, bases para bebidas y jarabes con el
propdsito de que las empresas embotelladoras puedan realizar sus operaciones de embotellado
sin ningun contra tiempo, la empresa es la duefia absoluta de cada una de sus marcas de igual
manera tiene la responsabilidad del mercadeo y promocién de la marca con el propoésito de que
los consumidores adquieran mas sus productos.

Las empresas que estan asociadas como son las embotelladoras fabrican, empacan,
comercializan y distribuyen cada uno de los productos patentado por empresa.

Cada una de las empresas embotelladoras trabajan mancomunadamente con
expendedores como son almacenes de cadena, restaurantes, vendedores callejeros,
supermercados, cinemas y parques tematicos, con el propdsito de establecer estrategias locales
establecidas en colaboracidén empresa teniendo presente la distribucion y las ventas de cada uno
de los productos de empresa como tal a cada uno de los diferentes consumidores en una razon de

mas de 1.9 mil millones de porciones al dia.
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En la region latinoamericana, que comprende 31 paises, la empresa cuenta con 31
empresas como socias y cuenta con alrededor de 39 plantas, 128 lineas de producciény 235
canales dedicados a su distribucion. Asimismo, la empresa cuenta con mas de 34.000 empleados
y la empresa cuenta con un catalogo de 108 marcas comerciales.

El volumen en las ventas unificado para el afio 2020 al 2021 hubo una disminucion en
USD 262 millones, de igual manera los ingresos hay una tendencia a la disminucion para el afio
2022 de USD 998 millones de debido a la pandemia que golpea a la humanidad, a pesar de un
aumento en las ventas fue estimulado principalmente por un incremento en el volumen de dos
digitos en Brasil, Uruguay, Colombia y gran parte de Centroamérica.

Los ingresos totales Para el afio 2022 disminuyeron en un 9%, con respecto al afio 2021,
los Gastos financieros (ingresos) - Neto de Operaciones del afio 2022 tuvieron un incremento de
35% con respecto al afio 2021 de USD 106 millones, Los Resultado de explotacion el afio 2022
tuvo una disminucion de USD 1095 millones, es decir un 51% con respecto al afio 2021.

Los resultados del ejercicio se pueden analizar como para el afio 2021 fue de USD 909,58
millones hubo un mayor incremento en comparacién con el afio 2022 que present6 una caida
USD 794 millones, con respecto al afio anterior.

El resultado consolidado del ejercicio durante el 2022 tuvo un incremento del 3%, con
respecto al afio 2021.

El transito de efectivo en las actividades productoras tuvo un incremento del 15% durante
el afio 2022, con relacion al afio 2021, los Impuestos diferidos tuvieron una disminucion de
833% durante el afio 2022, con respecto al afio 2021, Otros ajustes tuvieron un declive de 204%
durante el afio 2022, con respecto al afio 2021, los Cobros y (pagos) por impuestos sobre

beneficios no tuvo ningun incremento 0% durante el 2022, respecto al afio 2021.
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El pago de intereses no tuvo ningun incremento durante el afio 2022, comparado al afio
2021, los Depositos de entidades de crédito tuvieron una disminucion del 319% durante el afio
2022, con respecto al afio 2021.

El flujo de efectivo de las actividades de inversion tuvo un incremento de 262% durante
el afio 2022, con respecto al afio 2021.

Los pagos por razon de actividades de inversion tuvieron una reduccion del 8% durante el
afio 2022, con respecto al afio 2021.

Otros flujos de efectivo de las inversiones tuvieron una disminucion de 294% durante el
afio 2022, con respecto al afio 2021.

El flujo de efectivo de las actividades de financiacion tuvo una disminucion de 34%
durante el afio 2022, con respecto al afio 2021, Otros pagos relacionados con actividades de
financiacion tuvieron una caida de 68% durante el afio 2022, con respecto al afio 2021.

Distribucion de dividendos tuvo una caida del 5% durante el afio 2022, con relacion al
afio 2021, la Adquisicién de instrumentos de capital propio tuvo una caida del 202% durante el
afio 2022, con respecto al afio 2021.

Los pasivos subordinados tuvieron una disminucion del 124% durante el afio 2022, con
respecto al afio 2021.

El efecto de la variacion en los tipos de cambio no tuvo incremento 0% durante el afio
2022, con respecto al afio 2022.

La variacion neta del efectivo y equivalentes tuvo también tuvo una caida de 1558%
durante el afio 2022, con respecto al afio 2021. El Flujo de caja libre tuvo un incremento de 7%

durante el afio 2022, con respecto al afio 2021.
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El crecimiento del flujo de caja libre tuvo una caida de .418% durante el afio 2022, con
respeto al afio 2021.

Coca Cola FEMSA

Cocal cola FEMSA es una multinacional constituida en 1991 con sede en Monterrey,
México. Es una subsidiaria de la compafiia FEMSA, duefia del 48% de sus acciones,28% de las
cuales son propiedad de The Coca-Cola Company. En Colombia, la empresa cuenta con 7 plantas
embotelladoras, 22 puntos de distribucién y méas de 5000 colaboradores que abastecen alrededor
de 51 millones de clientes a lo largo de América latina. Actualmente, Coca cola

FEMSA es el mayor embotellador de productos de la compafia Coca-Cola en cuanto al
volumen de ventas, Coca-Cola FEMSA Colombia reporta $226,740 millones en ingresos al 2022

En 2022, un aumento del 18,5% respecto a 2021. Este incremento se debe principalmente
a los mayores volumenes compensaron con creces los mayores costos de materia prima e
introduccidén de nuevas regulaciones a la industria nacional de bebidas.

La industria de bebidas de Colombia tiene una larga historia y se ha convertido Sector
importante para la generacion de empleo y recaudacién fiscal, con una tasa de participacion del
0,8% 7% del PIB nacional y manufacturero para 2022. Actualmente,

Representa casi el 3% del PIB de la nacién y genera mas de 650,000 empleos y ganancias
anualmente de 6,2 billones de pesos, segun el ultimo dato registrado en 2022, lo que indica un
crecimiento exponencial de la industria de bebidas y del mercado nacional durante los Gltimos 3
afios. Sin embargo, debido a las nuevas regulaciones, el crecimiento de la industria se desacelero.
Actualmente, Coca-Cola FEMSA ocupa el quinto lugar en el ranking mundial en laindustria de

bebidas a nivel nacional.
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El andlisis de la posicion de liquidez de Coca Cola FEMSA para los afios 2020, 2021 y

2022 utilizando algunas ratios aplicables:
Capital de Trabajo

Tablal
Registro de capital de trabajo para los periodos 2020, 2021 y 2022

Afo 2020 2021 2022
ACTIVOS CORRIENTE $81.525,00 $88.576,00 $77.674,00
PASIVOS CORRIENTE $72.189,00 $77.975,00 $63.015,00
Capital de Trabajo $9.336,00 $10.601,00 $14.659,00

Fuente: propia, hecho en base a los estados financieros de la Empresa Coca Cola

Para Coca Cola FEMSA, el capital de trabajo estimado para el periodo 2022 es de $

14.659,00, comprando este valor con el periodo con el 2021 present6 un incremento del 72%,

ademas posee con un capital favorable por lo que puede operar con mayor facilidad.

Analisis de Indice Dupont

Figura 1
Analisis de indice Dupont para Coca Cola-FEMSA
ANALISIS DUPONT

FECHA 2020 | 2021 | 2022
MARGEN NETO (U. NETA/VENTAS) 17%| 26% | 20%
ROTACION DE ACTIVOS (VENTAS/ACT. TOTAL) 10%| 10%| 10%
ROI (MARGEN NETO*ROTACION DE ACTIVO) 2%| 3%| 2%
MULTIPLICADOR DEL CAPITAL (ACT TOTAL/PATRIMONIO) | 433% | 398% | 304%
ANALISIS DUPONT 8% | 10%| 6%

Fuente: autores, extraido de los calculos realizados en el paso 2

Gracias al analisis de DuPont, podemos extraer una interesante conclusion: el margen de

beneficio neto aumento el primer afo analizado, aunque mas alto. EI descenso se situd en un

maximo récord reciente, lo que indica que el retroceso fue rentable. Operaciones comerciales
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durante los dos ultimos afios (2021-2022). La ratio de rotacion de activos no ha variado durante

los tres afios que se revisan. Sin embargo, todavia existen indicios de coherencia en la gestion de
sus activos. Ademas, cuando compruebe esta métrica junto con su margen de beneficio neto, no

muestra ningun aumento.

Indice de Retorno ROA

Tabla 2

Célculo del indice de retorno ROA

ANO 2020 2021 2022

Utilidad Neta 1.915 2.824,90 2.043,09
Activo Total 110.075 108.724,00 97.091,00
ROA 1,74% 2.60% 2.10%

Fuente de elaboracién propia

Gracias al analisis de DuPont, podemos extraer una interesante conclusion: el margen de
beneficio neto aumento el primer afio analizado, aunque mas alto. El descenso se situ6 en un
méaximo récord reciente, lo que indica que el retroceso fue rentable. Operaciones comerciales
durante los dos ultimos afios (2021-2022). La ratio de rotacion de activos no ha variado durante
los tres afios que se revisan. Sin embargo, todavia existen indicios de coherencia en la gestion de
sus activos. Ademas, cuando compruebe esta métrica junto con su margen de beneficio neto, no

muestra ninglin aumento.

Fondo de Maniobras

Tabla 3
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Fondo de maniobras desde el 2020 hasta el 2022

FONDO DE MANIOBRAS 2020 2021 2022

Activos corrientes $81.525,00 $88.576,00 $77.674,00
Pasivos corrientes $72.189,00 $77.975,00 $63.015,00
FONDO DE MANIOBRAS $9.336,00 $10.601,00 $14.659,00

Fuente de elaboracion propia a partir de los estados financieros de la compafia

La cuenta de circulante nos muestra que, a pesar de la disminucién importante de los
activos y de los ingresos, la empresa es capaz de hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y
desarrollar sus actividades, siendo sus activos suficientes para cubrir sus obligaciones. Ademas,
tres periodos consecutivos de aumento de liquidez son una prueba de la buena liquidez
experimentada por la empresa.
Razon corriente

Este indicador nos indica el, porcentaje de las deudas que posee la empresa y que es
amparada por sus activos, la renovacion del dinero concierne al final de la obligacion financiera,
esto contempla las cuentas de caja, bancarias y valores de negociacion.

Figura 2

Registro de la razon corriente para la empresa Coca Cola FEMSA

RAZON ACTIVO CORRIENTE /PASIVO
CORRIENTE CORRIENTE

Ao 2020 2021 2022

Actives Comientes S B1.52500 S RRS7T600 S 7767400
Ado 2020 2021 2022

Pasivos Cormrientes S 7218900 S 7797500 S 63.01500
RAZON 1,13 L4 1,23
CORRIENTE =

Fuente. Elaboracion propia, basada en los estados financieros de la Empresa Coca Cola

En cuestion de analisis le corresponde el 1,23 sobre el 1.14 del 2021 esto nos revela que

posee en el 2022 1.23 pesos correspondiente a pago de deudas.
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Ratio Prueba Acida

A través de este indice se puede establecer la capacidad que posee la empresa con el
proposito de crear flujo de efectivo a corto plazo, Sin embargo, sin considerar el inventario.
Figura 3

Calculo de la prueba acida para los periodos 2020-2022

Ao 2020 2021 2022
Activos Corrientes $ $ S
81.525,00 BB.576,00 77.674,00
Inventarios S $ 5
3.266,00 3.414,00 4.233,00
Pasivos Corrientes $ b S

72.189,00 77.975,00 63.015,00

1.08 1.09 1,17
Fuente. Elaboracion propia, basada en los estados financieros de la Empresa Coca Cola
Rentabilidad para Poseedores de Acciones Comunes (ROCE)
El ROCE, por sus siglas en inglés Return On Capital Employed, también es reconocida
como Rentabilidad sobre el Capital Empleado indicando la rentabilidad de una entidad comercial
en funcidn estableciendo un propoésito con los recursos empleados para obtenerlo.

La formula es: ROCE= (EBIT/Capital Empleado) x 100

Tabla 4



indice ROCE para los periodos 22020-2022
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Afo 2020 2021 2022
EBIT $ 249732 36449 2791,09
Capital de Trabajo
Afo 2020 2021 2022

$ 9.336,00 $10.601,00 $ 14.659,00
Afo 2020 2021 2022
ROCE = 26,75% 34,38% 19,04%

Fuente. Elaboracion propia, basada en los estados financieros de la Empresa Coca Cola

De acuerdo con la primera formula, podemos observar que el ROCE de Coca-Cola

Company durante 2020 y 2021 son relativamente altas y por el contrario las mas bajas durante

2022, lo que significa que el buen bienestar empresarial en los dos periodos antes mencionados

muestra que es muy bueno, lo que significa que por ejemplo con base en los datos de 2021, el La

empresa Coca-Cola FEMSA puede obtener de Es un buen retorno a sus recursos financieros, por

lo que invertir en esta empresa es una buena opcidn para cualquier persona natural o juridica que

pretenda invertir en esta empresa. compafiia.
Apalancamiento

Tabla5s

Multiplicador de apalancamiento

ANO 2020 2021 2022

TPs 84.642,00 81.400,00 65.167,00
PN 25.433,00 27.324,00 31.924,00
TOTAL 3,33 2,98 2,04

Fuente de elaboracion propia



WACCY EVA

Tabla 6
Calculo del WACC y el EVA
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Afio 2020 2021 2022
Tasa de Impuestos en Colombia 32% 31% 35%
Afo 2020 2021 2022
UODiI ¥ s ¥
1.915,32 2.824,90 2.043,09
. : $ $ $
Capital Invertido
9.336,00 10.601,00 14.659,00
WACC 14,36% 13,88% 13,61%
$ $ $
EVA
856,00 983,00 1,06.00

Fuente de elaboracion propia en base a los resultados financiero
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Arbol de Rentabilidad

Figura 4

Arbol de rentabilidad financiera para la empresa Coca Cola FEMSA

M‘Efn Neto de Utilidades |
2020, 2021 2022

N 191500 1S 282490 |8 204309

Rendimie nto sobre activos (R Diferencia -S 909.90 | § 781.81 ROLROCE
2020 2021 2022 2020 2021 2022
1.74% 2.60% 2,10 26.75% 34.38% 19.04%
Diferencia -0,0086 0,005 Activos totales Diferencia |-S 008 [ S 0.15
2020 2021 2022
S 1100758 108724 | § 97.091
Rendimie nto sobre E&(ROE[ Diferencia S 1.351 | S 11.633 Costo Promedio Ponderado de
2020 2021 2022 2020 2021 2022
7.53%)| 10.34% 6407 14.36%| 13.88%] 13.61%|
Difercncia -0.0281 0.0394 llknz&iolmde intereses e impuestos (EBIT)) Diferencia 0.43%) 0.27%
2020 2021 2022

§ 249732 1S 3644908 279109

sobre capital empleado (ROC! Diferencia -§ 114758 | § §53.81 EVA
2020 2021 2022 2020 2021 2022
26,75% 34.38%: 19,04% S 85600 | § 983.00 | § 1.006.00
|Dife rencia -0,0763! 0.1534 de T Diferencia |-$ 127.00 |-$ 23.00
2020 2021 2022
§ 9336008 10.60100|S 1465900
Diferencia - 1.265.00 |-§ 4.058.00

Fuente: Elaboracion propia, basada en los estados financieros de la Empresa Coca Cola

El anélisis del arbol de rentabilidad proporciona informacion valiosa sobre el rendimiento
financiero de una empresa, incluidos los méargenes de beneficio, el rendimiento de los activos, el
rendimiento del capital, el costo promedio ponderado del capital, las ganancias antes de intereses
e impuestos, Rentabilidad del Capital Empleado, EVA 'y Capital de Trabajo.

En el 2020, la empresa obtuvo una utilidad neta de USD 1,915.00, y el retorno la equidad
es 1.74%. Retorno sobre el Capital Empleado (ROCE) de 26,75%, esto sugiere que la empresa
esta mostrando buenos rendimientos de su capital invertido.

Sin embargo, el retorno sobre el capital (ROE) fue del 7,53 %, lo que sugiere que la
empresa no esta entregando suficiente valor a sus accionistas en comparacion con su costo de
capital.

El costo promedio ponderado de capital (WACC) de 2020 es 14.36%. En 2021, la

empresa experimento una mejora en sus margenes de utilidad, rendimiento sobre activos y
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rendimiento sobre capital. EI margen neto de utilidades aument6 a $ 2.824,90, mientras que el
rendimiento sobre activos aumento al 2,60% Y el rendimiento sobre el capital empleado aumentd
al 34,38%. EI ROE también mejoré un 10,34%, lo que indica que la empresa esta mostrando mas
valor para sus accionistas. EI WACC surgio levemente un 13,88%.

En 2022, la empresa experimento una caida en sus margenes de utilidad, rendimiento
sobre activos y rendimiento sobre capital. El margen neto de utilidades lleg6 a $ 2,043.009,
mientras que el rendimiento sobre activos tomo al 2,10% y el rendimiento sobre el capital
empleado tomo al 19,04%. EI ROE también lleg6 a 6,40%, lo que indica que la empresa esta
mostrando menos valor para sus accionistas. EI WACC se mantuvo estable en 13,61%.

En términos de beneficio antes de intereses e impuestos (EBIT), la empresa tuvo un
aumento del 45,85% en 2021 en comparacion con 2020, pero resulté un 23,36% en 2022 en
comparacion con 2021. EI EVA también aumentd de $ 856 en 2020 a $ 983 en 2021, pero luego
llegé a $ 1,006 en 2022. El capital de trabajo aumentd de $ 9,336 en 2020 a $ 10,601 en 2021,
pero luego aumentd aln méas a $ 14,659 en 2022.

En general, la empresa experimento altibajos en su desempefio financiero durante los tres
afios analizados. Si bien el rendimiento sobre el capital empleado fue saludable, la empresa debe
prestar atencién al ROE vy al costo de capital para mejorar el valor para sus accionistas. Ademas,
la disminucion en los margenes de utilidad y el EBIT en 2022 puede ser una sefial de que la

empresa debe tomar medidas para mejorar su eficiencia y reducir los costos.
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Conclusion

Después de analizar los indicadores de rentabilidad de la empresa durante los ultimos tres
afios, se puede observar que la empresa ha experimentado altibajos en su desempefio financiero.

Aunque la empresa ha logrado aumentar sus ingresos y ganancias netas en 2021 en
comparacion con 2020, ha experimentado una caida en su margen neto de utilidades en 2022.En
términos de rentabilidad sobre activos (ROA), la empresa ha mejorado su rendimiento afio tras
afio, alcanzando un 2,60% en 2021. Ademas, la empresa ha mejorado su rendimiento sobre
capital empleado (ROCE) y el rendimiento sobre el capital invertido (ROI) durante el mismo
periodo.

Sin embargo, a pesar de los aumentos en los indicadores de rentabilidad, la empresa ha
experimentado una disminucién en el rendimiento sobre el capital (ROE) y en el beneficio antes
de intereses e impuestos (EBIT) en 2022.

En cuanto al costo de capital, la empresa ha logrado reducir su costo promedio ponderado
de capital (WACC) durante los altimos tres afios, lo que indica una gestion eficiente del capital y
una reduccion del riesgo financiero.

En cuanto al EVA, se puede observar que la empresa ha obtenido ganancias econdémicas
positivas en los Ultimos tres afios, aunque la cantidad de EVA ha disminuido en 2022 en
comparacion con 2021 Por estas razones, es posible concluir que, a pesar de los resultados ixtos
observados en el analisis, la empresa Coca Cola FEMSA sigue siendo un buen lugar de
inversion, ya que hasta el momento mantiene la capacidad de ofrecer buen rendimiento sobre el

capital invertido y sus activos.
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Apéndice

Estados financieros empresa Coca Cola FEMSA periodos 2020,2021 y 2022

. . ) A . Al WAR. WAR. VAR. WVAR.
Perioda terminaclo: 2020 vepmicat ?™' vemmear %°® VERTICAL ABSOLUTA RELATIVA ABSOLUTA RELATIVA
. . . 2020 - 2021 -
31-dic 2020 31-dic 2021 31-dic 2022 2091 2023
Total activos $ 1003 $ 100% 8 100% 8 1% 5 -11%
110.075,00 108.724,00 97.091,00 1.351,00 11.633,00
i i 4 -5 _
Total activos corrientes 81.525,00 74% 88.576,00 81% 77.674,00 80% 7.051,00 9% 10.902,00 123%
Efectivo e inversiones a s 105 5 125 ] 125 -5 16% -5 8%
corto plazo 10.914,00 12.626,00 11.631,00 1.712,00 995,00
Tesoreria - 0% - 0% - 0%
I ] $ 3 5 5 -$ _
Efectivo y eguivalentes £.791,00 B% 9.684,00 9% 9.519,00 10% 2.893,00 43% 165.00 2%
: $ 3 5 -5 5 .
Inversiones a corto plazo 2.119,00 2% 2.941,00 3% 2.112,00 2% 822,00 39% 820,00 28%
Deudores comerciales y s s s s
otras cuentas corrientes 3.144,00 3% 3512,00 3% 3.487,00 4% 368,00 12% 25,00 -1%
a cobrar
Deudores comercialesy & 5 S ES ES
3% 3% 4% 12% -1%
otras cuentas a cobrar 3.144,00 3.512,00 3.487,00 368,00 25,00
: " $ 3 5 -5 5
Bxistencias 3.266,00 3% 3.414,00 % 4.233,00 a 148,00 5% 819,00 4%
Pagas por adelantado $ 2% s 3% 8 2% = 56% 5 -28%
1.916,00 2.994,00 2.126,00 1.078,00 868,00
. ) . 3 $ -$ -
Otros activos corrientes 0% 359,00 L 2,00 1% 245,00 18%
Propiedad, planta y 3 3 S 3 ES
equipo - Neto 12.325,00 % 118 38,00 0% 841,00 10% 987,00 8% 1.497,00 -13%
Propiedad, planta y 3 5 5
A 19% 19% - 0% -2%
equipo - Bruto 20.648,00 20.280,00 368,00
Amortizacion acumulada $ -8% -$ -8% $ 5% $ 0% $ -158%
8.923,00 8.942,00 5.170,00 19,00 14.112,00
Inversiones a largo plazo 5 17% $ 17% $ 19% $ -4% 3 2%
15.085,00 18.416,00 18.765,00 669,00 349,00
Otros activos no
. o 0% - 0% - 0%
corrientes
Activos fiscales diferidos 3 6% $ 7% $ 6% 3 5% s -17%
7.096,00 7.442,00 6.189,00 346,00 1.253,00
Otros activos 5 26% $ 19% $ 20% $ -29% 5 -4%
28.550,00 20.148,00 19.417,00 8.402,00 731,00
; $ $ S -$ -$ &
A 17.506,00 16% 19.363,00 18% 18.782,00 19% 1.857,00 1% 581,00 3%
Inmovilizado intangible- ¢ S S s E
Neto 11.044,00 2% 785,00 1% 635,00 1% 10.259,00 % 150,00 1%
T 2 3 S $ $ 4 -$ g
L&l pasng 84.642,00 % 81.400,00 % 65.167,00 67% 3.242,00 % 16.233,00 20%
Total pasivo corriente s 66% $ 2% $ 65% 3 8% - -19%
= 72.189,00 77.975,00 63.015,00 5.786,00 14.960,00
Acreedores comerciales s s s s 5
y olzsicuentay por 3.517,00 2% 4.602,00 e 15.748,00 16% 1.085,00 1% 11.147,00 2024
pagar
A pagar / acumulado 5 10% $ 13% : 0% i 31%
11.145,00 14.615,00 3.474,00
Gastos acumulados $ 7% $ 8% - 0% -3 11%
7.991,00 8.899,00 908,00
Instrumentos financieros s S S -$ -$ 2
derivados 2.183,00 2% 3.307,00 3% 2.373,00 2% 1.124,00 3% 934,00 28%
Deudas con entidades 3 % S 552 s 2 -5 % 3 —
de crédito y obligaciones 485,00 1.648,00 740,00 1.163,00 908,00
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u otros valores

negociables

Otros pasivos corrientes 2% $ 2% $ 3% $ -3% 5 69%
1.925,00 1.859,00 3.141,00 66,00 1.282,00

Deudas con entidades

de crédito y otros S s s s s o 5 5 - %

pasivos financieros no 40.125,00 38.116,00 36.377,00 2.009,00 1.739,00

corrientes

Arrendamiento

R - 0% - 0% - 0%

financiero

Pasivos por impuesto S S S

diferido 2.833,00 3% 2.821,00 3% 2.914,00 3% 12,00 9% 93,00 3%

Intereses minoritarios 5 2% $ 2% $ 2% $ -6 -5 -8%
1.985,00 1.861,00 1.721,00 124,00 140,00

Otros pasivos no $ s $ S -$

corrientes 12.453,00 1% 3.425,00 3% 2.152,00 4% 9.028,00 2% 1.273,00 gl

Patrimonio 0% 0% 0% .S _S

Total de acciones o 0% N 0% " 0%

preferentes

Fondo de comercio - 0% - 0% - 0%

) $ $ S ]

Capital 1.760,00 2% 176000 2% 4 760,00 2% 2 0% ‘f‘ 0%

Prima de emision 5 16% $ 17% $ 19% 5 3% $ 4%
17.601,00 18.116,00 18.822,00 515,00 706,00

Reservas (pérdidas) g s S E S

acumuladas 68.555,00 62% 69.094,00 0% 71.019,00 8% 539,00 1% 1.925,00 5%

Acciones propias en E -$ - S -3

-4 -4 - E,

cartera 52.016,00 % 51.641,00 % 52.601,00 e 375,00 2% 960,00 2%

ESOP Acciones a
- 0% - 0% - 0%

empleados

Gananciza (Pérdida) s 0% -S 0% . 0% S 3219

acumuladas 28,00 62,00 90,00

: ; ox - . -5 2 - 2 -$ s S 2

Diferencias de conversion 14.797,00 13% 14.268,00 13% 13.174,00 14% 529,00 4% 1.094,00 8%

Acciones comunes en s A s % S &% -5 o S Fiw

circulacién 4.302,00 4.325,00 6.098,00 23,00 1.773,00

e oni $ $ $

pat"r"’"'o neto 25.433,00 8% 732800 5% 31.924,00 33% 801,00 7% 4.600,00 %

Total|pasivo y s s $ S S

patrimonio neto 110.075,00 Y 108.724,00 1002% 97.091,00 1002% 1.351,00 A% 11.633,00 -21%
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