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Resumen

Entendido el estudio financiero como el proceso evaluativo acerca del contexto
financiero y econdmico de una compafiia, cuyo objetivo es la elaboracién e interpretacion de la
informacionfinanciera; para desarrollar los temas propuestos se eligié a TESLA INC, empresa
que esboza, produce y comercializa automaviles eléctricos, componentes para vehiculos
eléctricos, techos solares, instalaciones de energia solar y acumuladores para el hogar. El
estudio se realiza utilizando indicadores financieros y otras herramientas que contribuyan al
estudio de las areas financiera, contable, econdmica, social y ambiental de la organizacion; asi
se determinan las fuentes de financiacion, los niveles de endeudamiento y el impacto en la
productividad de la empresa. Este diagndstico es considerado una herramienta de evaluacién en
la situacién actual de Tesla y, con ello, elegir la estrategia adecuada para mejorar el
crecimiento y la rentabilidad, apoyado en informacién obtenida durante el estudio de las
tematicas de la Contaduria Publica.

Palabras clave: Finanzas, Tesla, Analisis, Indicadores, Rentabilidad.



Abstract

The financial study is understood as the evaluative process about the financial and
economic context of a company, whose objective is the preparation and interpretation of
financial information; To develop the proposed topics, TESLA INC was chosen, a company that
designs, produces, and markets electric cars, components for electric vehicles, solar roofs, solar
energy installations and home accumulators. The study is carried out using financial indicators
and othertools that contribute to the study of the financial, accounting, economic, social and
environmental areas of the organization; This is how the sources of financing, debt levels and the
impact on the company's productivity are determined. This diagnosis is considered an evaluation
tool in the current situation of Tesla and, with it, choosing the appropriate strategy to improve
growth and profitability, supported by information obtained during the study of the topics of
Public Accounting.

Keywords: Finance, Tesla, Analysis, Indicators, Profitability.
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Introduccion

El desarrollo del presente informe tiene como base mostrar el analisis y diagnostico
financiero de TESLA INC, y su relacion con el desarrollo del mercado internacional respecto de
las actividades ejecutadas por la sociedad.

El estudio estara sujeto a la verificacion del paquete de estados financieros integrado por:
balance general, estado de resultados y flujo de caja de tres periodos consecutivos a saber
vigencias 2020, 2021 y 2022, informacion veridica tomada desde el portal Yahoo Financie, con
el fin de acertar en los resultados de los indicadores y con ello lograr el planteamiento de la
problemaética y determinar las causas de esta.

La empresa Tesla INC, presenta como objeto de actividad econémica principal el negocio
de vehiculos eléctricos, buscando expansion en otros sectores de la misma linea, incluyendo la
del adecuado e innovador uso de la energia solar y el acopio de energia. Tesla Inc. Lanzo, por
fuera de su linea principal de negocios los paneles solares y las baterias para uso doméstico,
ademas de plantear otros medios de almacenamiento de energia a gran escala.

Asi las cosas, el entorno industrial y macroeconémico de Tesla INC, se analiza teniendo
en cuenta el estado de la industria, proveedores, productos, situacion del mercado, gestion,
tecnologia, relaciones de cooperacion, perfil competitivo y canales estratégicos. Técnica de
Michael Porter, matriz estratégica y analisis FODA. Por otro lado, desde una perspectiva
financiera, se analiza la composicion de los activos, sus pasivos, las ventas, la posicion de
liquidez y se aplican indicadores financieros que determinan el valor de la empresa, la

rentabilidad, el apalancamiento y otros factores financieros.
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Justificacion

Tesla es una empresa que satisface las necesidades sociales en general, sin importar su
connotacion de empleados, consumidores, asociados o la comunidad. Ademas, Tesla adopta un
enfoque activista, lo que significa que no sélo hace lo que exige la ley, o sus consumidores o las
demaés partes interesadas en negocio, sino que también vela por un enfoque que demuestra la
mayor responsabilidad ambiental y sensibilidad social.

Como organizacion con una larga trayectoria, el andlisis del estado financiero es
fundamental para la toma de decisiones, y mas aln cuando crece y se hace publica al mismo
tiempo. Como es sabido en el sector financiero, los numeros no hablan por si solos, hablan del
estado real de la empresa, pero esto requiere el uso de indicadores financieros y/o indicadores
claves que amplien o traduzcan la informacion que se presenta anualmente, en los cuales El
estudio de esta empresa internacional es muy interesante para el posgrado de Profundizacion en
Finanzas, que orienta a los estudiantes a explorar el mundo real de una organizacién utilizando
técnicas y métodos aprendidos durante nuestras carreras, fortaleciendo el conocimiento y la
practica. Otras areas afectadas directa e indirectamente como el mercado, la competencia, los
clientes, los proveedores, la ubicacion, sus socios y otras partes relacionadas que solucionen el

problema planteado.
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Caracterizacion de la problematica

Tesla Inc, es una empresa norteamericana con inicios en 2003 por los ingenieros “Martin
Eberhard y Marc Tarpenning” bajo el nombre de Tesla Motors. Llevan el nombre del fisico e
ingeniero croata Nikola Tesla y querian demostrar que los coches eléctricos son mejores y mas
rapidos que los de gasolina. Al afio siguiente, Elon Musk, lan Wright y J.B. se sumd al proyecto
con grandes inversiones. Los Straubel, llamados los fundadores de la empresa. Después de
algunos afios de anonimato, el Tesla Roadster, anunciado como el primer automovil eléctrico de
la compafiia, fue presentado en un evento para 350 personas el 19 de julio de 2006. Actualmente
la sede principal se encuentra ubicada en Palo Alto (California) en Estados Unidos con sedes en
México, Canada, Nueva Zelanda, Europa, Asia y Australia.

Actualmente la empresa cuenta con ciertos problemas en la demanda de vehiculos,
presentan una produccién y la acogida por los clientes no ha sido la esperada por lo que las
entregas fueron muy inferiores a las proyecciones.

Entonces, la proyeccion de la organizacién es ampliar la capacidad de sus productos
haciéndolos mas atractivos tanto para inversionistas como para clientes, logrando a través del
crecimiento de la cadena de suministros una mayor capacidad operativa, donde la compafiia
lograra mejoras en su situacion financiera, en la reingenieria de sus procesos y el crecimiento
basado en la capacidad e innovacion.

Asi las cosas, la empresa esta expuesta a su situacion financiera a través de estados
financieros presentados y analizados con la ayuda de instrumentos financieros que permiten una
vision real de la situacién y pueden determinar aspectos como la eficiencia en el uso de los
recursos, la productividad de la empresa. activos que producen ingresos, ratio de endeudamiento

y Sus ganancias, pero también como empresa multinacional, esta ubicada en el mercado de



empresas locales, que, al igual que Tesla, esta representada en diferentes paises del mundo, lo
que nos lleva a la incertidumbre de saber si se quiere o no invertir en ella.
¢Las condiciones financieras de la empresa Tesla Inc. son realmente atractivas para los

inversionistas?

14
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Objetivos

Objetivo General

Identificar las condiciones financieras que logren hacer atractivas las acciones de TESLA
INC en el mercado bursétil para lograr inversionistas.
Objetivos Especificos

Determinar con el estudio de los estados financieros la viabilidad del crecimiento de la
empresa.

Establecer el nivel de rentabilidad de las acciones de la organizacion de acuerdo al nivel
de competencia de la organizacién en el mercado

Evaluar las dificultades y oportunidades de crecimiento de la empresa basados en el

diagnostico financiero.
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Marco Conceptual
Andlisis Financiero

El anélisis financiero implica evaluar la salud financiera de una empresa o entidad
utilizando una variedad de técnicas y herramientas para comprender su desempefio, solidez y
capacidad para generar ganancias Y flujo de efectivo. El enfoque del andlisis financiero es
establecer informacion clave sobre la situacion econdmica de una organizacion y tomar
decisiones informadas basadas en esta informacion.

Ademas, es una herramienta esencial para los inversores, los gerentes de empresas, los
prestamistas y otros interesados en comprender la situacién financiera de una empresa. Fomenta
la toma de decisiones informadas y ayuda a planificar estrategias financieras a corto y largo
plazo.

Anélisis Vertical

Su objetivo principal es examinar la proporcion de cada partida en los estados financieros
en relacion con un indicador comun, generalmente los ingresos totales (en el caso del estado de
resultados) o los activos totales (en el caso del balance general). Esto permite a los analistas y a
los interesados en la empresa comprender cémo se distribuyen los recursos y los gastos dentro de
la organizacion.

El anélisis vertical es util para identificar patrones y tendencias en la estructura de los
estados financieros de una empresa a lo largo del tiempo 0 en comparacion con otras empresas
del mismo sector. Puede ayudar a destacar areas donde una empresa puede estar gastando
demasiado en relacion con sus ingresos o donde tiene una concentracion significativa de activos

en un area especifica.
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En sintesis, el analisis vertical es una herramienta valiosa para comprender la
composicion relativa de los estados financieros y puede proporcionar informacion importante
para la toma de decisiones financieras.

Anélisis Horizontal

Es un método utilizado en el analisis financiero para valorar como ciertas partidas de los
estados financieros de una empresa han cambiado en términos absolutos y relativos a lo largo de
un periodo de tiempo. El objetivo principal del anlisis horizontal es identificar y comprender las
tendencias y los cambios en los estados financieros, lo que puede ayudar a los analistas y a los
interesados en la empresa a evaluar el desempefio financiero pasado y a tomar decisiones
informadas sobre el futuro. A continuacion, el paso a paso de como realizarlo:

Comparacion de periodos

En el andlisis horizontal, se comparan los valores de una partida especifica (como
ingresos, gastos, activos, pasivos, etc.) en dos 0 mas periodos contablesconsecutivos. Por lo
general, se comparan los valores de afios consecutivos, como el afio actual con el afio anterior, 0
se pueden analizar maltiples afios para observar tendencias a lo largo de unperiodo mas largo.
Calculo de cambios absolutos y porcentuales

El anélisis implica calcular los cambiosabsolutos y porcentuales en el valor de la partida
entre los periodos seleccionados. Para calcularel cambio absoluto, simplemente resta el valor del
periodo anterior del valor del periodo actual.Para calcular el cambio porcentual, divide el
cambio absoluto entre el valor del periodo anteriory multiplica por 100 para obtener el
porcentaje.

Cambio Absoluto = Valor del Periodo Actual — Valor del Periodo Anterior

Cambio Absoluto

Cambio Porcentual =
ambio rorcentua (Valor del Periodo Anterior
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Interpretacion de resultados: Después de calcular los cambios, se analizan para
determinar las tendencias. Un cambio positivo indica un aumento en la partida a lo largo del
tiempo, mientras que un cambio negativo indica una disminucion. Los cambios porcentuales
ayudan a comprender la magnitud de las variaciones en relacion con el periodo anterior.
indice o Razones Financieras

Segun, Gerencie.com (2022), las razones financieras “también conocidas como indices o
indicadores financieros, son herramientas clave utilizadas en el andlisis financiero para evaluar y
medir el desempefio financiero de una empresa. Estas razones se calculan utilizando datos de los
estados financieros y proporcionan informacion importante sobre diversos aspectos de la salud
financiera de la empresa. A continuacion, se mencionan algunas de las razones financieras mas
COMunNes y sus Usos:

Razones de liquidez:

indice de liquidez corriente: Mide la capacidad de la empresa para pagar sus deudas a
corto plazo utilizando sus activos corrientes. Se calcula dividiendo los activos corrientes entre los
pasivos corrientes. Un valor mayor a 1 indica solvencia a corto plazo.

Razones de rentabilidad:

Margen de beneficio neto: Mide la rentabilidad neta de la empresa en relacion con sus
ingresos totales. Se calcula dividiendo el beneficio neto entre los ingresos totales. Un margen
mas alto indica una mayor rentabilidad.

Razones de eficiencia:

Rotacion de activos: Mide la eficiencia de la empresa en el uso de sus activos para

generar ingresos. Se calcula dividiendo los ingresos totales entre los activos totales. Un valor

mas alto indica una mayor eficiencia en el uso de los activos.



19

Razones de endeudamiento:

Ratio de endeudamiento: Mide la proporcion de la financiacion de la empresa que
proviene de la deuda en comparacion con el patrimonio neto. Se calcula dividiendo la deuda total
entre el patrimonio neto. Un valor mas bajo es preferible, ya que indica menos apalancamiento
financiero.

Razones de actividad o rotacion:

indice de rotacion de cuentas por cobrar: Mide la eficiencia en la gestion de las cuentas
por cobrar. Se calcula dividiendo las ventas anuales entre el promedio de cuentas por cobrar. Un
valor mas alto indica una recuperacion mas rapida de cuentas por cobrar.

Razones de mercado:

Relacion precio/beneficio (P/E): Se utiliza en la valoracion de acciones y compara el
precio actual de una accion con sus ganancias por accion. Un P/E mas bajo puede indicar que
una accién esta subvaluada en comparacion con sus ganancias.

Razones de crecimiento:

Tasa de crecimiento de los ingresos: Mide la tasa a la que los ingresos de la empresa
estan creciendo afio tras afio. Se calcula restando los ingresos del afio anterior de los ingresos del
afio actual y dividiendo el resultado entre los ingresos del afio anterior.

Estas son solo algunas de las muchas razones financieras disponibles. Cada una de ellas
proporciona informacion especifica sobre la empresa y su desempefio en areas clave. Los
analistas financieros utilizan una combinacién de estas razones para evaluar la salud financiera
de una empresa y tomar decisiones informadas sobre inversiones, préstamos y otras actividades

financieras”.
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Indice Dupont

También conocido como el sistema DuPont de anélisis financiero, es una técnica
utilizada en el anélisis financiero para evaluar la rentabilidad de una empresa descomponiendo su
retorno sobre el patrimonio neto en una serie de componentes clave. Fue desarrollado por la
empresa quimica DuPont en la década de 1920 como una herramienta para evaluar su propio
desempefio financiero, pero desde entonces se ha convertido en una herramienta ampliamente
utilizada en el analisis financiero.

El indice DuPont descompone el retorno sobre el patrimonio neto en tres componentes
principales:

Margen de Beneficio Neto (Net Profit Margin): Este componente mide la rentabilidad de
la empresa en términos de la cantidad de beneficio neto que genera en relacion con sus ingresos
totales. Se calcula dividiendo el beneficio neto entre los ingresos totales.

Beneficio Neto

Margen de Beneficio Neto =
Ingresos Totales

Rotacion de Activos (Asset Turnover): Este componente mide la eficiencia de la empresa
en el uso de sus activos para generar ingresos. Se calcula dividiendo los ingresos totales entre los
activos totales.

Ingresos Totales

Rotacion de Activos = -
Activos Totales

Apalancamiento Financiero (Financial Leverage): Este componente mide la proporcién
de la financiacion de la empresa que proviene de la deuda en comparacion con el patrimonio
neto. Se calcula dividiendo los activos totales entre el patrimonio neto.

Activos Totales

Apalancamiento Financiero = - -
Patrimonio Neto
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Contenidos de aprendizaje
Analisis del Entorno Macroeconomico y Sectorial

La relacion entre la industria automotriz estadounidense y Tesla, Inc. es significativa y ha
tenido un impacto notable en la evolucion de la industria. Tesla, una empresa de vehiculos
eléctricos (VE) fundada en 2003, ha desafiado las normas y ha impulsado la innovacién en el
sector de varias maneras:

Tesla se ha destacado como lider en el mercado de vehiculos eléctricos. Su enfoque en la
movilidad eléctrica y la produccion de VE de alta calidad ha impulsado a otros fabricantes de
automoviles estadounidenses y globales a invertir en tecnologia eléctrica y desarrollar sus
propios modelos eléctricos.

Ha establecido varias Giga-fabricas en Estados Unidos y otros lugares para fabricar
baterias y vehiculos eléctricos a gran escala. Esto ha contribuido al crecimiento econémico en las
regiones donde se ubican estas instalaciones.

La competencia en la industria automotriz estadounidense ha aumentado debido a la
presencia de Tesla. Otros fabricantes han lanzado modelos eléctricos para competir con los
vehiculos de Tesla y han anunciado planes para electrificar sus lineas de productos.

Tesla ha introducido tecnologias avanzadas en sus vehiculos, como la conduccion
autdbnoma avanzada y las actualizaciones de software por aire. Esto ha llevado a una mayor
inversion en tecnologia en la industria automotriz en general.

También, ha sido un defensor de las politicas de reduccién de emisiones y la adopcién de
VE. Su éxito ha influido en la percepcién publica y ha alentado a los legisladores y reguladores a

promover ain mas los VE.
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Ha construido su propia red de estaciones de carga Supercharger en todo Estados Unidos
y otros paises. Esto ha contribuido a la comodidad y viabilidad de los viajes en vehiculos
eléctricos en todo el pais.

La valoracion de Tesla en el mercado de valores ha sido significativamente alta, lo que ha
atraido una gran atencion de inversores y ha impulsado el interés en las inversiones relacionadas
con la industria automotriz y la movilidad eléctrica.

El entorno macroecondémico y sectorial en el que operaba Tesla estaba caracterizado por
la creciente adopcion de vehiculos eléctricos, la transicion hacia la sostenibilidad y la
competencia en constante evolucién en la industria automotriz. Tesla, como lider en vehiculos
eléctricos y tecnologias de movilidad sostenible, estaba bien posicionada para aprovechar estas
tendencias y desempefiar un papel importante en la transformacion del sector.

En sintesis, Tesla ha sido un actor disruptivo en la industria automotriz estadounidense y
ha influido en la direccion futura de la industria hacia la electrificacion y la innovacion
tecnoldgica. Su éxito ha estimulado la competencia y ha llevado a cambios significativos en la
forma en que los fabricantes de automdviles abordan la movilidad eléctrica y la conduccién
autonoma.

Analisis Estratégico y Competitivo

Plataforma Estratégica en TESLA INC. Tesla Inc es una empresa lider en tecnologia y
fabricacion de vehiculos eléctricos, sistemas de almacenamiento de energia y energia solar. La
estrategia de Tesla se ha centrado en la innovacion y la sostenibilidad. La plataforma estratégica
incluye lo siguiente:

Misidn: esta consiste en acelerar la transicion del mundo hacia la energia sustentable

(Tesla, 2018).
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Vision: pretenden mantener el liderazgo de los autos eléctricos, ser pioneros en el uso de
nuevas tecnologias y generar un crecimiento exponencial en las ventas “Tesla 2018
Valores:

Sostenibilidad ambiental

Innovacion Tecnoldgica

Calidad y Rendimiento

Conduccién Auténoma y Seguridad

Transparencia y comunicacion abierta

Compromiso con los clientes

Energia solar y almacenamiento de energia

Crecimiento global
Objetivos

Tesla Inc en linea con su misién de "acelerar la transicion del mundo hacia la energia
sostenible”, establece los siguientes objetivos:

Aumentar la Adopcion de Vehiculos Eléctricos: Implica la produccion y venta de
vehiculos eléctricos de alta calidad y alto rendimiento para llegar a un pablico mas amplio y
reducir la dependencia de los combustibles fésiles en el transporte.

Desarrollar Tecnologia de Baterias Avanzadas: Se ha fijado el objetivo de seguir
desarrollando tecnologia de baterias méas avanzada, tanto en términos de rendimiento como de
COstos.

Promover la Generacion de Energia Solar: Busca promover la generacion de energia solar

a través de productos como paneles solares y sistemas de techo solar (Tesla Solar Roof).
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Expandir su Alcance Global: Tesla ha estado trabajando en expandirse a nivel global y
establecer fabricas y presencia en diferentes paises, como China y Alemania.

Mejorar la Seguridad Vial: Ha desarrollado tecnologia de conduccion autbnoma y
sistemas de asistencia al conductor con el objetivo de mejorar la seguridad vial.

Contribuir a la Reduccion de Emisiones de Carbono: Tiene como objetivo contribuir
significativamente a la reduccion de emisiones de carbono a través de la adopcion de vehiculos
eléctricos y soluciones de energia sostenible.

Innovar Constantemente: Se esfuerza por mantenerse a la vanguardia de la tecnologia y
desarrollar soluciones que revolucionen las industrias de la automocion y la energia.

Politicas Institucionales

Politica de abastecimiento responsable: Principios y directrices de la empresa Tesla que
garantizan que sus procesos de compra y abastecimiento se realicen de manera ética, sostenible y
socialmente responsable. Esta politica se basa en consideraciones que van mas alla de la simple
adquisicion de productos y servicios al buscar minimizar impactos negativos y maximizar
beneficios tanto a nivel econdmico como ambiental y social.

Politica de global de medioambiente, salud, seguridad y proteccion de TESLA: Es una
declaracion formal de los principios y compromisos de Tesla en relacion con la gestion
responsable de temas ambientales, de salud, seguridad y proteccién en todas sus operaciones.
Esta politica es una parte fundamental del enfoque de Tesla para garantizar un entorno de trabajo
seguro, proteger el medio ambiente y promover la salud y la seguridad de sus empleados,
clientes y otras partes interesadas.

Politica mundial contra el soborno y la corrupcion: Se refiere a un conjunto de principios,

normas y acciones que buscan prevenir, detectar y combatir el soborno y la corrupcion en todo el
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mundo. Estas politicas suelen ser promovidas y respaldadas por organizaciones internacionales,
gobiernos y por Tesla con el objetivo de fomentar practicas empresariales éticas y promover la
transparencia en todas las actividades comerciales y gubernamentales.

Estratégica Competitiva

La estrategia competitiva de Tesla, Inc. se ha centrado en la innovacion disruptiva y la
creacion de un ecosistema de movilidad sostenible. Tesla se ha centrado en la fabricacion de
vehiculos eléctricos (VE) de alto rendimiento que combinan autonomia, seguridad y tecnologia
avanzada. Modelos como el Model S, Model 3, Model X'y Model Y han sido disefiados para
competir directamente con vehiculos de gama alta y han ganado una base de seguidores
apasionados.

Tesla ha invertido significativamente en tecnologia de baterias y energia, incluyendo la
construccién de la Gigafactory, una gran planta de fabricacion de baterias. Esto le ha permitido
mejorar la autonomia de sus vehiculos y reducir los costos de produccion, lo que es esencial para
el éxito de los VE. Ha construido una red global de estaciones de carga Supercharger de alta
velocidad para sus vehiculos eléctricos. Esto aborda una de las preocupaciones clave de los
compradores de VE: la disponibilidad de estaciones de carga rapida.

También, ha estado desarrollando tecnologia de conduccién autbnoma y ha
implementado caracteristicas avanzadas de asistencia al conductor en sus vehiculos. Su objetivo
a largo plazo es lograr la conduccion completamente autdbnoma. Ha adoptado un modelo de
negocio de venta directa al consumidor en lugar de depender de concesionarios tradicionales.
Esto le ha permitido tener un mayor control sobre la experiencia del cliente y la distribucion.

Ademas de los vehiculos eléctricos, Tesla se ha diversificado en energia solar y

almacenamiento de energia, ofreciendo productos como Tesla Solar, Powerwall y Powerpack
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para fomentar la adopcidn de energia renovable. Ha buscado expandirse internacionalmente para
aumentar su alcance y su cuota de mercado en todo el mundo.

En sintesis, Tesla se ha centrado en la promocion de la sostenibilidad y la reduccion de
las emisiones de carbono a través de la electrificacion del transporte y la energia renovable.
Principales competidores

Tesla, Inc. tiene varios competidores en la industria automotriz y de la movilidad
eléctrica. Algunos de los principales competidores de Tesla en ese momento son: General Motors
(GM), Ford, Volkswagen Group, Nissan, Hyundai y Kia, BMW, Rivian, Lucid Motors, Polestar
y Rimac Automobili
Rivalidad Competitiva

La rivalidad competitiva de Tesla en el mercado automotriz es significativa y se ha
intensificado a medida que la empresa ha ganado cuota de mercado y liderazgo en el segmento
de vehiculos eléctricos (VE). Aqui hay algunos aspectos clave que resumen la rivalidad
competitiva de Tesla en el mercado automotriz:

Tesla es considerado un lider en el mercado de vehiculos eléctricos, y su éxito ha llevado
a otros fabricantes de automdviles tradicionales a acelerar sus esfuerzos en la electrificacion.
Esto ha dado lugar a una mayor competencia en el espacio de los VE.

Tesla se ha destacado por su innovacion en tecnologia de baterias, conduccion autbnoma
y caracteristicas de conectividad en sus vehiculos. Esta ventaja tecnoldgica ha sido un factor
importante en su capacidad para competir en el mercado.

Otros fabricantes de automdviles han ampliado su gama de vehiculos eléctricos para

competir directamente con Tesla en términos de autonomia, rendimiento y precio.
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La asequibilidad es un factor critico en el mercado automotriz. Tesla ha estado trabajando
en la produccién de vehiculos mas asequibles, como el Model 3, para llegar a un publico mas
amplio. Otros fabricantes de automoviles también compiten en el segmento de vehiculos
eléctricos asequibles.

Tesla ha desarrollado su red de carga Supercharger, lo que le da una ventaja en términos
de conveniencia para los propietarios de vehiculos eléctricos. Sin embargo, otros fabricantes
estan trabajando en expandir sus propias redes de carga.

Las regulaciones gubernamentales y los incentivos para los vehiculos eléctricos varian
segun la regién y pueden influir en la rivalidad competitiva. Algunas regiones ofrecen incentivos
para la compra de VE, mientras que otras pueden imponer regulaciones mas estrictas sobre
emisiones de carbono.

Tesla ha construido una marca fuerte y una base de seguidores apasionados. La
percepcion del consumidor juega un papel importante en la rivalidad competitiva, ya que los
consumidores a menudo eligen vehiculos en funcion de la marca y la reputacion.

La capacidad de produccién es un factor critico en el mercado automotriz. Tesla ha
enfrentado desafios en el pasado para cumplir con la demanda de sus vehiculos, lo que ha
permitido que otros fabricantes compitan en términos de disponibilidad.

Ademas de los fabricantes de automaviles tradicionales, han surgido nuevas empresas de
tecnologia y vehiculos eléctricos que compiten con Tesla en el mercado de la movilidad

eléctrica.
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Poder de Negociacién de los Proveedores

Tesla, Inc. obtiene una variedad de componentes y materiales de varios proveedores en
todo el mundo para fabricar sus vehiculos eléctricos y sistemas de almacenamiento de energia.
Algunos de los principales proveedores y socios de Tesla incluian:

Panasonic: Era uno de los proveedores clave de celdas de bateria para los vehiculos
eléctricos de Tesla. Juntos, operaban la Gigafactory en Nevada para la produccion de baterias y
células de iones de litio.

LG Chem: LG Chem también proporcionaba celdas de bateria para los vehiculos de
Tesla. Suministraba baterias para el Modelo 3, entre otros.

CATL (Contemporary Amperex Technology Co. Limited): Tesla firmé acuerdos con
CATL para suministrar baterias y celdas de bateria para sus vehiculos, especialmente para los
destinados al mercado chino.

ZF Friedrichshafen: ZF Friedrichshafen es un proveedor de transmisiones y componentes
de tren motriz para vehiculos eléctricos de Tesla.

Magna International: Magna International suministra componentes de automocion,
incluidos sistemas de asistencia al conductor y otros componentes de vehiculos, a Tesla.

Samsung SDI: Samsung SDI proporciona celdas de bateria para vehiculos eléctricos,
aunque en menor medida en comparacion con otros proveedores.

Toshiba: Toshiba suministra componentes electronicos y semiconductores que se utilizan
en los sistemas de infoentretenimiento y otros componentes de los vehiculos Tesla.

Siemens: Tesla ha trabajado con Siemens en la automatizacion y la gestion de procesos
de fabricacion en sus instalaciones de produccién.

Bridgestone: Bridgestone es un proveedor de neumaticos para los vehiculos de Tesla.
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Thyssenkrupp: Thyssenkrupp ha suministrado componentes y soluciones de fabricacion

para Tesla.

Tabla 1.
Analisis DOFA

Debilidades

Oportunidades

Dependencia de la demanda de vehiculos

eléctricos
Produccién y suministro
Rentahilidad variable

Competencia creciente

Crecimiento de la movilidad eléctrica
Tecnologia de baterias
Expansion internacional

Diversificacion de productos

Fortalezas

Amenazas

Marca y percepcion del consumidor
Innovacion tecnoldgica
Red de carga Supercharger

Conduccion auténoma

Competidores tradicionales

Cambios en las regulaciones
gubernamentales

Desafios de produccion

Volatilidad del precio de las materias

primas

Fuente. Autoria propia



Figura 1.

Analisis de las Fuerzas Competitivas de Michael Porter

TESLA Inc.

Fuente. Adaptado de (ThePowerMBA), 2020
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Estados financieros TESLA INC

Figura 2.

Estados financieros de Tesla
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Hojade balance  1ooe o vimercs en miles

Descomponer 31/12/2022
» Los activos totalas 82.338.000
» Pasivos Totales Intereses Minor... 36.440.000
» PFatrimonio Total Interes Minori... 45 898.000
Capitalizacion total 46.301.000
Capital social comin 44.704.000
Obligaciones de arrendamianto de .. 3.703.000
Activos tangibles netos 44.111.000
Capital de trabajo 14 208.000
Capital irvertido 47 803.000
Valor contable tangible 44.111.000
Dewda total 3.095.000
Cwewda Meta

Accian emitida 3.154.000
Mormers de acciones ordinarias 3.164.000

31/12/2021
52.131.000
30.548.000
31.583.000
35.434.000
30.189.000

3.531.000
28.472.000
7.395.000
37.023.000
28.472.000

6.834.000

3.095.000

3.095.000

31/12/2020
52.148.000
28.469.000
23.679.000
31.832.000
22.225.000

3.008.000
21.705.000
12 469.000
33.964.000
21.705.000

11.735.000

2.880.000

2.880.000

31/12/2019
34.309.000
26.199.000
8.110.000
18.252.000
6.618.000
2.896.000
6.081.000
1.436.000
20.037.000
6.081.000
13.419.000
7.151.000
2715931

27155931

Fuente. Estados financieros TESLA INC - Fuente de datos: Yahoo Finance, 2023




Figura 3.

Estado de resultado
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Estado de resultados

Descomponer

> Los ingresos totales
Costo de los ingresos
Beneficio bruto

> Gastos operativos

Ingresos de explotacion

> Gastos netos de ingresos por in...

> Otros gastos de ingresos
Ingresos antes de impuestos

Provision de impuestos

> Utilidad neta Accionistas comu...

Ganancias promedio por dilucion

NI diluido disponible para los accio...

Ingresos operativos totales seguin |..

Gastos totales

Utilidad neta de operaciones conti...

Ingreso Normalizado
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ingreso de Interés neto

EBIT

EBITDA

Costo de ingresos conciliado

Depreciacion conciliada

Utilidad neta de operacion continu...

Total de elementos inusuales exclu...

Total de articulos inusuales
EBITDA normalizado
Tasa impositiva para calculos

Efecto fiscal de articulos inusuales

Todos los nimeros en miles

™

81.462.000

60.609.000

20.853.000

7.021.000

13.832.000

106.000

-219.000

13.719.000

1.132.000

12.583.000

1.000

12.584.000

13.656.000

67.630.000

12.583.000

12.744.920

297.000

191.000

106.000

13.910.000

17.657.000

60.609.000

3.747.000

12.583.000

-176.000

-176.000

17.833.000

0

-14.080

31/12/2022
81.462.000
60.609.000
20.853.000

7.021.000
13.832.000
106.000
219.000
13.719.000
1.132.000
12.583.000
1.000
12.584.000
12.656.000
67.630.000
12.583.000
12.744920
297.000
191.000
106.000

13.910.000

60.609.000
3.747.000
12.583.000

176.000
176.000
17.833.000
0

14.080

31/12/2021
53.823.000

40.217.000
13.606.000
7.110.000
6.496.000
-315.000
162.000
6.343.000
699.000

5.519.000

5.519.000
-6.523.000
47.327.000
5.519.000
5.494970
56.000
371.000
-315.000

6.714.000

40.217.000
2911.000
5.519.000

27.000
27.000
9.598.000
o

2970

31/12/2020
31.536.000

24.906.000
6.630.000
4.636.000
1.994.000

718.000

122.000
1.154.000

292.000

690.000

690.000
1.994.000
29.542.000
690.000
690.000
30.000
748.000

718.000

1.902.000

24.906.000
2.322.000
690.000
0
0
4.224.000
0

0

31/12/2019
24.578.000

20.509.000
4.069.000
3.989.000

80.000
-641.000
-104.000
-665.000
110.000

-862.000

-862.000
-69.000
24.498.000
-862.000
753,230
44.000
685.000
-641.000

20.000

20.509.000
2.154.000
-862.000
-149.000
-149.000
2.323.000
0

-40.230

Fuente. Estados financieros TESLA INC - Fuente de datos: Yahoo Finance, 2023




Figura 4.

Flujo de fondos
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Flujo de fondos oo o nimercs cn e

Descomponer ™

> Fluyjo de caja operativo 14.724.000
> Flujo de caja de inversion 11.973.000
> Flujo de caja de financiacion 3.527.000
» Finalizar posicion de efectivo 16.924.000
Datos complementarios del impue... 1.203.000
Datos suplementarios de intereses... 152.000
Gasto de capital 7.172.000
Emision de Capital Social 0
Emision de Deuda 0
Pago de la deuda 3.866.000
Flujo de caja libre 7.552.000

31/12/2022
14.724.000
11.973.000

3.527.000
16.924.000
1.202.000
152.000
7.172.000
0
0
3.866.000

7.552.000

31/12/2021

11.497.000
7.868.000
5.203.000

18.144.000

561.000
266.000
8.014.000
0
8.883.000
14.615.000

3.483.000

31/12/2020
5.943.000
3.132.000
9.973.000
19.901.000
115.000
444.000
3.242.000
12.269.000
9.712.000
12.201.000

2.701.000

31/12/2019
2.405.000
1.436.000
1.529.000
6.783.000
54.000
455.000
1.437.000
848.000
10.669.000
389.000

968.000

Fuente. Estados financieros TESLA INC - Fuente de datos: Yahoo Finance, 2023
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Anélisis del Tamafo de la Empresay Composicion de Activos
Tesla, Inc. Es una empresa que se ha hecho un nombre como el mayor productor de vehiculos
eléctricos a nivel mundial y tiene planes de futuro muy interesantes. Emplea a mas de 110.000
personas en todo el mundo y, para 2022, producird mas de 500.000 vehiculos eléctricos. Llama
la atencion que Tesla s6lo ha pronosticado una secuencia ascendente de pedidos y ventas,
produciendo méas de 930.000 unidades en 2021 y més de 500.000 en el primer semestre de 2022
(Pérez A, 2022).
Comportamiento del Activo

Tabla 2.

Comportamiento del activo

Vigencia 2020 2021 2022
Activos circulantes 6,717,000.00 7,100,000.00 0,917,000.00
Total del activo no corriente 5,431,000.00 5,031,000.00 1,421,000.00
Activos totales 2,148,000.00 2,131,000.00 2,338,000.00

Nota. Esta tabla muestra los afios de vigencia del activo, en tres periodos consecutivos.

Fuente. Autoria propia



Figura 5.

Comportamiento del activo

Comportamiento del Activo

50,000,000.00

40,000,000.00
30,000,000.00
20,000,000.00
10,000,000.00

W Activos circulantes

2022

® Total del activo no corriente

Fuente. Autoria propia — Fuente de datos: Yahoo Finance, 2023

Composicion del Activo

Tabla 3.

Composicién del activo
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Concepto 2022 2021 2020
Activos circulantes 40,917,000.00 27,100,000.00 26,717,000.00
Elf:zt::vo, equivalentes de efectivo e inversiones a corto 218500000 7.707,000.00 9.384.000.00
Otras inversiones a corto plazo 5,932,000.00 131,000.00 -
Cuentas por cobrar 2,952,000.00 1,913,000.00 1,886,000.00
Inventario 2,839,000.00 5,757,000.00 4,101,000.00
Materias primas 6,137,000.00 2,816,000.00 1,508,000.00
Trabajo en proceso 2,385,000.00 1,089,000.00 493,000.00
Productos terminados 3,475,000.00 1,277,000.00 1,666,000.00
Otros inventarios 842,000.00 575,000.00 434,000.00
Activos prepagos - 1,723,000.00 1,346,000.00
Otros activos circulantes 2,941,000.00 - -
Total del activo no corriente 1,421,000.00 5,031,000.00 5,431,000.00
EPI neto 6,635,000.00 1,176,000.00 3,375,000.00
Propiedades 6,889,000.00 6,913,000.00 6,861,000.00
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Terreno y mejoras 7,751,000.00 4,675,000.00 3,662,000.00
Maquinaria Muebles Equipos 5,035,000.00 4,511,000.00 3,091,000.00
Otras propiedades 31,600,000.00 26,665,000.00 20,284,000.00
Construccidn en progreso 4,281,000.00 5,598,000.00 1,694,000.00
Arrendamientos 2,366,000.00 1,826,000.00 1,421,000.00

Depreciacion acumulada 10,459,000.00 7,918,000.00 6,072,000.00

Fondo de comercio y otros activos intangibles 593,000.00 1,717,000.00 520,000.00
Buena voluntad 194,000.00 200,000.00 207,000.00
Otros activos intangibles 593,000.00 1,717,000.00 313,000.00
Otros activos no corrientes 4,193,000.00 2,138,000.00 1,536,000.00
Los activos totales 2,338,000.00 2,131,000.00 2,148,000.00

Nota. Esta tabla muestra la estructura del activo, en los tres periodos de estudio.
Fuente. Yahoo Finance, 2023

El estado de situacion financiera muestra un aumento en la composicion de los activos en
la mayoria de sus cuentas, con excepcion de la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, que
presento una disminucion en 2021 pasando de 19.348 en 2020 a 17.576.

El andlisis del activo total para los afios 2020 a 2022 revela un aumento de 52.148.000 a
82.338.000 millones, presentando crecimiento en todas las vigencias, sin embargo, se evidencia
un mayor crecimiento para los afios 2022, teniendo en cuenta que s6lo en 2021, sus activos
aumentaron con un valor de 9.983.000 millones y se debi6 principalmente a los activos no
corrientes, los cuales se componen de propiedades, plantas y equipos, y otros activos.
Composicion de los activos - % financiado por terceros y % que pertenece a los socios

Tabla 4.

Composicion de los activos

Vigencia Capital Contable Total Activo % Representacion
2020 22,225,000.00 52,148,000.00 0.43
2021 30,189,000.00 62,131,000.00 0.49
2022 44,704,000.00 82,338,000.00 0.54

Nota. En esta tabla se evidencia el activo, junto con la vigencia en cada afio y representacion en

porcentaje
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Fuente. Autoria propia
Pasivo/ total Activo = % financiacion por terceros

Tabla 5.

Pasivo/ Total Activo

Vigencia Total Pasivo Total Activo % Representacion
2020 8,469,000.00 52,148,000.00 0.55
2021 0,548,000.00 62,131,000.00 0.49
2022 6,440,000.00 82,338,000.00 0.44

Nota. Esta tabla muestra el total del pasivo y activo, junto al porcentaje de representacion.
Fuente. Autoria propia

Respecto al afio 2022, puede afirmarse que, de acuerdo con el porcentaje de participacion
obtenido de verificar la representacion del capital contable con relacion al total del activo, este
afio podria verse un aumento en el porcentaje financiero perteneciente a los socios. Esto seria
favorable para Tesla ya que indicaria que se esta recuperando de los efectos y la crisis presentada
por todas las organizaciones en 2020 debido al tema de la pandemia de COVID 19, problema
que afectd un sin nUmero de organizaciones y negocios a escala global, afectando sus
operaciones regulares, ventas y costos de produccion; como resultado, se dio un impacto
financiero negativo.

Por otro lado, al obtener estos resultados para el periodo 2022, se puede indicar que
cumple con una cifra ideal para ser financiado con el patrimonio o participacion de los socios.

Al comparar los resultados del analisis de los afios 2021 a 2020, se observa que el
financiamiento de terceros se refleja en los resultados. Como se mencioné anteriormente, esto se
debe a los cambios econdmicos y sociales provocados por la pandemia, que obligaron a Tesla a

pedir dinero prestado a terceros para mantener la plena capacidad de sus actividades productivas.



Anélisis de Posicion de Liquidez

Beneficia tanto a la direccion de la empresa como a los acreedores y proveedores que estén

interesados en proporcionarle financiacion.

En lo que respecta al estudio de liquidez las cifras demuestran lo siguiente:

Tabla 6.

Anélisis de posicion de Liquidez

Ratio Descripcion Formula de célculo

Representa la disponibilidad del Tesla Inc. para hacer frente a sus

Razo6n corriente
deudas a corto plazo

Activo corriente
Pasivo corriente

2020 2021 2022
26.717.000,00 27.100.000,00 40.917.000,00
14.248.000,00 19.705.000,00 26.709.000,00
1,88 1,38 1,53

Nota. En la tabla se muestra la liquidez, con base a la ratio de razon corriente.

Fuente. Autoria del estudiante

Con base en los activos corrientes, por cada peso adeudado Tesla Inc. disponia de 1.53

pesos para respaldar la deuda en 2022, la vigencia que mayor respaldo presento fue el 2020

donde por cada peso adeudado se disponia de 1.88 pesos para amparar la deuda.

Tabla 7.
Pasivos
Ratio Descripcion Formula de célculo
Dem_uestra_ la sequridad y Activo total
Solidez consistencia del Teslla Inc. por cada
Ezz% en pasivos que la empresa Pasivo total
2020 2021 2022
52.148.000,00 62.131.000,00 82.338.000,00
28.469.000,00 30.548.000,00 36.440.000,00

1,83 2,03 2,26
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Nota. En la tabla se muestra el pasivo basado en la ratio de solidez. Fuente. Autoria del
estudiante

Por cada peso adeudado (pasivo) Tesla Inc. en 2022 contaba con 2.26 en activos, a
diferencia de 2020 donde tan solo presentaba 1.83 en activos, se evidencia un pequefio
crecimiento de la solidez a través de las ultimas tres vigencias, esta es una sefial de respaldo
aceptable para los inversionistas.
Tabla 8.

Capital de trabajo

Ratio Descripcion Férmula de célculo

Es el recurso que tiene Tesla Inc. . .
Activo corriente —

Capital de trabajo para poder operar, si se pagar Pasivo corriente
todos los pasivos a corto plazo.

2020 2021 2022
26.717.000,00 27.100.000,00 40.917.000,00
14.248.000,00 19.705.000,00 26.709.000,00
12.469.000,00 7.395.000,00 14.208.000,00

Nota. En esta tabla se muestra el ratio de capital de trabajo y férmula de célculo en los tres
periodos.
Fuente. Autoria propia

Tesla Inc. durante las vigencias 2020, 2021 y 2022 presento un capital de trabajo
positivo, es decir, tenia mas activos liquidos que deudas en vencimiento a corto plazo, este
presento un decrecimiento en 2021 con relacion al 2020 y logré estabilizarse en 2022 con
14.208.000, que en este momento se constituye como un capital de disposicién inmediata.

Referente al estudio de apalancamiento se logra interpretar:



Tabla 9.

indice de endeudamiento

Ratio Descripcion Férmula de célculo
indice de Indica la proporcion de Pasivo total
endeudamiento endeudamiento de Tesla Inc. Activo total

2020 2021 2022
28.469.000,00 30.548.000,00 36.440.000,00
52.148.000,00 62.131.000,00 82.338.000,00
0,55 0,49

Nota. En la tabla se muestra el indice de endeudamiento de los tres periodos.

Fuente. Autoria propia
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Este indice ha venido en disminucion, donde para 2020 por cada peso del Activo de Tesla

Inc. 0.55 era de los acreedores, y cerrd 2022 con un 0.44, es decir que hay garantia suficiente

para responder a los acreedores.

Tabla 10.

Endeudamiento a corto plazo

Ratio Descripcion

Férmula de célculo

Indica la proporcion de las

Endeudamiento a corto L
obligaciones a corto plazo con

plazo relacién al total.
2020 2021

14.248.000,00 19.705.000,00

28.469.000,00 30.548.000,00

0,5 0,65

Pasivo corriente
Pasivo total

2022
26.709.000,00
36.440.000,00
0,73

Nota. En la tabla se muestra el ratio de endeudamiento a corto plazo, de los tres periodos en

estudios.

Fuente. Autoria propia

Para 2022 se observa que por cada peso de obligaciones a corto plazo el 73%

corresponde al total de sus obligaciones, para 2021 fue de 65% y para 2020 alcanzé el 50%,
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indica un mejoramiento en el manejo de los pasivos, toda vez que se han logrado pagar las
deudas antes de su vencimiento.
Tabla 11.

Apalancamiento total

Ratio Descripcion Férmula de célculo
Indica la participacion tiene el .
: . Pasivo total
Apalancamiento total pasivo externo con respecto al Patri .
. ) . atrimonio
patrimonio de la entidad.

2020 2021 2022
28.469.000,00 30.548.000,00 36.440.000,00
23.679.000,00 31.583.000,00 45.898.000,00
120,23% 96,72% 79,39%

Nota. En la siguiente tabla se muestra el ratio de apalancamiento total.
Fuente. Autoria propia

Indica que la participacion tiene el pasivo total con respecto al patrimonio de la empresa,
donde para 2022 corresponde a un 79.39%, puede observarse un alto grado de compromiso del
patrimonio, a pesar de ser aun alto el porcentaje es importante resaltar que ha venido en

disminucion con relacion a las vigencias 2021 y 2022.



Estado de Situacién Financiera

Andlisis Vertical
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En lo que refiere al Activo corriente, es el efectivo y sus equivalentes presentan un peso

sobre el total del activo de 26.94% para 2022, 28.50% para 2021y 37.17% para 2020, siendo

esta Ultima quien presenta mayor peso porcentual durante las tres vigencias, esta postura no es en

realidad tan beneficiosa toda vez que, el dinero en caja y bancos no genera ningln tipo de

rentabilidad por lo que se debe procurar conservar en esta partida del balance tan solo lo

estrictamente necesario.

Tabla 12.

Activos Totales

2020

Los activos totales

Activos circulantes

Efectivo,
equivalentes de
efectivo e
inversiones a corto
plazo

31/12/2022

82,338,000

40,917,000

22,185,000

2022
%
Representacion 31/12/2021
0,
100.00% 62,131,000
B 27,100,000
0
0 17,707,000

2021
%
Representacion 31/12/2020
0,
100.00% 52 148,000
3.62% 26,717,000
[0)
28.50% 19.384.0000

%

Representacion
100.00%

51.23%

37.17%

Nota. En la tabla se puede evidenciar los activos totales en cada periodo, junto con la

representacion en porcentaje.

Fuente. Autoria propia

Se observa que la mayor participacion en el total del activo corresponde a las cuentas que

hacen parte del Activo no corriente con un 50.31% para 2022, 56.38% para 2021 y 48.77% para

2020, siendo mas representativos los porcentajes de EPI neto y las otras propiedades,

manteniéndose a lo largo de las tres vigencias. Respecto de la depreciacion su valor porcentual

en 2022 con relacion al total del activo es de 12.70% lo que implica que el valor de la propiedad
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planta y equipo para esta vigencia tiene una participacion significativa, sin embargo, para la
vigencia 2021 se denoto mayor representacion en estas dos cuentas, siendo la depreciacion del
12.74% del total activo.

Tabla 13.

Activos no corrientes

2022 2021 2020
311202002 311202001 2 31/12/2020
Representacion Representacion Representacion
Total, del
. 0 0, 0,

activo no 41,421,000.00 0-31% 35,031,000.00 20-38% 25431,000.00 18:77%
corriente

0, 0, 0,
EPI neto 36,635,000,00 14-49% 31.176,000.00 20-18% 23.375,000.00 14-82%
Propiedades g g9 9gp.00 8-37% 6,913,000.00 11-13% 6,861,000.00 13-16%
Depreciacion - - -
acumulada  10.459000.00 ~12-70% 7.918,000.00 ~12-74% 6,072,000,00 ~11.64%

Nota. En esta tabla se muestran los activos no corrientes en cada periodo, junto con el porcentaje
de representacion.
Fuente. Autoria propia

Respecto de los inventarios, su participacion ha ido incrementando, se observa que
represento un 7.86% para 2020 y logro un 15.59% para cierre 2022, puede interpretarse como un
incremento en la produccion debido a un aumento en la demanda. Interpretando los resultados
del analisis vertical del estado de situacion financiera, se visualiza un crecimiento en los activos
totales que puede corresponder al planteamiento de estrategias en pro del crecimiento

corporativo.
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Tabla 14.
Inventario
2022 2021 2020
31/12/2022 (éepresentacién 31/12/2021 (I)?A)epresentacién 31/12/2020 (I)?A)epresentacién
Inventario 12,839,000  15.59% 5,757,000 9.27% 4,101,000 7.86%

Nota. En la tabla se muestra el inventario y su representacion en porcentaje para cada periodo.
Fuente. Autoria propia

En lo que refiere a los pasivos, las cuentas por pagar, que hacen parte del pasivo
circulante, son las que tienen mayor representacion en las tres vigencias verificadas a saber, con
un 61.46% para 2022, 51.54% para 2021 y 34.80% para 2020, con un crecimiento para la
vigencia 2022 que puede deberse al incremento en nivel de endeudamiento para inversion en
productos innovadores, teniendo en cuenta que esta es la politica principal de la organizacion.

Es importante tener en cuenta que el pasivo circulante para 2022 represento el 65.28%
del activo circulante, este porcentaje es considerado de cuidado toda vez que de seguir
incrementado puede empezar a comprometer el capital de trabajo de la organizacion.

Tabla 15.

Pasivos Totales Intereses Minoritarios

2022 2021 2020
31/12/2022 ” .. 31/12/2021 % .. 31/12/2020 4 y;
Representacion Representacion Representacion
Pasivos Totales
Intereses
o 36,440,000 100% 30,548,000 100% 28,469,000 100%
Minoritarios
Netos
Pasivo circulante 26,709,000 73.30% 19,705,000 64.51% 14,248,000 50.05%
Cuentas por pagar
y gastos 22,397,000 61.46% 15,744,000 51.54% 9,906,000 34.80%
acumulados

Nota. En la tabla se observa los pasivos totales e interés minoritarios.

Fuente. Autoria propia
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Finalmente, se observa en el patrimonio tiene su mayor representacion en el Capital
contable donde la participacion es de un 97.40% para 2022, 95.59% para 2021 y 93.86% para
2020, respecto de las ganancias retenidas aumentaron en el ultimo afio un 15,65% estimado en
$12.8850 mientras que el 2021 fue $3310 equivaliendo un 0,53%, de modo que se reinvierte las
ganancias y aquellas no son repartidas entre los accionistas.

Tabla 16.

Patrimonio Total Interés Minoritario Bruto

2022 2021 2020
31/12/2022 % 31/12/2021 % 31/12/2020 %
Representacion Representacion Representacion

Patrimonio Total
Interés Minoritario 45,898,000 100% 31,583,000 100% 23,679,000 100%
Bruto
Capital contable 44,704,000 97.40% 30,189,000 95.59% 22,225,000 93.86%
Ganancias -
retenidas 12,885,000 28.07% 331,000 1.05% 5,399,000 -22.80%

Nota. En la tabla se ubican el patrimonio total e intereses minoritarios brutos, con representacion
en porcentaje.
Fuente. Autoria propia

Estado de Resultados

Verificando los estudios del analisis vertical en relacion con el estado de resultados es el
costo quien representa mayor valor porcentual con respecto a los ingresos obteniendo un 74.40%
para 2022, 74.72% para 2021 y 78.98% para 2020, este comportamiento puede deberse a dos
situaciones, una de ellas en las que la produccion ha incrementado y con ella los ingresos, sin
embargo, el crecimiento tanto del ingreso como el costo ha sido similar por lo que se puede

entonces deducir, que los insumos para la produccion han incrementado su valor.
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Tabla 17.

Ingresos totales

2022 2021 2020
31/12/2002 2 31/12/2001 2 31/12/2020 2
Representacion Representacion Representacion
t'-oct’;l'er;gresos 81.4620,00  100,00% 53.8230,00 100,00% 31.5360,00 100,00%
%‘;Srteosgse oS 60.6000,00  74.40% 40.2170.00 74,72% 24.9060,00 78,98%

Nota. En la tabla se observan los ingresos totales de cada periodo y su representacion en
porcentaje.
Fuente. Autoria propia

Se observa ademas que los ingresos de explotacion, como coadyuvantes de los resultados
financieros presentan una participacion con relacién al total de los ingresos que correspondio al
16.98% para 2022, 12.07% para 2021 y 6.32% para 2020, es importante para este caso propender
por mejorar los ingresos toda vez que el gasto representa un porcentaje bastante generoso en lo
que refiere al ingreso, siendo el gasto total del 83.02% para 2022, 87.93% para 2021 y 93.68%
para 2020, por lo que se debe propender por implementar estrategias de control del gasto.

Tabla 18.

Ingresos totales 2

2022 2021 2020
31/12/2022 % 31/12/2021 % 31/12/2020 %
Representacion Representacion Representacion
tLoci;I'e';gresos 81.4620  100% 53.8230 100% 315360  100%
Ingresos de 0 0 0
explotacion 13.8320 16,98% 6.4960 12,07% 1.9940 6,32%
Gastos totales  67.6300 83,02% 47.3270 87,93% 29.5420 93,68%

Nota. En la tabla se muestra los ingresos totales e ingresos de explotacion, con porcentaje de
representacion.

Fuente. Autoria propia
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En lo que respecta al margen neto en el afio 2022 es de 15,45%, en 2021 de un 10,25% y
en 2020 de 2.19%, esto puede indicar un ajuste en los costos y gastos, lo que permitié una mayor

utilidad a medida que avanzaron las vigencias.

Tabla 19.
Ingresos totales 3
2022 2021 2020
% % %
31/12/2022 .. 31/12/2021 .. 31/12/2020 L
Representacion Representacion Representacion
Los ingresos totales ~ 81.4620 100% 53.8230 100% 31.5360 100%
Utilidad neta de
operacion continua 0 0 0
Interés minoritario 12.5830 15,45% 5.5190 10,25% 6900 2,19%
neto

Nota. En la tabla se evidencian los ingresos totales, junto a la utilidad neta, con porcentaje de

representacion.

Fuente. Autoria propia
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Anélisis Horizontal
Estado de Situacion Financiera

Teniendo en cuenta que este analisis tiene como finalidad valorar las variaciones de cada
partida de los estados financieros con el propdsito de determinar la evolucién o crecimiento de la
organizacion, en lo que refiere a Tesla se observa que en la valoracién de Activos se ha surtido
un crecimiento favorable en las ultimas vigencias donde se alcanz6 una variacion relativa entre
2020 y 2021 de 19.14% y, entre 2021 y 2022 esta variacion positiva fue de 32.52%.

En el caso de las cuentas por cobrar en el 2021 presentan un 1.43% de variacion relativa
con relacién al 2020, mientras que para 2022 incrementaron en un 54.31%, puede interpretase
como un aumento en las ventas a crédito lo que puede estar relacionado con un mayor ingreso.

En los activos fijos no circulantes, especificamente en las otras propiedades la variacién
relativa fue mayor en las vigencias 2020 a 2021 donde se observo un aumento de 31.46%,
mientras que para 2022 con relacion a 2021 esta variacion fue de tan solo 18.51%.

Tabla 20.

Activos totales

2022 - 2021 2021 - 2020
Variacién Variacion Variacion Variacion
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
{5‘:;'22“"03 20.2070,00 32,52 9.9830,00 19,14
ﬁ?éhvuﬁﬁtes 13.8170,00 50,99 3830,00 1.43
Otras
oropiedades  4-9350.00 1851 6.3810,00 31,46

Nota. Esta tabla muestra los activos totales, la variacion absoluta y relativa.

Fuente. Autoria propia
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En lo que respecta al pasivo circulante realmente las variaciones que se observan se
mantiene en las vigencias presentandose una variacion absoluta entre 2020 y 2021 de $5.4570
mientras para 2021 y 2022 esta fue de $740, si se da vista desde la variacion relativa
correspondio a 38.30% y 35.54% respectivamente, mostrando una pequefia disminucion que
puede interpretarse como la aplicacion de estrategias en busqueda de optimizarlos recursos con
los que se cuenta disminuyendo asi el nivel de endeudamiento.

Tabla 21.

Pasivos totales Intereses Minoritarios

2022 — 2021 2021 - 2020

Variacién Variacion Variacion Variacioén

Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Pasivos Totales Intereses
Minoritarios Netos 5.8920,00 19,29 2.0790,00 7,3
Pasivo circulante 740,00 35,54 5.4570,00 38,3

Nota. En la tabla se muestra los pasivos totales, variacion absoluta y relativa.
Fuente. Autoria propia

Referente al patrimonio se observa una adecuada rentabilidad, puesto que en el afio 2022
incremento en 45.33% a comparacion del afio 2021, presentando mayor variacion relativa que
201 con relacién a 2022 donde se obtuvo el 33.38%, se puede entonces establecer que en el
transcurso de las tres Gltimas vigencias la organizacién ha demostrado una efectiva operatividad
en sus inversiones, lo que indica una mejora general.

Tabla 22.

Patrimonio total

2022 - 2021 2021 - 2020
Variacion Variacion Variacién Variacién
Absoluta Relativa Absoluta Relativa

Patrimonio Total Interés
Minoritario Bruto 14.3150,00 45,33 7.9040,00 33,38

Nota. En la tabla se muestra el patrimonio total, variacion absoluta y relativa.

Fuente. Autoria propia
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Estado de Resultados

La valoracién de los ingresos permite determinar que las ventas han mejorado denotando
una variacion absoluta entre 2020 y 2021 de $22.2870 mientras para 2021 y 2022 esta fue de
$27.6390, si se da vista desde la variacion relativa correspondio a 70.67% y 51.35%
respectivamente, si bien es cierto que el crecimiento de ventas fue mayor entre 2020 y 2021 es
importante tener en cuenta que mantenerse en el mercado automotriz, con el nivel de
competencia que presenta, requiere de grandes esfuerzos y de la implementacion de estrategias
innovadoras dia a dia.

Tabla 23.

Ingresos totales

2022 - 2021 2021 - 2020

Variacion Variacion Variacion Variacion

Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Los ingresos 27.6390,00 51,35 22.2870,00 70.67

totales
Nota. En la tabla se evidencia los ingresos, variacion relativa y variacion absoluta.

Fuente. Autoria propia

Ahora bien, el vistazo a los costos de las mercancias vendidas muestra una disminucion
entre 2020 y 2022, donde para 2020 y 2021 la variacion relativa fue de 61.48% mientras que
2021y 2022 fue de 50.70%.

Tabla 24.

Ingresos totales

2022 - 2021 2021 - 2020

Variaciéon Variacion Variacion Variacion

Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Costodelos 5395500 507 15.3110,00 61,48
ingresos

Nota. En la tabla se muestra el costo de los ingresos, la variacion absoluta y relativa.

Fuente. Autoria propia
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Asi mismo, se observa una eficiente gestion de los gastos de investigacion y desarrollo
que pasaron del 73.91% equivalentes a $1.1020 en el afio 2021 a un 18.59% en el afio 2022 con
valor absoluto de $4820.

Los gastos totales han tenido un comportamiento similar presentando una variacion
relativa entre 2020 - 2021 de 60.20% y para 2021 - 2022 de 42.90%, sin embargo, al se
consideran altos, lo que implica una afectacion directa a la utilidad, se debe propender por una
estrategia de contencion que permita optimizar los recursos existentes.

Tabla 25.

Inventarios y desarrollo

2022 - 2021 2021 - 2020

Variacion Variacion Variacion Variacion

Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Investigaciony 4820,00 18,59 1.1020,00 73,91
desarrollo
Gastos totales 20303000 42,9 17785000 60,2

Nota. En la tabla se observa los inventarios y desarrollo de los tres periodos.
Fuente. Autoria propia

Finalmente, la utilidad neta una variacién absoluta positiva entre 2020 y 2021 de $4.8290
mientras para 2021 y 2022 esta fue de $7.0640, si se da vista desde la variacion relativa
correspondi6 a 696.37% y 131.94% respectivamente.

Tabla 26.

Utilidad neta de operacion

2022 - 2021 -
2021 2020

Variacion  Variaciéon Variacién  Variacién
Absoluta  Relativa  Absoluta  Relativa

7.0640,00 128 4.8290,00 699,86

Utilidad neta de operacién continua
Interés minoritario neto

Nota. En la tabla se muestra la utilidad neta de operacién, junto a las variaciones.

Fuente. Autoria propia
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Flujo de Efectivo

Este analisis permite verificar si la organizacion produce el efectivo suficiente para cubrir
sus obligaciones, incluida la distribucion de utilidades, para el caso especifico de TESLA INC se
observa que el flujo de caja libre fue de $7.5520, para 2021 de $3.4830 y para 2020 de $2.7010,
presentando una variacion relativa entre 2020 - 2021 es de 28.95% y para 2021 - 2022 fue de
116.82%.

Tabla 27.

Flujo de Efectivo

2022 - 2021 2021 - 2020

Variacion Variacion  Variacion Variacion

Absoluta Relativa Absoluta Relativa
Flujo de caja operativo 3.2270,00 28,07 5.5540,00 93,45
Flujo de caja de inversion -4.1050,00 52,17 -4.7360,00 151,21
Flujo de caja de financiacion 1.6760,00 -32,21 -15.1760,00 -152,17
Finalizar posicion de efectivo -1.2200,00 -6,72 -1.7570,00 -8,83
Datos complementarios del impuesto
<obre la renta agado P 1.202.439,00 214.338,50 446 387,83
Datos suplementarios de intereses 114 42,86 178 40,09
pagados
Gasto de capital 8420,00 -10,51 -4.7720,00 147,19
Emision de Capital Social - - -12.2690,00 -100
Emisién de Deuda -8.8830,00 -100 -8300,00 -8,55
Pago de la deuda 10.7490,00  -73,55 -2.4140,00 19,79
Flujo de caja libre 4.0690,00 116,82 7820,00 28,95

Nota. En la tabla se muestra el flujo de efectivo para cada periodo.

Fuente. Yahoo Finance, 2023
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Indicadores financieros

Tabla 28.
Margen Ebitda

Margen EBITDA
Afo 1 Afio 2 Afio 3 VAR ABS VARABS VARREL VARLER
13,69% 17,48%  21,58% 3,79% 39,06% 27,71% 23,47%
Nota. En la tabla se muestra el margen ebitda de los tres periodos estudiados.

Fuente. Autoria propia
EBITDA

Tabla 29.
Ebitda

Ao 1 Afio 2 Ao 3 VAR ABS VARABS VARREL VARREL

43160 9.4070  17.5790 5.0910 8.1720 117,96% 86,87%

Nota. En la tabla se observa el ebitda de los tres periodos.
Fuente. Autoria propia
VAN

Tabla 30.
VAN

Tasa 0,13%
Inversion Flujo afio 1 Flujoafio2  Flujo afio 3 Van
52. 1480 5.9430 11.4970 14.7240 84217175,5

Nota. En la tabla se observa el van.

Fuente. Autoria propia
(ROIC-WACC) *Capital Invertido
EVA

Tabla 31.
EVA



54

Roic -7,80% -9,36% -9,75%
11,70%
Variacion -1,56% -1,95% -3,90%
%Var Roi 20,00% 25,00% 50,00%
Nota. La tabla muestra el eva, junto al porcentaje de variacion.
Fuente. Autoria propia
ROE
Tabla 32.
ROE
Afol Afo2 Afo3 VAR. ABS VAR. ABS VAR.REL VAR. REL
3,10% 8,28%  28,15% 0,15 0,10 488,85% 53,97%

Nota. En la tabla se observa el roe, junto a la variacion relativa y absoluta.

Fuente. Autoria propia



55

Andlisis de los indicadores

En primer lugar, podemos evidenciar que uno de los indicadores financieros que nos
puedan mostrar la operatividad de la empresa, es el flujo de caja libre, ademas de ser una
aproximacion a la valoracién de la entidad.

Ademas, desde un punto de vista financiero, lo que nos interesa al analizar un proyecto,
como una empresa, por ejemplo, es el valor actual de todas las corrientes de cobros y pagos. Y,
por tanto, el flujo de caja libre es un concepto que nos permite analizar cuanto vale una empresa
para sus proveedores de financiacion.

El flujo de caja libre es importante porque permite a la empresa aumentar el valor para
los accionistas. Sin efectivo, es dificil crear nuevos productos, realizar adquisiciones, pagar
facturas y reducir deudas.

Por otro lado, el EBITDA mejoro su rentabilidad en el periodo 2022 $17.5790, esto
indica una mayor facilidad para poder realizar cualquier actividad. Para el ROE el afio 3 tuvo un
porcentaje de 28,15%, aumentando en gran parte en comparacion con los demas afios,
aumentando el rendimiento al capital, la empresa Tesla presenta una buena rentabilidad y
equilibrio econémico.

Ratios financieras
Ratios de liquidez
Ratio corriente
Tabla 33.

Ratio Corriente

Afo 1 Afo 2 Afo 3
1,88 1,38 1,53
Nota. En la tabla se observa el ratio corriente de los tres afos en estudio.

Fuente. Autoria propia



Ratio de prueba acida

Tabla 34.

Ratio Prueba acida
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Afio 1 Afio 2

Afio 3

1,59 1,08 1,05

Nota. En la tabla se muestra el ratio de prueba acida, de los tres periodos.
Fuente. Autoria propia
Ratio de prueba defensiva

Tabla 35.

Ratio De prueba defensiva

Afo 1 Afo 2

Afio 3

136,05 89, 86 83,06

Nota. En la tabla se ve el ratio de prueba defensiva, de los tres afios.
Fuente. Autoria propia

Ratios de gestion

Rotacion de cuentas x cobrar

Tabla 36.

Ratios de gestion

Afo 1 Afio 2

Afo 3

21,83 12,79 13,04

Nota. Esta tabla muestra la rotacion de las cuentas por cobrar.
Fuente. Autoria propia
Rotacion de cuentas x pagar

Tabla 37.

Rotacion de cuentas por pagar

Ano 1 Afo 2

Afio3

87,46 89,73 90,61

Nota. En la tabla se observa la rotacion de cuantas, por pagar, de los tres periodos.



Fuente. Autoria propia
Rotacidn de inventario

Tabla 38.

Rotacidn de inventario
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Afo 1 Afio 2

59,27 51,53 76,25

Nota. En la tabla se aprecia la rotacion de inventario.
Fuente. Autoria propia
Rotacion de activos

Tabla 39.

Rotacion de activos

Afo 1 Afo 2

Afo 3

0,60 0,86 0,98

Nota. En la tabla se observa la rotacién de activos. Fuente. Autoria del estudiante.

Ratios de rentabilidad

Tabla 40.
Ratios de rentabilidad

Mg bruto%

Afio 1 Afio 2 Afio 3
0,27% 0,10% 0,15%
Nota. En la tabla se aprecia el margen bruto de los tres periodos.
Fuente. Autoria propia
Mg operativo%
Afio 1 Afio 2 Afio 3
0,02% 0,10% 0,15%

Nota. En la tabla se encuentra el margen operativo de los tres periodos.

Fuente. Autoria propia
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Ratio de endeudamiento

Tabla 41.
Ratio de endeudamiento

Ratio de endeudamiento %

Afo 1 Afo 2 Afo 3
1,28% 1,01% 0,82%
Nota. En la tabla se observa el ratio de endeudamiento de los tres periodos.

Fuente. Autoria propia
Ratio de actividad

Tabla 42.
Ratio de actividad

Rotacidn de inventarios

Ao 1 Afo 2 Afo 3

6,07 6,99 4,72

Nota. En la tabla se aprecia la rotacion de inventarios de los tres periodos.

Fuente. Autoria propia
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Andlisis ratios financieros
Al examinar los ratios financieros, se puede monitorear los cambios en su desemperio financiero
a lo largo del tiempo y tomar decisiones sobre su futuro financiero.

Esto puede ayudarnos a determinar qué areas necesitan mas atencion
0 mejoras para poder mantenerse por delante de sus competidores y aumentar las ganancias.

En este caso particular, se supone que la empresa tiene fondos suficientes para responder
y el mejor periodo fue 2022.

En el afio 2022 también se refleja un muy buen margen operativo de 0,15% esto significa
que la empresa en ese periodo tuvo un margen positivo de flexibilidad a la hora de hacer frente a
alguna situacion y por ende es factible a la hora de convertir los ingresos por ventas en
beneficios antes de impuestos

En el nivel de endeudamiento el afio 1 fue de 1,28% a lo cual hace referencia que la
empresa se estuvo financiando mediante deuda, esto debido también a la crisis presentada por el
covidl9, pero en el afio 3 este porcentaje fue comodo, pues Tesla logro disminuir las deudas al
beneficiarse de un mayor presupuesto para cumplir con la responsabilidad que se obtienen en
cada operacion.

Finalmente, la empresa ha tenido la capacidad para realizar las ventas, pues el nivel de
veces equivale a 6,07 y en el afio 2 logra un 6,99, pues la empresa logra recuperar y reponerse
del dinero que fue invertido, pero en el afio 3 se tarde en la venta de los productos 4,72, pues en
este periodo la compafiia no tuvo una buena calidad en los productos, razén por la cual se tuvo

que mejorar la estructura.



Arbol de rentabilidad
Tabla 43.

Arbol de rentabilidad

1. Margen Neto

Utilidad

de Utilidad: Neta 8620 = 003
Ventas 31.5360
2. Rotacion de Ventas - 315360 = 0,6
activos Totales: —
Activo
Total 52.1480
3.
Apalancamiento Activos = 52.1480 = 2,2
Financiero:
Patrimonio 23.6790
Sistema Dupont: 0,04
Afio 2
1. Margen Neto Utilidad _
de Utilidad: Neta 5.6440 = 0.1
Ventas 53.8230
2. Rotacion de Ventas 53.8230 = 0,87
activos Totales: —
Activo
Total 62.1310
3. Apalancamiento Activos 62.1310 = 1,97
Financiero:
Patrimonio 31.5830
Sistema Dupont 0,18
Afio 3
1. Margen Neto Utilidad _
de Utilidad: Neta 12.5870 = 0,15
Ventas 81.4620
2. Rotacion de Ventas 81.4620 = 0,99
activos Totales: —
Activo 82.3380

Total
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3. Apalancamiento

) . Activos = 82.3380 = 1,79
Financiero: —
Patrimonio 45,8980
Sistema Dupont 0,27

Nota. En la tabla se aprecia el arbol de rentabilidad.
Fuente. Autoria propia
Anélisis arbol de rentabilidad

Tesla Inc. Ha demostrado superar todo, otro de problemas globales como lo fue el covid-
19, lo cual no ha sido impedimento para crecer. Es por eso, que en los ultimos periodos ha sido
ser buena en las finanzas.

En lo que refiere a la vigencia 2022 es de 27,42%, se concluye que para esta vigencia el
rendimiento mas representativo corresponde al apalancamiento financiero que alcanz6 los 1.79
puntos. El rendimiento del apalancamiento financiero se ha conservado durante las tltimas 3
vigencias, siendo en 2020 el méas beneficioso para la compafiia.

En lo que refiere al margen neto, considerado como el porcentaje de ganancia que se
consigue respecto a las ventas, si bien es cierto para la vigencia 2022 fue de un 15%, que se
considera conveniente, en pro de mejorar la rentabilidad se deben establecer estrategias que
permitan incrementar la utilidad en ventas en al menos 5 puntos porcentuales.

Respecto del nivel de utilidad mejora a comparacién del afio anterior, se evidencia una
buena gestion sobre los activos ya va en aumento, inicia en 2020 con el 60%, pasa a 2021 con
un 87% y aumenta el nivel de productividad para 2022 al 99% y su nivel de apalancamiento

disminuye 0.18, esto quiere decir que la empresa pueda invertir.
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Respecto de la Rotacion de activos, que permite determinar la capacidad de facturacion
con relacién con un determinado nivel de activos, se observa para 2022 una rotacion del 99%, lo
que indica la eficiencia en la operacion de los activos con que cuenta.

Con relacion al apalancamiento financiero, se observa que alcanzé un 1,79% en 2022,
indicando asi un adecuado nivel de endeudamiento respecto a los recursos propios. Asi las
cosas, se logra identificar que TESLA tiene sus politicas direccionadas a mantener la eficiencia
en el uso de sus activos, como lo deja ver el resultado de la rotacion de activos totales.

Es importante mencionar que para 2022 se obtuvieron ventas que generaron un ingreso
de $81.4620 en comparacion con los $53.8230 del afio 2021, lo que puede interpretarse como
mayores beneficios para la empresa, aunque también puede resultar en nuevos costos debido al
aumento de la actividad operativa. Por otra parte, se denota que el nivel de endeudamiento se
mantiene equilibrado, en la vigencia 2022 los beneficios mejoraron como consecuencia de una
gestion efectiva de los activos totales. Se demuestra asi la implementacion de estrategias que

guia un control adecuado al momento de endeudarse.
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Avances metodoldgicos del proyecto
Discusion

Siendo Tesla Inc. una de las compafiias mas conocidas en el &mbito de las energias
limpias y la movilidad eléctrica, logra captar la atencidn de inversores y analistas de mercado. En
los Gltimos tiempos se han presentado diversos sucesos importantes cuyo impacto estara
reflejado en la financiacion de la empresa y la toma de decisiones para los inversores.

Una de las influencias més significativas en las disposiciones de inversion y empréstito
de Tesla es su acogida en el mercado chino. Este mercado simboliza una gran oportunidad para
la empresa toda vez que es el mercado de automoviles mas importante del mundo. Asimismo, el
gobierno chino ha interpuesto politicas para fomentar la adopcion de vehiculos eléctricos y
reducir las emisiones. No obstante, el mercado chino también presenta varios desafios para
Tesla, incluida la competencia de otros fabricantes chinos de vehiculos eléctricos, la necesidad
de adaptarse a las regulaciones locales y la incertidumbre politica y econémica” (Bloomberg,
2023).

El otro punto significativo para la toma de las decisiones de inversion y financiacion es lo
que refiere al aumento en la competencia del mercado que Tesla presenta y que corresponde a los
vehiculos eléctricos, esto debido a que ya son varios los fabricantes de autos que en los Gltimos
afios han anunciado sus planes de incursionar en este mismo mercado, lanzando nuevos modelos
de autos eléctricos que, esta competencia afectara de forma inmediata la rentabilidad de Tesla
Inc. si la empresa no logra el liderazgo del mercado innovando disefios y compitiendo en precios.

Tal vez, una de las afectaciones mas dura que sufrid, no solo Tesla, sino el mercado
automotor en general, fue el efecto de enfrentar la interrupcion de productividad como causa de

los cierres industriales producidos por la pandemia del COVID-19, este efecto ocasiono un alto
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grado de incertidumbre por lo que se presume que los inversores en adelante seran un poco mas
prudentes al momento de decidir el mercado en el cual van a poner su capital.

Tesla Inc. tiene una ventaja en el mercado, y corresponde a que mantiene su ventaja
como innovador en el desarrollo de baterias y la mejora continua en la eficiencia que alcanzan
los motores eléctricos, esta es una gran oportunidad, siempre y cuando logre mantenerse por
encima de quienes van incursionando en el mercado, mantener este liderazgo puede hacerla una
organizacion atractiva para inversores y con ello lograr una mejor financiacion.

No menos importante es para la toma de decisiones el estudio de los estados financieros,
donde se evidencian las partidas principales que respaldan el capital de empresa, por su parte se
observa el incremento del activo fijo en un 17.51% entre las vigencias 2021 y 2022, lo que puede
interpretarse como un incremento en la produccion, lo que indicaria un eficiente uso de los
bienes a largo plazo, y asi con las demas partidas presentadas en el analisis vertical y horizontal.

El estudio financiero que se realiza tiene como principal objetivo obtener la informacion
que permita determinar la realidad de Tesla Inc. presentando asi las opciones mas atractivas para
la toma de decisiones, que son de interés tanto de propios como de posibles inversionistas que
denoten la rentabilidad de poner sus activos en el mercado que oferta Tesla.

No menos importante, para influir en las decisiones de los inversionistas, es el hecho de
optimizar las politicas para el manejo de los pasivos, estas deben estar direccionadas al manejo a
corto plazo con el fin de disminuir el pago de intereses que incrementan los gastos, asi la
inversion seria aplicada a la operatividad de la empresa.

El crecimiento de la produccién debe estar encaminado a la continua innovacion en la
transicion del mercado automotriz, donde los vehiculos eléctricos son la vanguardia, encaminar

todos los esfuerzos a tomar decisiones que conlleven a disminuir pasivos innecesarios, aumentar



la produccion, generar contencion del gasto y hacer mejor uso del efectivo y sus equivalentes

debe ser la propuesta principal para atraer a los inversionistas.
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Conclusiones
Durante 2020, Tesla experiment6 un crecimiento significativo en sus ingresos. La empresa logro
aumentar las ventas de vehiculos eléctricos, a pesar de los desafios econdmicos y de salud
causados por la pandemia de COVID-19. Logro reportar ganancias consistentes en varios
trimestres, lo que represent6 un cambio importante en comparacion con afios anteriores en los
que la empresa registro pérdidas. Tesla continud expandiendo su capacidad de produccién en sus
instalaciones en todo el mundo, incluyendo la Gigafactory en Shanghai y la Gigafactory en
Berlin. Esto le permitié aumentar la entrega de vehiculos.

Tesla continu6 su crecimiento en 2021, aumentando sus ingresos y entregando mas
vehiculos eléctricos en comparacion con afios anteriores. La empresa amplio su gama de
productos y servicios, incluyendo la energia solar, baterias de almacenamiento y el programa
Full Self-Driving (FSD), lo que podria haber contribuido a su crecimiento y diversificacion de
ingresos.

Como muchas otras empresas, Tesla enfrentd desafios relacionados con la cadena de
suministro y la escasez de semiconductores en 2021, lo que podria haber afectado la produccion
y las entregas en ciertos momentos del afio. Tesla siguio invirtiendo en la expansién de su
infraestructura, incluyendo la construccion de nuevas fabricas en Texas y Alemania, lo que
podria impactar en sus resultados financieros.

Los factores econdmicos globales, como la pandemia de COVID-19, podrian haber
influido en la rentabilidad de Tesla. Por ejemplo, la interrupcién en la cadena de suministro y las
fluctuaciones en la demanda de vehiculos podrian haber tenido un impacto.

Esta secuencia de crecimiento y fortalecimiento continGia progresivamente para el afio

2022, de lo que se resalta que Tesla experimentd un crecimiento constante en sus ingresos. Esto
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se debio en gran parte al aumento en las ventas de vehiculos eléctricos, asi como a la expansién
de su negocio en otros segmentos, como la energia solar y las baterias. Tesla ha trabajado
constantemente en mejorar su rentabilidad a lo largo de los afios. A pesar de que inicialmente
registraba pérdidas, la empresa ha logrado alcanzar la rentabilidad neta en algunos trimestres y
ha demostrado un solido crecimiento de sus margenes brutos. Ha continuado expandiendo su
presencia global, construyendo fabricas en diferentes partes del mundo, lo que le permite reducir
costos de produccion y aumentar la entrega de vehiculos. Esto podria haber tenido un impacto
positivo en su rentabilidad.

Tesla ha estado invirtiendo fuertemente en 1+D para desarrollar nuevas tecnologias y
mejorar sus productos. Si bien estas inversiones pueden disminuir la rentabilidad a corto plazo, a
largo plazo podrian resultar en una ventaja competitiva y una mayor rentabilidad.

La estrategia de financiamiento de Tesla ha sido un tema clave en su desarrollo y
crecimiento como fabricante de vehiculos eléctricos y tecnologia de energia. Tesla ha emitido
una serie de acciones y bonos convertibles a lo largo de los afios. Las emisiones de acciones han
sido una fuente importante de financiamiento, permitiéndoles recaudar capital de los inversores.
Los bonos convertibles son una forma de deuda que los inversores pueden optar por convertir en
acciones de Tesla en el futuro. Estos bonos ofrecen a Tesla capital inmediato y, al mismo tiempo,
la posibilidad de evitar el pago de intereses si los inversores optan por la conversion.

Tesla se ha centrado en mejorar su flujo de efectivo operativo al aumentar la produccién
y las ventas de vehiculos eléctricos. A medida que la empresa ha crecido y ha logrado economias
de escala, ha generado mas efectivo a partir de sus operaciones. Este flujo de efectivo operativo
ha sido esencial para financiar sus operaciones diarias, inversiones en investigacion y desarrollo,

y proyectos de expansion.
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Ha utilizado la deuda de manera estratégica. Han emitido bonos corporativos para
recaudar capital a tasas de interés relativamente bajas. Ademas, han establecido lineas de crédito
con instituciones financieras para respaldar sus operaciones. Estas fuentes de financiamiento les
han permitido financiar proyectos a largo plazo y gestionar su liquidez de manera efectiva.

Ademas de los vehiculos eléctricos, Tesla ha diversificado sus ingresos vendiendo
productos de energia, como paneles solares y baterias Powerwall. La venta de estos productos le
ha proporcionado ingresos adicionales y ha ayudado a establecer una presencia en el mercado de
energia sostenible.

Tesla ha aprovechado los incentivos fiscales y las subvenciones gubernamentales
disponibles para las empresas de tecnologia y vehiculos eléctricos. Esto ha incluido créditos
fiscales para los compradores de vehiculos eléctricos y apoyo financiero para la investigacion y
desarrollo de tecnologias de energia limpia.

Ha formado asociaciones estratégicas y ha adquirido empresas para obtener tecnologia y
recursos adicionales. Un ejemplo importante es su asociacion con Panasonic para la produccion
de celdas de bateria y su adquisicion de SolarCity para fortalecer su presencia en el sector de la
energia solar.

Tesla ha utilizado estrategias creativas para recaudar fondos, como la preventa de
productos como el "Teslaquila” o la venta de sombreros y otros productos relacionados con su
marca. La estrategia de financiamiento de Tesla se ha caracterizado por ser innovadoray a
menudo ha requerido la participacién de inversores y la busqueda de diversas fuentes de

financiamiento para respaldar su vision de la movilidad eléctrica y la energia sostenible.
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Recomendaciones

Un anélisis financiero completo de Tesla proporcionara una imagen completa de su
situacion financiera y su desempefio a lo largo del tiempo. Con base en estos datos, podras
identificar tantolas fortalezas como las debilidades de la empresa y, a partir de ahi, hacer
recomendaciones estratégicas para mejorar su situacion financiera o aprovechar las
oportunidades de crecimiento. Donde se examina el rendimiento financiero a lo largo del tiempo,
lo que implica revisar los estados financieros, como el estado de resultados, el balance general y
el flujo de efectivo.

Comparar los ingresos, los costos y los margenes de beneficio neto a lo largo de varios periodos
para identificar tendencias de crecimiento o declive.

El andlisis financiero de Tesla, Inc. puede proporcionar una vision valiosa de su modelo
de negocio y como ha evolucionado a lo largo del tiempo. Al comprender el modelo de negocio
de Tesla, los profesionales pueden obtener informacion que les ayude a identificar tendencias,
fortalezas y debilidades que son aplicables a la industria automotriz y a empresas similares en el
mercado. Tesla se destaca por su enfoque en vehiculos eléctricos y tecnologia de energia.
Mediante el andlisis financiero, es posible identificar qué productos y servicios generan la mayor
cantidad de ingresos para la empresa. Esto proporciona informacion sobre las areas de negocio
mas rentables y puede guiar futuras decisiones estratégicas.

Un analisis financiero revelara los costos asociados con la produccién y distribucién de
los productos y servicios de Tesla. Puedes identificar los componentes de costos mas
significativos, como la mano de obra, los materiales, la investigacion y desarrollo, y la cadena de
suministro. Esto es esencial para optimizar la eficiencia operativa.

El anélisis financiero puede mostrar como Tesla gestiona el ciclo de vida de sus

productos. Esto incluye la introduccién de nuevos modelos, la fase de crecimiento y la posible
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descontinuacién de modelos antiguos. Comprender la gestion del ciclo de vida del producto es
fundamental para mantener la competitividad en la industria. A traves de la evaluacion de los
ingresos de Tesla, es posible identificar si la empresa ha diversificado sus fuentes de ingresos
mas alla de la fabricacion y venta de vehiculos. Esto puede incluir productos de energia,
servicios de software o licencias de tecnologia. El anlisis financiero puede revelar como Tesla
gestiona su cadena de suministro y si ha habido cambios significativos en los costos asociados
con la adquisicion de componentes clave, como las baterias.

El andlisis de la liquidez de Tesla puede revelar cdmo la empresa maneja sus
obligaciones financieras a corto plazo y como ha mejorado o enfrentado desafios en este aspecto
a lo largo del tiempo. Estas lecciones pueden ser aplicadas en el contexto de otras empresas en la
industria automotriz nacional para mejorar su gestion de la liquidez y garantizar su capacidad
para cumplir con las obligaciones financieras a corto plazo.

La identificacion de riesgos a través de un diagndéstico financiero es una parte crucial del
proceso de evaluacién financiera de una empresa, como Tesla, Inc. Comprender y anticipar estos
riesgos permite tomar medidas preventivas para evitar problemas financieros en el futuro.
Analizar la estructura de capital y la carga de deuda de Tesla es importante para evaluar su
capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras. Un alto nivel de endeudamiento puede
aumentar el riesgo financiero en caso de que las tasas de interés suban o si la empresa enfrenta
dificultades para generar efectivo.

Evaluar la capacidad de Tesla para cubrir sus obligaciones financieras a corto plazo es
esencial para identificar riesgos de falta de liquidez. Esto puede incluir la capacidad de pagar
cuentas por pagar, deudas a corto plazo y otros compromisos financieros. Los riesgos operativos

pueden incluir problemas de produccion, interrupciones en la cadena de suministro, cambios
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regulatorios o problemas en la calidad de los productos. Un analisis financiero puede ayudar a
identificar si Tesla esta tomando medidas para mitigar estos riesgos.

Absolutamente, un analisis financiero detallado de Tesla, Inc. puede proporcionar
informacion valiosa y lecciones que son aplicables en el contexto de la industria automotriz
nacional o en empresas similares. Comprender el modelo de negocio y la rentabilidad de Tesla
puede servir como un modelo a seguir para mejorar la gestion financiera en empresas similares.
Las estrategias exitosas para reducir costos, aumentar la rentabilidad y mantener la liquidez

pueden ser aplicadas en otros negocios.
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Contenidos de Aprendizaje
Calculo del ROCE
Siendo el ROCE la herramienta que permite validar la capacidad para forjar ingresos
basados en el capital, en TESLA Inc. se puede determinar de la siguiente manera:
Formula:

“ROCE = Beneficio antes de intereses e impuestos / capital empleado”

Tabla 44.
ROCE
“ROCE (Rentabilidad de Capital Invertido)”
Afo 1 Afo 2 Afio 3
EBIT 1,994,000 6,496,000 13,832,000
Capital
Empleado 25,431,000 35,032,000 41,421,000
ROCE 7.84% 18.54% 33.39%
“RNOA (Retomo Sobre Activos Operativos Netos)”
Afo 1 Afo 2 Afio 3
Utilidad Neta 690,000 5,519,000 12,583,000
Pasivos 14,248,000 19,705,000 26,709,000
Operativos
Activos 48,746,000 56,553,000 74,611,000
Operativos
NOA 34,498,000 36,848,000 47,902,000
RNOA 2% 14.98% 26.27%
“FLEV (Apalancamiento Financiero)”
Afo 1 Afo 2 Afio 3
Deuda Financiera 9,085,000 12,841,000 14,255,000
Patrimonio 22,225,000 30,189,000 44,704,000
FLEV 40.88% 42.54% 31.89%
“NNEP (Porcentaje de gastos operativos no netos)”
Afo 1 Afo 2 Afo 3
Gastos no 748,000 371,000 191,000
operativos
Ingresos Total 31,536,000 53,823,000 81,462,000

NNEP 2.37% 0.69% 0.23%
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“ROCE = RNOA + FLEV (RNOA - NNEP)”

Afo 1 Ao 2 Ao 3

RNOA 2% 14.98% 26.27%
FLEV 40.88% 42.54% 31.89%
RNOA 2% 14.98% 26.27%
NNEP 2.37% 0.69% 0.23%
ROCE -0.16% 8.22% 15.14%

Nota. En la tabla se aprecia el célculo del roce.
Fuente. Autoria propia, Base repositorio UNAD, 2023

El anlisis del ROCE permite identificar que la eficiencia de Tesla Inc. mejora en lo que
refiere al manejo del capital donde se muestra que para 2021 el ROCE fue de 18.54%
incrementando para 2022 al 33.39%, estos datos indicarian una correcta inversion mejorando la
rentabilidad de la organizacion.

Se evidencia entonces, que a pesar las dificultades enfrentadas en 2020 y 2021 a causa
del COVID-19 Tesla logro para 2022 levantarse en cuanto al efectivo y sus equivalentes,
mostrandose un ROCE de 33.39% en el resultado operativo de la organizacién, ademas se
establece el uso adecuado de otros activos como el inventario, las cuentas por cobrar, los
inventarios y la propiedad planta y equipo, donde se permiti6 la disminucion de costos
obteniendo una mayor utilidad, fortalecida a su vez con la contencidn del gasto.

En lo que respecta al RNOA se puede inferir que el retorno sobre los activos operativos
se esta generando de forma adecuada, perspectiva positiva que apunta a que Tesla opera de
forma eficiente para generar ingresos suficientes que soportes los costos y los gastos.

Ahora bien, el calculo del FLEV demuestra la mejora en el manejo de los pasivos toda
vez que para 2022 la participacion fue de 31.89%, apalancamiento que ha mostrado disminucion
en relacion a las otras dos vigencias, este apalancamiento seria un indicador de un capital
saludable, dejando claro la probable reaccion positiva en caso de presentarse riesgo financiero.

La posicion de un bajo nivel de apalancamiento es indicador de una sélida posicion financiera,



tendiendo en cuenta que la financiacion depende cada vez menos de la deuda, minimizando el

riesgo financiero.

Todo esto apunta a posicionar a Tesla Inc. en una linea atractiva para los inversores.

Analisis de Sensibilidad del 1%

Tabla 45.

Andlisis de sensibilidad
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“Efectos en ROCE causados 7y | del 1% en NNEP o
Porcentaje de Gastos No Operativos Netos”

2022
-1% -0.77%
0% 0.23%
1% 1.23%
_10,
EEEFE, con -1% 32.81%
ROCE sin 0
variacion 35.57%
0,
mgg con +1% 32.32%

“Efectos en ROCE causados 1y | del 1% en

2021
-0.31%
0.69%
1.69%

19.54%

19.24%

18.95%

Apalancamiento Financiero (FLEV)”

2022

-1% 23.18%

0% 24.18%

1% 25.18%
ROCE con -1% 0
FLEV 32.31%
ROCE sin variacién FLEV 32.57%
ROCE con +1% 0
FLEV 32.83%

2021

28.84%
29.84%
30.84%

19.10%

19.24%

19.39%

2020

1.37%
2.37%
3.37%

2.18%

1.89%

1.60%

2020

28.02%
29.02%
30.02%

1.90%

1.09%

1.89%

“Efectos en ROCE causados 1y | del 1% en Return on Operating Assts (RNOA)”

2022
-1% 25.27%
0% 26.27%
1% 27.27%
-10
ROCE con -1% 31.32%

RNOA

2021

13.98%
14.98%
15.98%

17.95%

2020
1%
2%
3%

0.60%
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ROCE sin variacion RNOA 32.57% 19.24% 1.89%
Sggicon 1% 33.81% 20.54% 3.18%
Efectos en ROCE causados 1y | del 1%
2022 2021 2020
RNOA 26.27% 14.98% 2%
FLEV 24.18% 29.84% 29.02%
NNEP 0.23% 69% 2.37%
ROCE 32.57% 19.24% 1.89%
32.81% 19.54% 2.18%
32.57% 19.24% 1.89%
32.31% 18.95% 1.60%

Nota. En la tabla se puede evidenciar el analisis de sensibilidad del 1%
Fuente. Autoria propia, Base repositorio UNAD, 2023

El anélisis de sensibilidad al 1% deja ver que el ROCE de Tesla Inc. se afecta por las
variaciones del 1% en las variables aplicadas, de las cuales los resultados se pueden interpretar
como:

Sensibilidad ROCE — NNEP

Los cambios presentados fueron mas significativos para las vigencias 2022 y 2021 que
para 2020, lo que se interpretara como que los gastos no operativos fueron mas influyentes en la
rentabilidad de la organizacion para las ultimas vigencias.

Los cambios del NNEP para el andlisis de sensibilidad demuestras que el ROCE se puede
ver altamente influenciado, por tanto, es importante la implementacion de las politicas de
austeridad del gasto no operativo en pro de conservar la rentabilidad de Tesla.

Sensibilidad ROCE — FLEV

El estudio de sensibilidad con relacion al FLEV deja ver que para 2021 fue de 29384%,

al generar el incremento de 1% este se sitta en los 19.39% y al dejar el ROCE sin variacion se

muestra un 19.24%, en similitud con el afio 2020 donde el ROCE se mantiene muy cerca de su
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valor inicial, sugiriendo entonces que el ROCE en el FLEV no es tan sensible en los cambios de
vigencia.

En lo que refiere a la vigencia 2022 se observa que el FLEV alcanza un 23.18; al
aumentar el ROCE en el 1% se logra un ROCE de 32.83% mientras que se refleja un 32.57% sin
variacion, al igual que en el estudio de las vigencias anteriores el ROCE conserva su similitud
con el valor inicial, indicando que es poco sensible al FLEV.

Sensibilidad ROCE — RNOA

Para la vigencia 2021 el RNOA fue de 13.98%; al aplicar la reduccion del 1% el ROCE
se muestra en 17.95%, sin variacion se muestra en 19.24%, en dado caso que el ROCE supera el
valor inicial del RNOA; para la vigencia 2022 el RNOA fue de 25.27%, se obtuvo que con la
reduccion el ROCE qued6 en 31.32%, sin variacion subié al 32.57% , evidenciando poca
sensibilidad del RNOA en las vigencias analizadas.

En lo que corresponde al grado de apalancamiento operativo se debe considerar el hecho
de que este es su mejora dependeréa del uso eficiente de los activos para generar mayores
ingresos, si Tesla Inc. de forma efectiva aumenta su apalancamiento operativo, sin duda lograra
ir en aumento de la generacion de ingresos a menor inversion alcanzando un mejor ROCE.

Es este punto es importante tomar decisiones que propendan por la optimizacién de
costos operativos en busqueda de mejores oportunidades de financiamiento, fructificando la
economia de escala y planeando inversiones estratégicas.

Calculo del Costo del Patrimonio
Formula:
“ke=rf+f(rm—rf)

rf: Tasa libre de riesgo
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B Beta apalancada
rm: Tasa del mercado”

En lo que refiere al estudio del costo del patrimonio se debe tener en cuenta que los
inversionistas no se dejan atraer por los nimeros reflejados en cada item, mas bien estan
interesados en la historia detras del numero, con el fin de lograr precisar si su inversion sera
viable en el tiempo o no.

Para el calculo del Ke en el caso especifico de Tesla Inc., se tuvo en cuenta:

rf: Tasa libre de riesgo, aplicada de acuerdo con el valor del bono Estado Unidense al ultimo
dia de cada vigencia a estudio
“Estados Unidos 10 afios Datos Historicos Rendimiento de Bonos”

Tabla 46.

Estados unidos 10 afios

Fecha Ultimo Apertura Méaximo Minimo
1/12/2022 3.88 3.62 3.91 3.40
1/12/2021 151 1.48 1.56 1.34
1/12/2020 0.92 0.85 0.99 0.83

Nota. en la tabla se evidencia los diez afis de estados unidos en el rendimiento de bonos.
Fuente. Investing.com, 2022. https://es.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield-
historical-data

rm: Tasa del mercado, sera aplicada de acuerdo con las cuotas de mercado de los ultimos
afios a nivel mundial

Figura 6.

Cuota de mercado


https://es.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield-historical-data
https://es.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield-historical-data
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Cuota de mercado de vehiculos eléctricos a nivel mundial entre 2011 v 2022

0,61% 0,83%

pom 0a7%  0.I5M 0,3

Fuente. https://es.statista.com/estadisticas/977122/cuota-de-mercado-global-de-vehiculos-
electricos/

[ Beta apalancada, calculado a través de la covarianza y la varianza de cada afio a
estudio, asi las cosas, se obtuvo la covarianza con el KO RI (Retorno) tomando del histérico
anual de Tesla Inc. y la varianza con S&P RM (Retorno), que representa la bursatilidad de las
500 empresas mas significativas de Estados Unidos:

Tabla 47.

Beta apalancada

2020 2021 2022
Covarianza 00579 000130 00402
Varianza 00470 00067 00232
Beta 1.23 1.93 1.74

Nota. en la tabla se muestra el calculo de beta apalancada.
Fuente.
https://finance.yahoo.com/quote/TSLA/history?period1=1577836800&period2=1609372800&in

terval=1d&filter=history&frequency=1d&includeAdjustedClose=true


https://es.statista.com/estadisticas/977122/cuota-de-mercado-global-de-vehiculos-electricos/
https://es.statista.com/estadisticas/977122/cuota-de-mercado-global-de-vehiculos-electricos/
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Tabla 48.
Calculo Ke
Caélculo Ke
2022 2021 2020
Tasa libre de riesgo 3.88 1.51 0.92
Tasa de mercado 13 8.30 4.20
Beta apalancada 1.74 1.93 1.23
Ke 19.72 14.63 4.96

Nota. En la tabla se muestra el célculo del ke
Fuente. Autoria propia, Base repositorio UNAD, 2023
Comparacion Prima de Riesgo

Para el caso especifico de Tesla Inc. la base de datos del profesor Damodaran no aplica
toda vez que la industria en estudio corresponde a los vehiculos eléctricos, mercado que no hizo
parte del estudio creado por el profesor Damodaran.

En lo referente a la comparacion del Beta con otras industrias del mismo ramo, se
identifica que Tesla presenta una beta para 2022 de 1.74, indicando asi que una baja sensibilidad
al riesgo del mercado. No obstante, el calculo del Ke, siendo la tasa de retorno que se requiere
para invertir en la compaifiia, la tasa que se aplica es del 19.72% siendo esta superior a la tasa
libre de riesgo, puede esto presentarse debido a que la percepcion por parte de los inversionistas
es un mayor riesgo, por lo que lo ideal es alcanzar una tasa de retorno mas alta y con ello hacer la
inversion més atractiva.

En lo que respecta a las compafiias comparadas, se observa:
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Tabla 49.

Comparativos

Empresa Automotriz Pasivo Patrimonio Nivel
P 2022 2022 Endeudamiento
Ford Motor Company 212,717,000 43,242,000 492%
't't'gza” Motor Co. 14 341 897.000 4,580,601,000 248%
Tesla Inc. 36,440,000 44,704,000 82%

Nota. en la tabla se aprecia la comparacion de otras empresas en el mercado automovilistico
Fuente. Autoria propia - Base repositorio UNAD, 2023

Ford Motor Company aplica una tasa libre de riesgo del 4% con una tasa de mercado del
7%, una beta apalancada de 1.05, con un nivel de endeudamiento del 492%; se calcula asi el
costo de capital propio de 8.83%.

Nissan Motor Co. Ltda., aplica una tasa libre de riesgo del 4% con una tasa de mercado
del 7%, una beta apalancada de 1.13, con un nivel de endeudamiento del 248%; obteniendo asi
un costo de capital propio de 9.14%.

Las diferencias presentadas en el Ke de Tesla y las compafiias consultadas pueden estar
basadas en factores como que Tesla, por ejemplo, es una empresa con pocos afios en el mercado
Y que se encuentra en constante crecimiento, lo que la presenta como atractiva para el mercado
de inversionistas; también puede verse asi reflejada la estrategia innovadora del mercado
automotriz. Sin embargo, la trayectoria de las organizaciones comparativas puede jugar en contra
de Tesla, el posicionamiento en el mercado es muy importante al momento de tomar decisiones
de inversion.

De otra parte, es importante mencionar que el nivel de endeudamiento de Tesla es
evidentemente mucho mejor que el de las otras compafiias, esto seria un indicador de menor
demanda de tasa de retorno, mostrando un punto atrayente para los inversionistas.

Analisis del costo del Patrimonio
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Referente al costo patrimonial se obtuvo una tasa libre de riesgo del 3.88%, indicando
una inversion con rendimiento del 13% disponible en el mercado; teniendo en cuenta que el
inversor toma la decision sobre la base de obtener mayores rendimientos; se observa ademas que
el costo del capital presento aumento significativo entre 2020 y 2021 de 9.67 puntos y, con
tendencia al ascenso en con 5.09 punto para 2022.

Verificado este incremento se denota la rentabilidad que Tesla Inc. puede ofrecer a los
inversionistas siendo atractiva la tasa de retorno de activos.

Como el costo del capital propio se refiere a la rentabilidad que exigen los accionistas
para reinvertir en la compafiia esta propuesta en el riesgo que se percibe de acuerdo con los datos
de las comparadas. Entonces, si la tasa de mercado es de 13% lo que se espera es que el costo del
capital propio supere ese porcentaje, al alcanzar el 19.72 se la compafiia sobrelleva un pequefio,
pero, considerable grado de riesgo agregado al comparar el mercado general, toda vez que entre
maés elevado el coste del capital, significara que invertir en esta compafiia presume asumir un

riesgo mayor, induciendo un declive en el importe de las acciones de la compafiia.



Comparacion del Beta

Figura 7.

Balance general Ford

Balance general

Ford Motor Company (F)

Desglose 31/12/2022
~ Activos
~ Activos corrientes
~ Efectivo
Caja y equivalentes de caja 25,134,000
Otras inversiones a corto p 18,936,000
Caija total 44,070,000
Cuentas pendientes netas 54,449,000
Inventario 14,080.000
Otros activos circulantes 3,780,000
Activos corrientes totales 116,476,000
v Activos no corrientes
v Propiedad, planta y equipo
Propiedad bruta. plantay e... 96,052,000
Depreciacion acumulada -36,015,000
Propiedad neta, plantay ... 60,037,000
Acciones y olras inversiones 2,798.000
Valor llave -
Activos intangibles 2,350 000
Otros activos a largo plazo 11,118,000
Total de activos no corrientes 139.408.000
Activos totales 255,884,000
~ Patrimonio neto y accionistas
~ Obligaciones
v Pasivos circulantes
Deuda corriente 50.164.000
Cuentas a pagar 25,605.000
Obligaciones devengadas 935.000
Ingresos diferidos 2,404,000
Otros pasivos circulantes 14,809,000
Pasivos circulantes totales 96,866,000
~ Obligaciones no corrientes
Deuda a largo plazo 88,805,000
Obligaciones de impuestos 1,549,000
Ingresos diferidos 4,883,000
Otras obligaciones a largo ... 8.876.000
Total de obligaciones no ... 115.851.000

31/12/2021

20,540,000
29.053,000
49,593,000
43,913,000

12,065,000

3,425,000

108,996,000

95,842,000
-32,342 000
63,500,000
4,545,000
619,000
111,000
14,212,000
148.039.000
257.035.000

49.692.000
22.349.000
888.000
2,349,000
12,883,000

90,727,000

88,400,000
1,581,000
4,683,000
6.601.000

117.686.000

31/12/2020

25,243,000
24,718,000
49,961,000
52,394,000

10,808,000

3,534,000

116,744,000

97,882,000
-32,848 000
65,034,000
4,901,000
258,000
144 000
12,480,000
150.517.000

267.261.000

51.343.000
22.204.000
1,215.000
2,161,000
17,662,000

97,192,000

110,341,000
538,000
4.559.000
4.781.000

139.258.000
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Figura 8.

Balance general de Nissan

Nissan Motor Co., Ltd.

Desglose

~ Activos
~ Aclivos corrientes
~ Efectivo
Caja y equivalentes de caja
Otras inversiones a corto p...
Caja total
Cuentas pendientas netas
Inventario
Otros activos circulantes
Activos corrientes totales
v Activos no corrientes
v Propiedad, planta y equipo
Propiedad bruta_ plantay e .
Propiedad neta, plantay ...
Otros activos a largo plazo

Total de activos no corrientes

Activos totales

~ Patni neto y accic

~ Obligaciones
~ Pasivos circulantes
Deuda corriente
Cuentas a pagar
Otros pasivos circulantes
Pasivos circulantes totales
~ Obligaciones no corrientes
Deuda a largo plazo
Obligaciones de impuestos. ..
Otras obligaciones a largo ...
Total de obligaciones no ...
Pasivos totales
+ Patrimonio neto
Accion ordinaria
Ganancias retenidas
Total de patrimonio neto de...

Total de obligaciones y capita...

31/312022

1,432,047.000
360.645,000

1.792,692.000
402,489,000

1,364.481.000
481.597,000

10,316.009.000

4,365,953,000
4,365,953,000

288 365 000

6.055.472.000

16,371,481.000

2,969,199.000
1,395,642 000
800.219,000

6,143,208.000

4,038,557.000
321,380,000
448.702.000

5,198,689.000

11,341,897.000

605,814,000
3,843,479.000
4,580,601.000

16,371,481.000

31/3/2021

1.871,794.000
162,232,000

2.034,026.000
518,451,000

1,139,571,000
443,814,000

10.349,659,000

4378554000
4.378,554.000

262,693,000

6.102,409.000

16,452 063,000

3,259,943.000
1,501,972.000
784 996,000

6,726,382,000

4.220.297.000
264,301,000
465.588.000

5,385,860,000

12,112,242, 000

605,814,000
3,629.938,000
3,944.593,000

16,452.068.000

317372020

1,382.471.000
260.510,000

1,642,981.000
356.156,000

1.340.423.000
597.043,000

10,675.939,000

4,518,850,000
4,518.850.000

237 737,000

6.300.770.000

16,976.709,000

4,658,402,000
1,357,047.000
878.644,000

8,065,246,000

3,141.512,000
243,423,000
466.437.000
4.486,690.000
12,651,936,000

605,814,000
4,125,043,000
4,064,289,000

16,976.709,000
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Ahora bien, al observar en 2022 una beta apalancada de 1.74 se deduce que Tesla
presenta menor riesgo que las demas empresas, estableciendo asi un costo de capital para Tesla
Inc. de 19.72%, indicando que su financiacion esta apoyada tanto en capital propio como en
deuda con un costo promedio de 19.72%. Asi las cosas, Tesla muestra un importante costo de
capital representado en el costo minimo de los recursos que requiere para su financiamiento.

En otras palabras, se define que si tesla presenta un bajo costo de capital logra un acceso
mas economico en financiamiento, esto indica una capacidad mas alta para costear sus proyectos
aumentando su renta, como indica Gémez 2020, “un costo de capital mas alto indica que la
empresa tiene dificultades para obtener financiamiento econémico, lo que puede limitar su
capacidad para financiar sus proyectos y reducir su rentabilidad”.

En lo que corresponde al estudio del Beta las compafiias comparadas, Nissan y Ford,
Ilevan mucha mas trayectoria en el campo automotriz por lo que su beta serd mas alta que el de
Tesla, esto las hace mas estables y atrayentes para los inversores, pues la volatilidad es menor.
Las dos empresas se encuentran incursionando en el mercado de los vehiculos eléctricos, su
ritmo es un poco mas gradual y menos interrumpido que el de Tesla.

No menos importante es el hecho de que Tesla como una empresa joven y en continuo
mejoramiento y crecimiento, presenta mayor fluctuacion en el mercado pues se expande con
rapidez debido a su liderazgo en lo que respecta a la movilidad eléctrica,

Calculo del WACC

Formula usada: WACC = Kd * Wd + We * Ke



2022 2021 2020
Pasivo corriente 26.7090 19.7050 14.2480
Pasivos no corrientes 9.7310 10.8430 14.2210

36.4400 30.5480  28.4690

Resultado procedente de las operaciones continuadas
2022 2021 2020
12.5870 5.6440 8620

Patrimonio Total Interés Minoritario

2022 2021 2020

44,7040 30.1890 22.2250,00

Costo de la deuda

Tabla 50.

Costo de deuda

Rubro 2022  Participacion 2021  Participacion 2020
Pasivo costo 36,440  45% 30,548  50% 28,439
financiero
Capital 44,704 55% 30,189 50% 22,225
Deuda + 81,144 100% 60,737 100% 50,694
Patrimonio - - -
Gastos Financieros 12,587 5,644 862
Costo de la deuda kd 34.5% 18.5% 3.0%
Tasa de impuestos 21.0% 2.0% 23.0%
kdt = kd* (1- tx) 27.26% 18.13% 2.31%

Nota. En la tabla se aprecia el costo de la deuda en los tres periodos. Fuente. Autoria del

estudiante

Costo capital propio
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Tabla 51.

Costo capital propio

Célculo Ke
2022 2021 2020
Tasa libre de riesgo 3.88 1.51 0.92
Tasa de mercado 13 8.30 4.20
Beta apalancada 1.74 1.93 1.23
Ke 19.72 14.63 4.96

Nota. en la tabla se muestra el célculo del costo capital propio. Fuente. Autoria del estudiante.

Capital de la empresa
Tabla 52.

Capital de la empresa

Concepto 2022 2021 2020
Kd: costo de la deuda 27.26% 18.13% 2.31%
Wd =D/ (D + E): peso ponderado de la deuda  0.45 0.50 0.56
We =E/ (D + E): peso ponderado del capital
propio 0.55 0.50 0.44
Ke: costo del capital propio o equity 19.72% 14.63% 4.96%
D = valor de la deuda 36,440,000 30,548,000 28,469,000
E = fondos propios 44,704,000 30,189,000 22,225,000

Nota. en la tabla se evidencia el calculo del capital de la compafiia.

Fuente. Autoria del estudiante
Formula 2022
27,26%*0,45+0,55*19,72%
WACC =23,11%

Formula 2021
18,13%*0,50+0,50*14,63%

WACC = 16,38%
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Formula 2020
2,31% *0,56 +0,44*4,96%
WACC = 3,48%

Se observa un menor porcentaje en la vigencia 2020, lo que establece que este en
proporcidn al costo de deuda al presentar un porcentaje de tan solo 3,48%, esto indica que para
tal ciclo su forma de financiamiento se proporcionaba por medio de recursos de terceros, esto
conlleva a aumentar la rentabilidad.

Nivel de Endeudamiento

Empresa Automotriz Pasivo 2022 Patrimonio 2022 vael_
Endeudamiento
Ford Motor Company 212,717,000 43,242,000 492%
Nissan Motor Co. Ltda. 11,341,897,000 4,580,601,000 248%
Tesla Inc. 36,440,000 44,704,000 82%

Nota. en la tabla se aprecia el nivel de endeudamiento de la compafiia.
Fuente. Autoria propia- Base repositorio UNAD, 2023
Dentro del analisis de endeudamiento de Tesla Inc. con las demés sociedades de la
manufactura automotriz, puede verse que el menor nivel de endeudamiento para 2022 lo esta
presentando Tesla, toda vez que la representacion del pasivo frente al patrimonio es del 82%, si
bien es cierto que es un alto grado de endeudamiento, también es cierto que se encuentra muy
por debajo de los 248% y los 492% de las compafiias Nissan y Ford respectivamente; en este
evento se puede tomar a Tesla como una organizacion con mayor solidez financiera, estos
porcentaje dejan a la vista que el sector automotriz maneja altos niveles de endeudamiento, lo
que indica que estas empresas estan dispuestas a asumir altos riesgos de financiamiento
apoyados en las deudas, este escenario puede no ser tan atractivo para los posibles inversionistas.
El hecho de que empresas tan sélidas y con tanta trayectoria como Nissan y Ford

presenten este alto grado de endeudamiento puede deberse a diferentes factores, entre ellos la
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crisis econdmica ocasionada en los afios de 2020 y 2021 donde la produccion de la industria
automotriz quedo en bodega por la reduccion de las ventas generado por el COVID-19, teniendo
que asegurar flujo de efectivo sin ventas, con el fin de cubrir las obligaciones previamente
adquiridas; otra razon puede ser el tema de las invertir en investigacion de desarrollo de
tecnologias que propendan por la innovacion constante, con el fin de lograr disefios méas
competitivos y atrayentes para los clientes; las fusiones para expandir mercado pueden también
ser parte del alto nivel de endeudamiento toda vez que, estas actividades comerciales pueden ser
gravosas y demandar financiamiento externo para completarse (Fernandez, 2020).

La credibilidad de una empresa debe ser directamente proporcional a su desempefio. En
ocasiones es necesario recurrir a financiacion externa para promocionar eventos, pero siempre
con una buena planificacion.

Cualquiera sea el motivo, es importante revisar las cuentas y reducir la deuda siempre
que sea posible. Una ratio alto les da mucha confianza y ahuyenta a nuevos inversores porque no
quieren pagar Y les resulta dificil ganar dinero.

Calculo del Apalancamiento
Grado de Apalancamiento Operativo (GAO)

Tabla 53.

Grado de apalancamiento operativo

Concepto Afo 1 - 2020 Afo 2 - 2021 Afo 3 - 2022
MC 6,630,000 13,606,000 20,853,000

Nota. en la tabla se aprecia el grado de apalancamiento operativo.
Fuente. Yahoo Finance, 2023 — ERI Tesla Inc.
Se evidencia que para el afio 1, es de 349%, esto quiere decir que existe un

apalancamiento de operacion alto, de modo que sus ventas se realizaron con un alto margen
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bruto y para los afos 2 es de 203% y el afio 3 presenta un 150%, se evidencia un decrecimiento
que puede conllevar a un riesgo econémico.
Apalancamiento Financiero

Tabla 54.

Apalancamiento Financiero

Concepto Afio 1 Afio 2 Afio 3
Deuda Financiera 9,085,000 12,841,000 14,255,000
Patrimonio 22,225,000 30,189,000 4,704,000
Apalancamiento Financiero 29% 30% 24%

Nota. En la tabla se muestra el apalancamiento financiero.
Fuente. Yahoo Finance, 2023 — ERI Tesla Inc.

Se observa que para el afio 1 es de 29%, el afio 2 — 30% Yy para el afio 3 es notorio un
descenso siendo del 24 %, esto pasa ya que la empresa tiene incertidumbre en realizar alguna
inversion y esto conlleve a ampliar el tamafio y que el costo de endeudamiento se gane mas.
Grado de Apalancamiento Total (GAT)

Tabla 55.

Apalancamiento total GAT

Concepto Afio 1 - 2020 Afio 2 - 2021 Afio 3 - 2022
GAO 349% 203% 150%
GAF 29% 30% 24%
GAT 101% 61% 36%

Nota. en la tabla se muestra el grado de apalancamiento total.
Fuente. Autoria propia

Podemos observar que para el afio 1 es de 101%, se debe a los apalancamientos
operativos y financieros, y para los afios 2 y 3 este resultado se evidencia una caida.

Tesla Inc., siempre esta en una firme preparacion para aumentar las cotizaciones de sus

rivales, actualmente esta ganando seis veces mas por unidad vendida que sus competidores.
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Tabla 56.

Analisis de potenciales

Nuevas
alternativas
de Potenciales beneficios para obtener Riesgos
financiacio
n
Es util para comparar el tamafio relativo de una Baja en el valor de las
1 Capital compafiia frente a otra, algo fundamental al acciones generando,
bursatil momento de decidir hacer una inversion por sobre  disminucién en el capital
otra. de la empresa.
De esta forma se puede acceder a activos que La presion que puede
5 Capital mejoran la competitividad sin la posibilidad de suponer a largo plazo si
externo descapitalizar el negocio ni vernos obligados a no se consiguen los
vender otros activos valiosos. resultados esperados.
No se recibe toda la
3 Préstamo  Ser usado para pagar una deuda o generar una financiacion que se
bancario inversion recuperable. necesite o los intereses

pueden llegar a ser altos.

Nota. en la tabla se muestra los potenciales beneficios para obtener.

Fuente. Autoria propia
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Limitaciones y lineas de analisis
Limitaciones del proyecto

Acceso a la informacion. Las restricciones para consultar la informacion de caracter
financiero de manera més precisa y con un corte de datos mas actualizado afecta la calidad del
estudio.

Confiabilidad de los datos. Unos datos confiables y precisos son la base de un analisis
solido y relevante que permita presentar datos de estudio con los cuales se logre la toma de
decisiones. La limitacion surge con la verificacion de datos reportados en fuentes que no son
directas de la oficina financiera de la organizacion, sino que se encuentran publicadas en fuentes
externas.

Factores externos. Dentro de los factores que no dependen de los investigadores puede
tenerse en cuenta los cambios en las medidas estatales, la fluctuacion de precios en el mercado
en que la organizacion ejecuta sus actividades econémicas, que para el evento especifico de
Tesla Inc. es alto toda vez que sus acciones se encuentran en la bolsa y eventos como el
acontecido en 2020 con la pandemia COVID-19 era dificil de prever o precisar.

Restricciones de tiempo. Sin duda el tiempo no permite que haya retrasos en la
investigacion y para la elaboracion de un analisis financiero concienzudo que se considera un
proceso continuo demanda tiempo y recursos. El poco tiempo en la elaboracion tanto de la
investigacion como en la presentacion del informe afecta la amplitud y detalle del anélisis

realizado, puede presentarse la omision de informacion relevante.
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Futuras lineas de analisis

Verificados algunos aspectos de la investigacion llevada a cabo en relacion con los datos
y proyecciones de Tesla Inc. se pueden sugerir como lineas futuras de investigacion de acuerdo a
algunos aspectos interesantes las siguientes:

Analizando riesgos. Alrededor del mercado de Tesla Inc. se pueden encontrar varios
riesgos que la dejen expuesta a cambios inesperados en el rendimiento financiero y que pueden
estar sujetos tanto a factores externos como internos, algunos de ellos pueden ser riesgos de
mercado, los cambios en las normas activos y las fluctuaciones del mercado bursatil.

Analizando sostenibilidad. Sostenerse como una organizacion rentable en el tiempo
requiere trabajar en lineas de negocio que propendan por el crecimiento financiero de la empresa,
en este analisis deberda ser evaluada la implementacion en el campo de automotriz eléctrico el uso
de energia renovable.

Analizando mercados. Este estudio debe partir de la base de la demanda en la linea
principal de negocio de Tesla Inc. que corresponde a la comercializacion de autos eléctricos, y
ampliar su estudio de mercado enfocandose en la oportunidad de la cobertura a nuevos mercados
y a las tendencias en el uso de energias limpias donde debe presentar estrategias atractivas tanto
para clientes como para posibles inversores y asi lograr ser mas competente.

Analizando la eficiencia operativa. Un analisis concienzudo de costos, optimizacion de
recursos y gestion en la cadena de suministros puede inferir que falencias se presentan en cada
proceso de la organizacion y con ello, trazar las lineas de mejora continua que propendan por la

eficiencia operativa que soporta el rendimiento financiero de la organizacion.
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Andlisis de expectativas de generacion de beneficios
Ratio PER
El Precio a Ganancia (PER), también conocido como el ratio P/E (por sus siglas en
inglés, Price/Earnings), es una medida financiera que se utiliza para evaluar la valoracion de una
empresa en el mercado de valores. Esta ratio compara el precio actual de una accion con las

ganancias por accion (Earnings Per Share, EPS) de la empresa.

Férmula PER: Preci.o fie la acci(')'r}
Beneficio por accién

Anélisis del PER:

Un PER alto puede indicar que los inversores esperan un crecimiento significativo en las
ganancias futuras. Sin embargo, también puede indicar que la accion esta sobrevaluada. Un PER
bajo podria sugerir lo contrario, pero también podria indicar expectativas de crecimiento mas
moderadas.

Figura 9.

Andlisis fundamental de Tesla

ANALISIS FUNDAMENTAL 'TESLA MOTORS'

RATIOS FUNDAMENTALES
Ratio 2024 * 2023 * 2022 2021 2020
PER 56,53 77,50 33,17 54,49 164,93
PRECIO / CASH FLOW 38,54 53,20 24,30 36,23 68,70
PRECIO / VALOR CONTABLE 12,82 15,80 9,10 13,15 16,03
ROE 22,70 19,84 32,70 2473 9,72
DIVIDENDO NETO POR ACCION 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RENTABILIDAD POR DIVIDENDO

BENEFICIO NETO (MILLONES) 15.453,38  11.768,00  13.792,24  7.640,00  2.455,00
EBITDA (MILLONES) 23.635,10 17103,73  18.932,00 11.573,00 5.922,00
BPA 4,55 3,45 4,02 2,26 0,75

Fuente. https://www.expansion.com/mercados/bolsa/recomendaciones/analisis-

fundamental/t/teslamotors NOTSLA.html



https://www.expansion.com/mercados/bolsa/recomendaciones/analisis-fundamental/t/teslamotors_NQTSLA.html
https://www.expansion.com/mercados/bolsa/recomendaciones/analisis-fundamental/t/teslamotors_NQTSLA.html
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Tabla 57.
Calculo PER tesla

Calculo PER TESLA INC

2022 2021 2020

133,34
34 _ 123,15 123,70
33,17 ' :
, = 54,49 - ,
4,02 226 575 = 16494

Nota. en la tabla se observa el céalculo per de la compaiiia.
Fuente. Autoria del estudiante.

Este resultado nos indica que los inversionistas estan dispuestos a pagar $33.17 por cada
$1 de beneficio por las acciones de la compafiia TESLA INC en 2022, este resultado puede estar
asociado a la variabilidad de la inflacion, puesto que aumentado de manera progresiva si lo
comparamos con el afio 2020 que el indicador PER equivalia a 164,94 por accién.

Ratio PEG

El PEG, o Ratio Precio/Beneficio a Crecimiento (por sus siglas en inglés, Price/Earnings
to Growth), es una métrica financiera que se utiliza para evaluar la valoracion de una accién,
teniendo en cuenta tanto el precio a ganancias (PER o P/E) como el crecimiento de las ganancias
de la empresa. EI PEG proporciona una medida mas completa al incorporar la tasa de
crecimiento de las ganancias en la ecuacion.

Formula PEG: PER

Tasa de Crecimiento de Ganancias

Interpretacion del PEG: PEG cercano a 1: Un PEG cercano a 1 se considera generalmente
favorable, ya que indica que el precio de la accion esté en linea con el crecimiento esperado de
las ganancias. Se interpreta como una valoracion equilibrada.

PEG por debajo de 1: Un PEG inferior a 1 sugiere que la accion podria estar
infravalorada en relacion con su crecimiento esperado. Esto podria indicar una oportunidad de

inversion.
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PEG por encima de 1: Un PEG superior a 1 podria indicar que la accion esta
sobrevalorada en relacion con su tasa de crecimiento de ganancias. Esto podria sugerir que los
inversores estan pagando mas de lo que justifica el crecimiento esperado.

Tabla 58.
Calculo PEG Tesla

Calculo PEG TESLA INC

2022 2021 2020

33,17 54,49 164,94
= 825 — i
2.02 ) 226 24,11 075 219,92

Nota. en la tabla se aprecia el calculo del PEG de la compafiia.
Fuente. Autoria propia

Teniendo en cuenta el resultado de 8,25 en el indicador PEG afio 2022 se puede
evidenciar que la compafia TESLA INC esta sobrevalorada en relacion con su tasa de

crecimiento de ganancias con otras empresas del sector.
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Figura 10.

Periodos fiscales

Fenodo fizcal : Diciembre 19 2020 2021 2022 2023 2024
\entaz netas T8 152 480 218 142 424 041 616 952 788 280
EBITDA D6 22 381 18 4G5 41 328 B3 017 81 055
Beneficio operative (EBIT) <1 10183 4832 21542 36 422 45 871
Liargen de oparacion 2% £ E4% 2 14% 5 08% 5 50% 5 B2%
Beneficios antes de Impuestos i _ o _
(EBT) el g 883 4518 21 0&0 37 o072 4T 124
Resultado Meio ! i14 4234 3045 16622 29678 37 108
Margen nefo 2% 2 TE% 1.41% 392% 4 B1% 4, F0%
BPA - 50 1,47 1.08 571 10.5 13.2
Free Cash Flow ' a7 32878 23 048 43 548 43 430 33 685
Margen FGF % 22 1% 13, 4% 10.3% 7. 85% 4 26%
FCF Conversion (EBITDA) 7o 151% 157% T0E% 76, 9% 41, 6%
FCF Converzion (Resulftado Neito) 3% BO0% 351% 263% 163% 30.8%
Dividenda / Accidn * 08 0,15 o1 1.14 1.87 2,40
Fecha de publicacion 20 28.03.21 28.03.22 28.03.23

Fuente. Tomado de la pagina extraetf.com
Tabla 59.
Calculo PER BYD

Célculo PER BYD

2022 2021 2020

2427 p 2598 Sas1 20,20 ——
571 1,06 1,47

Nota. en Ta tabla se apre :ia el calculo del Per Byd. Fuente . Autoria del estudiante
Este resultado indica que los inversionistas estan dispuestos a pagar $4,25 por cada $1 de
beneficio por las acciones de la compafiia BYD en 2022, en comparacion con el afio 2020 que el

indicador PER equivalia a 13,74 por accion.
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Tabla 60.

Calculo PEG BYD

Calculo PEG BYD

2022 2021 2020
4,25 24,51 13,74
571 B

1,06 = 23;12 m = 9,35
Nota. en la tabla se aprecia el calculo del peg byt . Fuente. Autoria del estudiante.

Teniendo en cuenta el resultado de 0,74 en el indicador PEG afio 2022 se puede

evidenciar que la compafiia BYD esta infravalorada en relacion con su tasa de crecimiento de

ganancias.
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Analisis Politica de dividendos

Fue en 2010, hace més de 12 afios, cuando Tesla cotiz6 en la Bolsa de Nueva York.
Sin embargo, desde entonces hasta hoy no se ha pagado ningun dividendo a los accionistas
de laempresa.

La mision de Tesla es acelerar la transicion mundial hacia la energia sostenible a través
de la produccion en masa de vehiculos eléctricos y el almacenamiento de energia renovable.
Reinvertir sus ganancias en el negocio para lograr este objetivo, por lo tanto, Tesla actualmente
no paga dividendos a los accionistas.

Otras de las razones por las que Tesla no paga dividendos es por:

Necesidad de capital: La industria automotriz y la tecnologia relacionada pueden
requerirgrandes inversiones de capital. Tesla ha estado construyendo giga fabricas,
desarrollando nuevaslineas de productos y expandiéndose globalmente, lo que puede
consumir una cantidad significativa de capital. La retencion de ganancias ayuda a financiar
estas operaciones sin depender en gran medida de la deuda o de la emisién adicional de
acciones.

Fase de crecimiento temprano: A menudo, las empresas en una fase temprana de
crecimiento eligen reinvertir las ganancias en lugar de pagar dividendos. En esta etapa, la
prioridad es expandir la cuota de mercado y aumentar la capacidad de produccion en lugar de
proporcionar rendimientos a los accionistas.

Vision a largo plazo: Elon Musk ha expresado en varias ocasiones su vision a largo plazo
para Teslay su deseo de transformar la industria automotriz hacia la movilidad sostenible y las
energias renovables. Esta vision puede requerir inversiones considerables y una retencién

significativa de ganancias.
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Es importante tener en cuenta que las politicas de dividendos pueden cambiar en el futuro
en respuesta a las condiciones del mercado, la situacion financiera de la empresa y las
preferencias de los accionistas.

Por otro lado, también se obtienen beneficios por el no pago de dividendos:

Innovacion: Las empresas que optan por no pagar dividendos a menudo estan en
industrias competitivas y en constante evolucion. Retener las ganancias les permite financiar la
investigacion y el desarrollo de nuevas tecnologias, productos o servicios, 1o que puede ser
crucial para mantener su competitividad en el mercado.

Flexibilidad Financiera: No pagar dividendos proporciona a las empresas una mayor
flexibilidad financiera. En lugar de comprometerse a proporcionar pagos regulares a los
accionistas, la empresa puede adaptar su enfoque financiero segun las oportunidades y desafios
del momento, como enfrentar ciclos econdmicos adversos.

Aumento del Valor Accionario: Si una empresa reinvierte sus ganancias de manera
efectiva y logra un crecimiento constante, esto puede resultar en un aumento del valor de las
acciones a largo plazo. Los inversores a menudo valoran méas una empresa cuyo valor de
mercado ha crecido significativamente en comparacion con aquellas que simplemente pagan
dividendos.

Atraccion de Inversores de Crecimiento: La decision de no pagar dividendos puede atraer
a inversores que estan mas interesados en el potencial de crecimiento de una empresa que en los
rendimientos de dividendos. Estos inversores suelen estar dispuestos a asumir un riesgo mas alto

a cambio de mayores ganancias potenciales en el futuro.
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Reduccion de la Dependencia de Deuda: Al retener las ganancias en lugar de pagar
dividendos, las empresas pueden depender menos de la financiacion externa, como préstamos y
emisién de bonos. Esto puede ser particularmente beneficioso en momentos en que las
condiciones del mercado dificultan la obtencion de financiamiento.

Tesla esta sujeta a diversas variables de los mercados financieros internacionales.
Algunas de las variables mas relevantes que pueden impactar los resultados de Tesla incluyen:

Tipo de Cambio: Tesla realiza operaciones en varios paises y vende vehiculos en
diferentes monedas. Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden afectar los ingresos y
costos de la empresa, asi como la competitividad de sus productos en los mercados
internacionales.

Precios de Materias Primas y Commaodities: La fabricacion de vehiculos eléctricos
implica el uso de materiales como metales, plasticos y baterias de litio. Los cambios en los
precios de estas materias primas y commodities pueden tener un impacto directo en los costos de
produccién de Tesla.

Regulaciones y Normativas Internacionales: Tesla esta sujeta a regulaciones y
normativas en los paises donde opera. Cambios en las politicas gubernamentales, especialmente
en relacion con la movilidad eléctrica y las emisiones, pueden afectar la demanda de los
productos de Tesla y su capacidad para operar en ciertos mercados.

Competencia Global: La competencia en la industria automotriz es intensa a nivel
mundial. Variaciones en la competencia, introduccion de nuevos competidores, cambios en las
preferencias del consumidor y politicas de precios de la competencia pueden afectar la

participacion de mercado y los ingresos de Tesla.
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Condiciones Econdémicas Globales: Las condiciones econdmicas en los mercados
internacionales pueden influir en la demanda de vehiculos eléctricos de lujo y en la capacidad de
los consumidores para comprar productos de Tesla. Factores como tasas de interés, crecimiento
economico y niveles de empleo pueden tener impactos significativos.

Desarrollo Tecnoldgico: La industria automotriz esta experimentando rapidos avances
tecnoldgicos, incluyendo en areas como la conduccion autdnoma y la conectividad. Los cambios
tecnoldgicos y la capacidad de Tesla para mantenerse a la vanguardia en innovacion pueden
influir en su posicion competitiva.

Politica Energética y Sostenibilidad: Tesla no solo se centra en vehiculos eléctricos, sino
también en soluciones de energia sostenible, como sistemas de almacenamiento de energia 'y
paneles solares. Cambios en las politicas gubernamentales relacionadas con la energia y la
sostenibilidad pueden afectar la demanda de estos productos.

Eventos Geopoliticos: Factores geopoliticos como tensiones comerciales, conflictos o
cambios en la estabilidad politica pueden tener impactos en la cadena de suministro, costos
operativos y condiciones de mercado para Tesla.

Tesla, Inc. no habia sido conocida por utilizar coberturas tradicionales en gran medida.
Elon Musk, CEO de Tesla, ha expresado en el pasado que la compafiia no se involucra
activamente en practicas de cobertura tipicas que a menudo utilizan otras empresas para
protegerse contra las fluctuaciones de divisas o precios de materias primas, sin embargo, tiene en
cuenta algunos de los instrumentos de cobertura comunes:

Contratos de Futuros y Opciones: estos instrumentos permiten a las empresas fijar

precios o tasas de cambio en el futuro.
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Contratos a Plazo (Forward Contracts): Similar a los contratos de futuros, los contratos a
plazo permiten a las empresas acordar hoy un precio para una transaccion que se realizara en el
futuro. Esto puede ayudar a mitigar la exposicion a cambios en los precios.

Swaps Financieros: Los swaps pueden utilizarse para intercambiar flujos de efectivo en
diferentes monedas o tasas de interés, proporcionando cierto grado de proteccién contra
movimientos adversos.

Opciones de Divisas: Las opciones de divisas ofrecen a las empresas el derecho, pero no
la obligacion, de comprar o vender divisas a una tasa de cambio predeterminada en el futuro.

Figura 11.

Rendimiento de las acciones

Rendimiento de las acciones de Tesla (TSLA) a 5 afos

Fuente. Adaptado de ¢Por qué empresas como Tesla 0 amazon no reparten
dividendos? [Fotografia], por estrategias de inversion, 2023, Abdelkhalek

( https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-eeuu/por-que-empresas-

como-tesla-o-amazon-no-reparten-n-657057)



https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-eeuu/por-que-empresas-como-tesla-o-amazon-no-reparten-n-657057
https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-eeuu/por-que-empresas-como-tesla-o-amazon-no-reparten-n-657057
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Figura 12.

Resistencia

Resstencia LP, 170,832 " -2 A

Soporte LP- 101,150

Fuente. Adaptado de ¢Por qué empresas como Tesla 0 amazon no reparten
dividendos? [Fotografia], por estrategias de inversion, 2023, Abdelkhalek

( https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-eeuu/por-que-empresas-

como-tesla-o0-amazon-no-reparten-n-657057)



https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-eeuu/por-que-empresas-como-tesla-o-amazon-no-reparten-n-657057
https://www.estrategiasdeinversion.com/actualidad/noticias/bolsa-eeuu/por-que-empresas-como-tesla-o-amazon-no-reparten-n-657057

104

Conclusiones

En cuanto al area econémica y social de la empresa se puede identificar que se ubica en
un mercado altamente competitivo lo que ha llevado a reforzar sus estrategias desde su area
financiera por medio del aprovechamiento eficiente de sus recursos y/o activos, lo cual ha sido
identificado por medio de los indicadores financieros aplicados a los estados financieros de los
afios 2021, 2020 y 2019 que han entregado resultados positivos y alentadores, reconociendo que
la empresa es rentable, tiene altos ingresos lo que lleva a buenas ganancias para socios y
accionistas, el financiamiento afio con afio se ha potenciado a ser mayormente con recursos
propios, sus niveles de endeudamiento incentivan a mejorar y poder mejorar las estrategias
financieras.

Al realizar todos estos analisis nos lleva a conocer los beneficios para las finanzas de la
entidad pues nos permiten realizar diagnosticos empresariales. Ayuda a entender la situacion
actual y previa de una entidad desde los datos disponibles, aporta una base para la toma de
decisiones internas o para terceros con respecto a la empresa, nos permite apreciar la evolucion
temporal de la entidad analizada, facilita el seguimiento y control de una empresa, ademas
posibilita el analisis la viabilidad de la empresa y comparar con otras entidades o sectores y, por

ultimo, ayuda a planificar objetivos y elaborar proyecciones basadas en datos fiables.
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Recomendaciones

Se sugiere que Tesla Inc. conserve la vanguardia en la implementacion de tecnologia para
la produccion de sus vehiculos, pero no menos importante debe ser, evaluar sus nuevos mercados
con energias limpias que propenden por el cuidado del medio ambiente y con la responsabilidad
social.

En la globalizacion de este tema Tesla Inc. debe forjar su meta de crecimiento en
conservar la posicion en el mercado automotriz, y con este posicionamiento se mantendra
atractiva para los inversionistas, maxime si concibe la implementacion de estrategias que velen
por consciencia ambiental y la responsabilidad social que resulta atractiva tanto para inversores
como para clientes.

La meta por trazarse a largo plazo es el enfoque en la evolucién de usos de la energia
sostenible que permite la expansidn a otros mercados y con ello un mayor flujo de recursos que

brinde nuevas oportunidades en el mercado.
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