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Resumen

El presente trabajo realiza un diagnostico financiero y bursatil integral de la compania Netflix
durante el periodo 2022-2024, evaluando sus principales indicadores financieros, estructura de
capital, apalancamiento operativo y financiero, rentabilidad y comportamiento bursatil. Se
calcula el ROCE, RNOA, WACC y otros ratios clave para medir el desempefio operativo y la
rentabilidad del capital. Ademas, se compara la estructura financiera de Netflix con empresas
similares como Disney+, HBO Max y Amazon Prime Video. El andlisis demuestra una mejora
progresiva en la rentabilidad sobre activos operativos netos (RNOA) y sobre el capital comin
(ROCE), acompaiiada de una tendencia a la reduccion del apalancamiento financiero. Asimismo,
se destaca la estrategia de Netflix de mantener una politica de reinversion de utilidades, sin pago
de dividendos, priorizando la expansion y produccion de contenido original.
Se identifican factores externos relevantes como la fluctuacion de divisas y los costos
energéticos, asi como la sensibilidad del costo de capital ante cambios en las tasas de interés y
percepciones de riesgo de mercado. Finalmente, se exploran nuevas alternativas de
financiamiento, incluyendo opciones innovadoras como el crowdfunding y la tokenizacion de
activos. La investigacion concluye que, pese a la significativa carga de deuda, la gestion
financiera de Netflix ha mostrado signos de solidez gracias a la estabilizacion del flujo de caja
operativo y una estructura de capital relativamente balanceada. No obstante, se recomienda
monitorear las condiciones del mercado y las tasas de interés ante posibles riesgos futuros.

Palabras Claves. Rentabilidad, apalancamiento, estructura de capital, WACC, mercado

bursatil.



Abstract
This paper provides a comprehensive financial and stock market analysis of Netflix for the 2022-
2024 period, evaluating its key financial indicators, capital structure, operating and financial
leverage, profitability, and stock market performance. It calculates ROCE, RNOA, WACC, and
other key ratios to measure operating performance and return on capital. It also compares
Netflix's financial structure with similar companies such as Disney+, HBO Max, and Amazon
Prime Video. The analysis demonstrates a progressive improvement in return on net operating
assets (RNOA) and return on common equity (ROCE), accompanied by a downward trend in
financial leverage. It also highlights Netflix's strategy of maintaining a policy of reinvesting
profits, without paying dividends, and prioritizing the expansion and production of original
content. Relevant external factors such as currency fluctuations and energy costs are identified,
as well as the sensitivity of the cost of capital to changes in interest rates and market risk
perceptions. Finally, new financing alternatives are explored, including innovative options such
as crowdfunding and asset tokenization. The research concludes that, despite its significant debt
load, Netflix's financial management has shown signs of strength thanks to the stabilization of
operating cash flow and a relatively balanced capital structure. However, it is recommended to
monitor market conditions and interest rates in view of potential future risks.

Keywords. Profitability, leverage, capital structure, WACC, stock market.
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Introduccion

El diagnostico financiero es una herramienta fundamental para evaluar la salud
econdmica y el desempefio de una empresa, especialmente en entornos altamente competitivos y
globalizados.

Al ir revisando este trabajo colaborativo, se puede observar todo lo relacionado con
Netflix, empresa estadounidense de entretenimiento en linea que ha revolucionado la forma en
que las personas consumen contenido de entretenimiento. Fundada en 1997 por Reed Hastings y
Marc Randolph en Scotts Valley, California, Netflix ha pasado de ser un servicio de alquiler de
DVDs por correo a convertirse en una de las plataformas de streaming mdas grandes y populares
del mundo, también se puede observar la mision, vision sus analisis macroeconémicos, andlisis y

tamano de ella, sus estados financieros, flujo de caja y entre otras cosas relacionadas con Netflix.
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Caracterizacion de la Problematica

La problematica de Netflix se caracteriza por una creciente competencia en el mercado de
streaming, donde la empresa enfrenta el desafio de mantener su posicion de liderazgo y satisfacer
las necesidades cambiantes de los usuarios. Esto se debe a la intensa rivalidad con otras
plataformas de streaming que ofrecen contenido similar y atractivo, lo que puede llevar a una
pérdida de suscriptores y una disminucion de la lealtad de los usuarios.

La problematica se centra en la capacidad de Netflix para diferenciarse de sus
competidores y mantener su posicion de liderazgo en el mercado de streaming, lo que implica
analizar las estrategias de contenido, marketing y tecnologia que utiliza la empresa para atraer y
retener a los usuarios. En este sentido, la necesidad de innovacién y mejora continua es
fundamental para satisfacer las cambiantes necesidades y preferencias de los usuarios.

Netflix enfrenta el desafio de mantener su crecimiento y relevancia en un mercado de
streaming cada vez mas saturado y competitivo, donde los usuarios tienen una amplia variedad
de opciones para elegir. La empresa debe encontrar formas de destacarse en un mercado crowded
y mantener su posicion de liderazgo. Para lograr esto, Netflix debe invertir en la creacion de
contenido original y atractivo, mejorar la experiencia del usuario y desarrollar estrategias de
marketing efectivas para atraer y retener a los usuarios. Ademas, Netflix debe adaptarse a los
cambios en las preferencias y habitos de los usuarios, quienes cada vez mas demandan contenido
personalizado y accesible en multiples dispositivos. La empresa debe invertir en tecnologias
avanzadas para mejorar la recomendacion de contenido y la experiencia del usuario, y asegurarse
de que su plataforma sea compatible con una amplia variedad de dispositivos y sistemas

operativos.
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La competencia en el mercado de streaming también es un desafio importante para
Netflix. La empresa enfrenta la competencia de otras plataformas de streaming establecidas,
como Amazon Prime Video y HBO Max, asi como de nuevas plataformas que estan surgiendo
en el mercado. Para mantenerse por delante de la competencia, Netflix debe invertir en la
creacion de contenido original y atractivo, y desarrollar estrategias de marketing efectivas para
atraer y retener a los usuarios.

La problematica de Netflix se caracteriza por una creciente competencia en el mercado de
streaming y la necesidad de mantener su posicion de liderazgo y satisfacer las necesidades
cambiantes de los usuarios. La empresa debe invertir en la creacion de contenido original y
atractivo, mejorar la experiencia del usuario y desarrollar estrategias de marketing efectivas para
atraer y retener a los usuarios. Al responder a la pregunta de cémo puede Netflix seguir
innovando y mejorando su oferta de contenido y servicios, la empresa puede desarrollar
estrategias efectivas para mantener su posicion de liderazgo en el mercado de streaming y
asegurarse de que su plataforma siga siendo relevante y atractiva para los usuarios.

La creacion de contenido original y atractivo también es fundamental para el éxito de
Netflix. La empresa debe invertir en la produccion de contenido de alta calidad que atraiga y
retenga a los usuarios. Al mismo tiempo, Netflix debe asegurarse de que su contenido sea
relevante y atractivo para una amplia variedad de audiencias, y que los usuarios puedan
encontrar contenido que se adapte a sus intereses y preferencias.

En este sentido, la tecnologia juega un papel importante en la estrategia de Netflix. La
empresa debe invertir en tecnologias avanzadas para mejorar la recomendacion de contenido y la

experiencia del usuario. Al mismo tiempo, Netflix debe asegurarse de que su plataforma sea
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compatible con una amplia variedad de dispositivos y sistemas operativos, para que los usuarios
puedan acceder a contenido en cualquier momento y lugar.

La innovacién y la mejora continua son fundamentales para el éxito de Netflix en el
mercado de streaming. La empresa debe estar dispuesta a experimentar y probar nuevas
estrategias y tacticas para atraer y retener a los usuarios. Al mismo tiempo, Netflix debe
asegurarse de que su plataforma sea segura y facil de usar, y que los usuarios puedan acceder a
contenido de alta calidad en cualquier momento y lugar.

La creciente competencia en el mercado de streaming y la necesidad de mantener una
base de suscriptores leales y satisfechos es un desafio constante para Netflix. La empresa
enfrenta una competencia intensa de otras plataformas de streaming que ofrecen contenido
similar y atractivo, lo que puede llevar a una pérdida de suscriptores y una disminucion de la
lealtad de los usuarios.

La problematica se centra en la capacidad de Netflix para diferenciarse de sus
competidores y mantener su posicion de liderazgo en el mercado de streaming. Esto implica
analizar las estrategias de contenido, marketing y tecnologia que utiliza Netflix para atraer y
retener a los usuarios.

La problematica se define como la necesidad de Netflix de innovar y mejorar
continuamente su oferta de contenido y servicios para satisfacer las cambiantes necesidades y
preferencias de los usuarios. Esto incluye la creacion de contenido original y atractivo, la mejora
de la experiencia del usuario y la implementacion de tecnologias avanzadas para personalizar la
experiencia de visualizacion.

Netflix enfrenta el desafio de mantener su crecimiento y relevancia en un mercado de

streaming cada vez mas saturado y competitivo, donde los usuarios tienen una amplia variedad
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de opciones para elegir. La empresa debe encontrar formas de destacarse en un mercado crowded
y mantener su posicion de liderazgo.

(Como puede Netflix seguir innovando y mejorando su oferta de contenido y servicios
para mantener su posicion de liderazgo en el mercado de streaming y satisfacer las necesidades
cambiantes de los usuarios, mientras enfrenta una competencia intensa y una audiencia cada vez
mas exigente? Esta pregunta requiere un analisis profundo de las estrategias y tacticas que
Netflix puede implementar para mantener su posicion de liderazgo en el mercado de streaming y

asegurarse de que su plataforma siga siendo relevante y atractiva para los usuarios.
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Justificacion

Un diagnostico financiero de Netflix justifica la evaluacion de su salud financiera,
analizando indicadores clave como crecimiento de ingresos, rentabilidad y flujo de caja, para
determinar su desempefio y perspectivas futuras. Este andlisis permite identificar fortalezas,
debilidades, oportunidades y amenazas, lo que es crucial para la toma de decisiones estratégicas.
El Analisis Financiero de Netflix Incluye
Andlisis de Ingresos

Evaluar el crecimiento y la estructura de los ingresos, incluyendo la contribucion de
diferentes regiones y planes de suscripcion.
Analisis de Rentabilidad

Examinar los margenes de utilidad, la rentabilidad del capital y el retorno sobre el capital
invertido.
Andlisis de Flujo de Caja

Evaluar la capacidad de Netflix para generar flujo de caja, incluyendo el flujo de caja
operativo, libre y financiero.
Analisis de Deuda

Evaluar el nivel de deuda, la capacidad de pago y el riesgo de financiamiento.
Andlisis de la Competencia

Comparar el desempeifio financiero de Netflix con el de sus competidores en el mercado
de streaming.
Andlisis de Tendencias y Perspectivas

Proyectar el futuro desempefio financiero de Netflix, considerando factores como el

crecimiento del mercado, la competencia y la innovacion tecnologica.
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Justificacion de la Importancia del Diagnéstico Financiero
Toma de Decisiones Estratégicas

Ayuda a la empresa a tomar decisiones informadas sobre inversiones, financiamiento,
estrategias de precios, expansion internacional y desarrollo de nuevos productos y servicios.
Monitoreo del Desempeiio

Permite a la empresa monitorear su desempefio financiero y identificar dreas de mejora.
Evaluacion de Oportunidades de Inversion

Ayuda a los inversores a evaluar el potencial de inversion en Netflix, considerando su
desempefio financiero y perspectivas futuras.
Comunicacion con Inversores

Permite a la empresa comunicar su desempefio financiero a los inversores y partes
interesadas.
Cumplimiento Regulatorio

Ayuda a la empresa a cumplir con las regulaciones financieras y de informacion.
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Objetivos

Objetivo General

Con esta actividad se logra realizar un diagnostico integral de una empresa acerca de lo
que es Netflix, considerando aspectos relacionados con la posicion financiera, el nivel de
solvencia, el desempefio financiero pasado y su capacidad de generar valor en el futuro, donde
observamos que Netflix ofrece entretenimiento de alta calidad y personalizado a millones de
usuarios en todo el mundo, consolidando su posicion como la plataforma de streaming lider en la
industria.
Objetivos Especificos

Evaluar la salud financiera de la empresa, incluyendo su rentabilidad, capacidad para
generar ingresos y flujo de efectivo, asi como su capacidad de adaptacion a los cambios del
mercado y la competencia. Este diagnodstico permitiré identificar fortalezas y areas de mejora en
la gestion financiera de Netflix, con el fin de optimizar la toma de decisiones estratégicas.

Acceder a los informes financieros anuales de Netflix disponibles publicamente en su
sitio web de relaciones con inversores o en bases de datos financieros.

Calcular e interpretar ratios clave de solvencia de Netflix para los tltimos afios como

ROE, WACC, promedios de patrimonio y activos, EBIT, EBITDA, ROA, entre otros.
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Marco Conceptual

El andlisis del entorno macroecondmico y sectorial de una empresa como Netflix requiere
la comprension de varios conceptos clave que permiten interpretar su comportamiento, sus
decisiones estratégicas y su adaptacion al cambio en contextos complejos y altamente
competitivos. A continuacion, se presentan los fundamentos conceptuales que orientan esta
evaluacion;
Entorno Macroeconomico

El entorno macroecondmico se refiere al conjunto de factores economicos generales que
influyen directa o indirectamente en las operaciones de las empresas. Entre estos factores se
encuentran el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB), la inflacion, el tipo de cambio, el
desempleo, la politica fiscal y la politica monetaria. Para empresas globales como Netflix, estos
elementos no solo afectan sus ingresos y costos, sino también la demanda por servicios de
entretenimiento, que suele ser sensible al poder adquisitivo de los consumidores.

En este sentido, la estabilidad o volatilidad macroeconémica puede condicionar la
expansion o contraccioén del mercado. Por ejemplo, una economia en recesion puede llevar a los
usuarios a cancelar suscripciones, mientras que un entorno estable puede favorecer el consumo
digital. Ademas, las politicas gubernamentales, como los aranceles o regulaciones sobre
contenido, también configuran este panorama y pueden obligar a la empresa a ajustar su modelo
de produccion y distribucion global.

Entorno Sectorial
El analisis sectorial implica estudiar las caracteristicas del mercado especifico donde
opera la empresa. En el caso de Netflix, esto corresponde al sector del streaming audiovisual, una

industria que ha revolucionado el consumo de entretenimiento a nivel global. Este sector se
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caracteriza por una alta competencia, cambios tecnologicos continuos, barreras de entrada
moderadas y una demanda en constante evolucion.

El enfoque del andlisis sectorial se basa, en muchos casos, en el modelo de las cinco
fuerzas de Porter, que permite entender el poder de negociacion de los proveedores, el poder de
los clientes, la amenaza de nuevos competidores, la amenaza de productos sustitutos y la
rivalidad existente en el mercado. Netflix, al enfrentarse a gigantes como Disney+, Amazon
Prime Video o Max, debe continuamente innovar y diferenciarse para conservar su liderazgo.
Mercado Interno y Externo

Una organizacion como Netflix opera en multiples mercados geograficos, lo que implica
lidiar con dindmicas internas y externas. El mercado interno, en este caso Estados Unidos, es
altamente competitivo y tecnoldgicamente maduro. En contraste, los mercados externos —como
América Latina, India o Europa del Este— representan oportunidades de crecimiento, aunque
con desafios como la regulacion local, la censura, las diferencias culturales y la infraestructura
tecnoldgica variable.

La internacionalizacion de empresas digitales requiere comprender el modelo de
localizacion o geolocalizacion, que implica adaptar el contenido a las caracteristicas culturales y
sociales de cada region sin perder la identidad de marca. Este enfoque ha sido clave para que
Netflix logre penetrar con éxito en nuevos mercados a través de producciones locales y
estrategias regionalizadas.

Modelo de Negocio Digital

El modelo de negocio de Netflix estd basado en el acceso a contenido audiovisual a

través de un servicio de suscripcion mensual. Este modelo se ha transformado con el tiempo,

pasando del alquiler de DVDs a una plataforma 100% digital, basada en la nube, en inteligencia
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artificial y en algoritmos de personalizacion. La empresa combina estrategias de economia
digital, experiencia del usuario (UX) y big data, para optimizar la oferta de contenido, mejorar la
fidelizacion del cliente y maximizar su rentabilidad.

Este tipo de modelo pertenece a lo que se conoce como modelos basados en plataformas,
donde la empresa actua como intermediaria entre creadores de contenido (productores, estudios)
y consumidores, gestionando la entrega del servicio a través de infraestructura tecnoldgica de
ultima generacion.

Cultura Organizacional y Gestion del Talento

La cultura corporativa de Netflix ha sido reconocida por su enfoque en la autonomia, la
responsabilidad individual y el alto rendimiento. Este modelo, conceptualizado en su famoso
documento "Netflix Culture Deck", rompe con estructuras jerarquicas tradicionales y prioriza la
toma de decisiones descentralizada. Esta cultura esta alineada con un enfoque de liderazgo
transformacional, donde se empodera al talento humano para innovar, asumir riesgos y contribuir
activamente a los objetivos organizacionales.

La gestion del talento en entornos creativos y tecnologicos como el de Netflix es vital.
Implica estrategias de atraccion, desarrollo y retencion de personal altamente capacitado, donde
factores como la flexibilidad, el bienestar, la diversidad y el aprendizaje continuo son pilares

fundamentales.
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Analisis del Entorno Macroeconémico y Sectorial de Netflix

Situacion Economica General del Pais

Estados Unidos, principal mercado de operaciones de Netflix, muestra signos de
estabilidad economica en 2025, aunque enfrenta tensiones politicas y comerciales que podrian
afectar a industrias como la del entretenimiento digital. Una propuesta reciente del expresidente
Donald Trump para imponer un arancel del 100% a las producciones cinematograficas realizadas
fuera del pais generd incertidumbre en los mercados bursétiles, afectando directamente el precio
de las acciones de Netflix (The Guardian, 2025). Esta politica refleja un entorno politico
cambiante, que podria alterar la estrategia de produccion global de la empresa.
Situacion del Sector

El sector del streaming contintia en expansion, aunque la competencia es cada vez mas
intensa, con actores como Disney+, Prime Video y Max. Netflix sigue siendo lider del mercado
con mas de 280 millones de suscriptores a nivel global en 2024 (Genspark, 2024). Para mantener
esta posicion, ha implementado planes con publicidad, contenido interactivo y una reciente
incursion en transmisiones deportivas en vivo, buscando diferenciarse y diversificar sus ingresos
(TVREV, 2024).
Situacion del Mercado Interno y Externo

Actualmente en EE. UU., el crecimiento de usuarios ha comenzado a estabilizarse, lo que
ha llevado a Netflix a buscar nuevas estrategias, como los planes con publicidad y medidas para
controlar el uso compartido de cuentas. Sin embargo, la amenaza de aranceles y otras politicas
proteccionistas podria aumentar los costos de produccion y limitar la eficiencia de sus

operaciones (The Wall Street Journal, 2025).
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A nivel internacional, Netflix ha experimentado una expansion notable en mercados
emergentes como América Latina, India y Europa del Este. La estrategia ha incluido inversiones
en contenido local y adaptaciones culturales, lo cual ha sido clave para su penetracion (Panmore
Institute, 2024). A pesar de esto, aun enfrenta retos como la censura gubernamental en algunos
paises, la competencia con plataformas locales y la variabilidad de las economias regionales.
Productos

Netflix es una plataforma de streaming que ofrece acceso a una amplia variedad de
contenido audiovisual, incluyendo series, peliculas, documentales, anime y contenido original de
Netflix. Este servicio se basa en un modelo de suscripcion mensual, lo que permite a los usuarios
acceder a un catalogo ilimitado de titulos en una variedad de dispositivos. En esencia, Netflix
vende la experiencia de ver contenido audiovisual bajo demanda, a cambio de una tarifa mensual

La estrategia de contenido de Netflix se basa en la combinacion de producciones.
originales, contenido licenciado y eventos en vivo, en 2025, la empresa planea invertir $18 mil
millones en nuevo contenido; producciones como "Squid Game" y "Stranger Things" han sido
fundamentales para atraer y retener suscriptores. También ha incursionado en la transmision de
eventos deportivos en vivo, como partidos de la NFL, y ha adquirido los derechos de transmision
de "WWE Raw" por $5 mil millones, diversificando asi su oferta y atrayendo a nuevas
audiencias.

Proveedores

Netflix ha desarrollado su propia red de distribucion de contenido, Open Connect, que

permite una entrega eficiente de sus servicios a nivel global. Ademas, la compafia ha

incrementado su inversion en investigacion y desarrollo, con un aumento del 58% en gastos de
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[+D en 2024, enfocandose en mejorar la calidad del contenido y la experiencia del usuario
mediante tecnologia y andlisis de datos.

Netflix se distribuye a través de una serie de proveedores, incluyendo operadores de
telecomunicaciones, proveedores de servicios de internet y estudios de cine. Algunos de estos
proveedores ofrecen paquetes que incluyen Netflix, o te permiten agregar la suscripcion a tu
factura.

Operadores de Telecomunicaciones

Movistar, Orange, Pepephone, Euskaltel y Virgin Telco ofrecen Netflix en sus paquetes.
Proveedores de Servicios de Internet (ISP)

Cox, Comcast Xfinity, DirecTV, Dish, Frontier, T-Mobile y Verizon.

Estudios de Cine

Sony ha firmado un acuerdo para estrenar peliculas en Netflix después de su lanzamiento
en cines y video a domicilio.
Clientes Tecnologia

Netflix comenz6 con el alquiler de DVD y ahora es lider en streaming, tras veinte afios de
trayectoria. La tecnologia innovadora ha sido clave para cambiar nuestra forma de consumir
entretenimiento a nivel mundial. Su servicio de streaming utiliza [A, aprendizaje automatico y
ciencia de datos. A medida que el entretenimiento evoluciona, la estrategia tecnoldgica de
Netflix le permite mantenerse como lider, el siguiente paso en nuestra experiencia de
visualizacion y disfrute del contenido.

Netflix ha invertido mucho en IA para mejorar la experiencia del usuario. Sus sistemas de
IA monitorean las redes en tiempo real y ajustan la calidad del video para garantizar una

reproduccion fluida, incluso en situaciones de congestion. Netflix utiliza la tecnologia de
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transmision de tasa de bits adaptativa (ADA). Esta tecnologia ajusta la calidad del video en
funcion de la velocidad de internet.
Equipo Administrativo

Desde la transicion de liderazgo en 2023, con Greg Peters asumiendo como co-CEO,
Netflix ha mantenido una direccion estratégica enfocada en la innovacion y expansion global
fortaleciendo su equipo ejecutivo con nombramientos clave en areas de producto y tecnologia,
asegurando una gestion efectiva en un entorno altamente competitivo. En cuanto a las relaciones
laborales, Netflix ha mantenido una cultura corporativa enfocada en la autonomia y
responsabilidad, aunque enfrenta desafios comunes en la industria relacionados con la retencion
de talento y adaptacion a nuevas modalidades de trabajo.

El equipo administrativo de Netflix esta liderado por Reed Hastings, fundador y
presidente, y los Co-CEOs Greg Peters y Ted Sarandos. El equipo incluye directivos de areas
clave como contenidos, talentos humanos, finanzas, tecnologia y marketing. Ejemplos son Bela
Bajaria (jefa de contenidos), Sergio Ezama (jefe de talento humano), Spencer Neumann (director
financiero), y Marian Lee (jefa de marketing).

El Equipo Administrativo de Netflix Incluye

Reed Hastings. Fundador y presidente.

Greg Peters y Ted Sarandos. Co-CEOs.

Bela Bajaria. Jefa de Contenidos.

Sergio Ezama. Jefe de Talento Humano.

Spencer Neumann. Director Financiero.

Marian Lee. Jefa de Marketing.

Eunice Kim. Jefa de Producto.
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Elizabeth Stone. Jefa de Tecnologia.

Otros Directivos. Wade Davis, Maria Ferreras, David Hyman, Minyoung Kim, Dan Lin,
Pablo Pérez de Rosso, Francisco Ramos, Amy Reinhard, Larry Tanz, Alain Tascan, Spencer
Wang, Clete Willems, y otros.
Funciones Clave del Equipo Administrativo

Liderazgo y Direccion Estratégica. Reed Hastings, junto con los Co-CEOs, establecen
la direccion estratégica de la empresa.

Gestion de Contenidos. El equipo de contenidos, liderado por Bela Bajaria, se encarga
de la seleccion, produccion y adquisicion de contenido.

Gestion de Personal. El equipo de recursos humanos, liderado por Sergio Ezama, se
encarga de la gestion del talento dentro de la empresa.

Gestion Financiera. El equipo financiero, liderado por Spencer Neumann, se encarga de
la gestion de las finanzas y el rendimiento de la empresa.

Gestion Tecnologica. El equipo de tecnologia, liderado por Elizabeth Stone, se encarga
de la gestion de la infraestructura tecnologica de la empresa.

Gestion de Marketing. El equipo de marketing, liderado por Marian Lee, se encarga de
la promocién de la marca y la publicidad de la empresa.

El equipo administrativo de Netflix trabaja en conjunto para asegurar el éxito de la
empresa y la satisfaccion de sus suscriptores.
Relacion con Colaboradores

La cultura de Netflix, conocida por su énfasis en la libertad, responsabilidad y exigencia,
fomenta una relacion de colaboracion con los empleados basada en la confianza, la autonomia y

la comunicacidn abierta. Esto se traduce en un entorno donde los colaboradores tienen la libertad
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de tomar decisiones y asumir riesgos, mientras que la empresa confia en su capacidad para
entregar resultados.
En detalle

Libertad y Autonomia. Los empleados de Netflix tienen la libertad de decidir como
llevar a cabo su trabajo, dentro de los objetivos generales de la empresa.

Responsabilidad. Se espera que los empleados sean responsables de sus decisiones y
acciones, asi como de los resultados de su trabajo.

Comunicacion Abierta. Se fomenta la comunicacion transparente y directa, incluyendo
la retroalimentacion constructiva y el intercambio de ideas entre los miembros del equipo.

Confianza. Netflix confia en la capacidad de sus empleados para tomar decisiones y
asumir responsabilidades, lo que les permite funcionar con autonomia.

Valoracion de la Diversidad de Perspectivas. Se valora la diversidad de ideas y
opiniones, fomentando un entorno donde los empleados puedan expresar sus puntos de vista y
contribuir con sus conocimientos.

Aprendizaje Continuo. Se anima a los empleados a aprender y mejorar constantemente,
buscando la excelencia en su trabajo y en la empresa.

Enfoque en el Contexto, no en el Control. En lugar de controlar a los empleados, se les
brinda el contexto necesario para que puedan tomar decisiones y actuar con autonomia.

Beneficios Competitivos. Netflix ofrece una amplia gama de beneficios, como
vacaciones ilimitadas, un 4% de contribucion salarial al plan 401(k) y permiso parental
remunerado, lo que demuestra su compromiso con el bienestar de sus empleados.

Rendimiento en Lugar de Presencia. Se enfatiza el rendimiento y la productividad, en

lugar de la cantidad de tiempo que se pasa en el trabajo.



Estructura Planificada. Aunque Netflix tiene una estructura organizativa jerarquica,
esta es relativamente plana y fomenta la colaboracion y el intercambio de ideas entre los

diferentes niveles de la empresa.
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Analisis Estratégico y Competitivo de Netflix (2025)

Plataforma Estratégica
Mision

La mision de Netflix es entretener al mundo. Esto se logra ofreciendo una amplia
variedad de contenido de alta calidad, incluyendo series, peliculas, documentales y juegos,
disponibles en streaming en mas de 30 idiomas y a mas de 190 paises. La compaiiia busca crear
una experiencia de entretenimiento que sea accesible, personalizable y que se adapte a los gustos
y preferencias de sus usuarios.
Vision

La vision de Netflix como empresa es convertirse en el servicio de entretenimiento global
lider, ofreciendo contenido diverso y unico, y adaptandose constantemente a las preferencias del
publico. Su objetivo es entretener y emocionar a personas de todo el mundo, a través de un
contenido de alta calidad y una experiencia de usuario innovadora.
Valores

Los valores corporativos de Netflix se centran en la excelencia, la innovacion, la toma de
decisiones autonoma y la cultura de alta confianza. Priorizan la capacidad critica, la
Comunicacion efectiva, el impacto, la curiosidad, la innovacion, el coraje, la pasion, la
honestidad y la generosidad con la empresa. En resumen, Netflix busca personas de alto
rendimiento, con capacidad de tomar decisiones y que sean responsables de sus resultados.
Sostenibilidad

Netflix ha asumido varios compromisos con la sostenibilidad, incluida la reduccion de

sus emisiones en un 50% antes de 2030. Netflix ha seleccionado una coleccion de mas de 200
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series, peliculas y especiales sobre sostenibilidad, llamada «Historias de sostenibilidad», para
que los miembros disfruten.

En 2022, mas del 70% de los suscriptores de Netflix en todo el mundo eligieron ver al
menos una historia en la plataforma que destacaba los problemas y soluciones climaticas. En
2021, Netflix se comprometi6 a lograr cero emisiones netas de gases de efecto invernadero para
fines de 2022 y a mantenerlas desde ese momento.

Su informe ESG (Environmental, Social, and Governance) mas reciente proporciona
informacion sobre su desempefio relacionado con cuestiones ambientales, sociales y de
gobernanza. Ademads, Netflix ha implementado un sistema en el que los empleados pueden
proporcionar comentarios a cualquier persona de la empresa, independientemente de su posicion,
durante tres semanas cada afio.

Estrategia de Mercado

La estrategia de mercado de Netflix se basa en una combinacion de liderazgo de costos,
diferenciacion de producto y enfoque en la experiencia del usuario. Utiliza una estrategia de
marketing digital multicanal, que incluye redes sociales, correo electronico y publicidad online,
para conectar con su audiencia y generar engagement.

La estrategia de marketing digital de Netflix ha sido clave para conectar con su audiencia
y generar engagement.

Netflix ha logrado construir una fuerte identidad de marca y una imagen positiva entre
sus usuarios.

La empresa ha demostrado su capacidad para adaptarse a las tendencias del mercado y

seguir creciendo en un entorno competitivo.
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En resumen, la estrategia de mercado de Netflix se basa en una combinacion de factores
clave, como la personalizacion, la experiencia de usuario, la produccion de contenido original y
el marketing digital, que han contribuido a su éxito y liderazgo en el mercado de streaming.
Responsabilidad Social

Nos centramos en formar equipos diversos donde todos, independientemente de su
cultura, identidad o procedencia, puedan realizar el mejor trabajo de sus vidas. También
trabajamos para aumentar la representacion tanto delante como detras de las cadmaras, asi como
la accesibilidad de nuestro servicio.
Relaciones Comerciales

Netflix establece relaciones comerciales a través de varios mecanismos, incluyendo la
publicidad, acuerdos de licencia, alianzas estratégicas y la creacion de contenido original. La
publicidad se ha convertido en un motor de ingresos clave, con un modelo que permite a los
anunciantes llegar a un publico amplio y segmentado. Las alianzas estratégicas con fabricantes
de dispositivos y plataformas ayudan a distribuir la plataforma Netflix a un mayor nimero de
usuarios. La creacion de contenido original fortalece la marca y atrae a nuevos suscriptores.
Estrategia Competitiva

Netflix emplea una estrategia de diferenciacion enfocada en la produccion de contenido
original y exclusivo, como "Stranger Things" y "The Crown", para atraer y retener suscriptores.
Ademas, ha diversificado sus ingresos mediante la introduccion de planes con publicidad y la
transmision de eventos en vivo, como la WWE y partidos de la NFL.
Principales Competidores

En 2025, los principales competidores de Netflix en el mercado de streaming son;

Amazon Prime Video.



Disney+.

HBO Max.

Apple TV+.

Hulu.

Paramount+.

Peacock.
Perfil de Competitividad Interna

Netflix posee ventajas competitivas claves como las economias de escala, una marca
solida y la capacidad de innovacién tecnologica frente a sus competidores més cercanos.
Analisis de las Cinco Fuerzas de Porter

Enlace de presentacion. https://prezi.com/view/Ejwhy0ObGCkZtGsDd1sF/
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Figura 1
Matriz DOFA
Oportunidades (0) J
[ Fortalezas (F)
Expansion en mercados
* Marca global reconocida. emergentes.
* Basesolida de suscriptores. . Planes con publicidad.
» Contenido original *  Eventosenvivo.
atractivo. Videojuegos Y conten'ldo
» Capacidad deinnovacion mteractivo.
tecnoldgica.

Amenazas (R) ]

[Nbilidades (1) Alta competencia.
Cambios regulatorios.
» Altos costos de . Sustitutos como
produccion. videojuegos/redes
* Saturacion en mercados sociales.
maduros. o Volatilidad econdomica.

o Pérdidade contenido J

licenciado.
L Rentabilidad reducida.

Nota. La matriz DOFA permite identificar las fortalezas, debilidades, las cuales corresponden a
factores internos mientras que las oportunidades y amenazas de la compaiiia corresponden a

factores externos. Fuente. Elaboracion propia.



Figura 2

Estrategias Derivadas

Estrategias Derivadas

FO (Fortalezas + Oportunidades)

Expandir planes con anuncios en nuevos mercados.
Potenciar contenido original en formatos
interactivos y en vivo.

DO (Debilidades + Oportunidades)

Mejorar eficiencia de produccién en regiones
emergentes.

Crear contenido compartido o alianzas para
mitigar pérdida de IP.

FA (Fortalezas + Amenazas)

Usar tecnologia para diferenciarse frente a
competidores.

Aprovechar la marca para asegurar contenido
exclusivo.

DA (Debilidades + Amenazas)

Ajustar costos y estrategia para mercados
saturados.
Diversificar contenido frente a productos
sustitutos.

Nota. Las estrategias derivadas permiten identificar la relacion entre factores internos y externos,

siguiendo el modelo de la matriz DOFA. Fuente. Elaboracion propia.
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Figura 3
Matriz de Ansoff
Productos Actuales Productos Nuevos
Penetracion Desarrollo del Producto
Mejorar la retencion a Juegos (como ya estan
través de contenido implementando),
Fidelizacién | mas personalizado, experiencias inmersivas
de interactivo (como Nuevos en realidad
suscriptores | “Bandersnatch™), o formatos de | virtual/aumentada,
eventos especiales. contenido podcasts exclusivos,
Mercados Ajustar las tarifas contenido educativo
Actuales Optimizacion |segun la region y interactivo.
de Precios y | ofrecer diferentes Ofrecer su plataforma de
Aviones niveles con Licenciamient |streaming o algoritmos
beneficios especificos | o de de recomendacion a
(ej. mayor calidad, Tecnologia otras empresas.
mas dispositivos).
Campanias
publicitarias dirigidas | Contenido Integrar plataformas
Marketing a segmentos Generado por |para que los usuarios

mas Agresivo

especificos de la
poblacién que atin no

son suscriptores.

el Usuario

(con curacion)

crean y compartan
contenido dentro de
Netflix, manteniendo un

control de calidad.

Desarrollo de Mercados

Diversificacion
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Nuevos

Mercados

Entrar en mercados
emergentes con

estrategias de

Adquirir estudios de
produccion mas grandes

o incluso cadenas de

Expansion localizacion de Integracion cine para asegurar
Geografica contenidos y precios | Vertical contenido exclusivo y
adaptados a la controlar la distribucion.
economia local.
Colaborar con Explorar areas como la
operadores de venta de merchandising
telefonia o de sus series y peliculas
Alianzas proveedores de mas populares, parques
Estratégicas | internet para ofrecer | Nuevos tematicos basados en sus
suscripciones Negocios no | propiedades
empaquetadas. Relacionados |intelectuales, o incluso
servicios de educacion
en linea aprovechando
su capacidad de
produccion de
contenidos.
Ofrecer contenido Explorar la posibilidad
especifico para Servicios de ofrecer microcréditos
Segmentacion |audiencias muy Financieros para la produccion de
de Nuevos particulares (ej. Relacionados |contenido independiente
Nichos deportes en vivo, con el o plataformas de
programacion infantil | Entretenimien | crowdfunding para
mas segmentada por |to proyectos audiovisuales.

edad).

Nota. Permite identificar las oportunidades de crecimiento con las que cuenta la compaiiia,

teniendo en cuenta los productos y mercados. Fuente. Elaboracion propia
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Analisis del Tamaiio de la Empresa y Composicion de Activos

Netflix es una de las empresas lideres en streaming de contenido de entretenimiento en
linea. A continuacion, te presento algunos puntos clave sobre el tamafo y la composicion de
activos de la empresa;

Tamafio de la Empresa

Netflix cuenta con una gran base de suscriptores global, lo que la convierte en una de las
empresas de streaming mas grandes del mundo.

Su modelo de negocio se centra en ofrecer contenido de alta calidad y personalizado a sus
usuarios, lo que ha impulsado su crecimiento y expansion en diferentes mercados.
Composicion de Activos

Los Activos de Netflix se Componen Principalmente de;

Contenido

Netflix produce y adquiere contenido de alta calidad, incluyendo series originales,
peliculas y documentales.
Tecnologia e Infraestructura

La empresa invierte en tecnologia e infraestructura para mejorar la experiencia del
usuario y garantizar la entrega de contenido de alta calidad.
Propiedad Intelectual

Netflix posee derechos de propiedad intelectual sobre su contenido original, lo que le
permite explotar estos activos en diferentes plataformas y mercados.

La empresa también tiene una sélida posicion financiera, con un margen neto de
rentabilidad del 22,34% y una rotacion del activo que indica su eficiencia en el uso de sus activos

para generar ingresos.
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Relacion de Deuda a Patrimonio

La relacion deuda a patrimonio es un indicador financiero clave que muestra la
proporcion de deuda y patrimonio que una empresa utiliza para financiar sus operaciones. En el
caso de Netflix, esta relacion ha fluctuado en los ultimos afios.
Ratios de Solvencia de Netflix
Ratio de Deuda Sobre Fondos Propios

Mide la relacion entre la deuda total y el patrimonio neto. En 2022, esta relacion se
deterioro, pero luego mejord en 2023 y 2024, superando el nivel de 2022.
Ratio de Deuda Sobre Capital Propio (incluido el Pasivo por Arrendamiento Operativo)

Considera la deuda total y los pasivos por arrendamiento operativo en relacion con el
patrimonio neto. Al igual que la ratio anterior, se deterior6é en 2023, pero mejor6 en 2024.
Ratio de Deuda Sobre Capital Total

Evalta la relacion entre la deuda y la deuda totales mas el patrimonio neto. También
mostr6 una mejora en 2024 después de un deterioro en 2023.
Relacion Deuda/Activos

Mide la proporcion de activos financiados con deuda. Esta relacion también mejor6 en
2024.

La deuda total de Netflix al final de 2024 era de 15,500 millones de dolares, mientras que
su patrimonio se estimaba en alrededor de 24,743 millones de ddlares. La ratio de deuda a
patrimonio de Netflix es de aproximadamente 0,73, lo que indica que la deuda de la compaiia es

relativamente baja en comparacion con su patrimonio.
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Detalles Adicionales
Deuda Total

Al finalizar 2024, Netflix tenia una deuda total de 15.500 millones de dolares.
Patrimonio

El patrimonio economico de Netflix se estima en alrededor de 233.784 millones de
dolares, basado en el valor de sus acciones.
Ratio de Deuda a Patrimonio

La ratio de deuda a patrimonio de Netflix es de aproximadamente 0,73, lo que indica que
la deuda de la compafiia es baja en comparacion con su patrimonio.
Fortaleza Financiera

Netflix se considera financieramente fuerte, con una ratio de deuda neta/EBITDA inferior
a 1,0, lo que indica que puede manejar sus deudas sin problemas.
Efectivo

Informa que Netflix tenia 9.500 millones de dolares en efectivo al final de 2024.
Disminucion de la Deuda

La deuda de Netflix ha disminuido un 8,28% en los ultimos cuatro afios.
Financiamiento

Netflix ha utilizado la deuda para financiar su crecimiento y gastos operativos,
incluyendo la creacion de contenido y expansion internacional.
Refinanciacion

Netflix ha emitido bonos de deuda para refinanciar su deuda, como lo demuestra la

emision de 1800 millones de dolares en bonos en 2024.
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Composicion del Patrimonio

La composicion del patrimonio de Netflix se puede analizar desde diferentes
perspectivas, Es importante tener en cuenta que la composicion del patrimonio puede variar con
el tiempo debido a factores como la emision de nuevas acciones, la recompra de acciones y los
cambios en la deuda financiera.
Estructura de Capital

Al 30 de junio de 2021, la estructura de capital de Netflix estaba compuesta por un 7,35%
de deuda financiera y un 92,65% de patrimonio econdomico.
Patrimonio Economico

El patrimonio economico de Netflix asciende a aproximadamente $233.784 millones de
dolares, con 442,596 millones de acciones suscritas y pagadas. Cada accion tiene un valor de
$528,21.
Acciones

Netflix tiene una gran cantidad de acciones en circulacion, lo que refleja su tamafio y
capitalizacion de mercado.
Composicion de 1a Deuda

La deuda de Netflix parece estar compuesta por bonos senior con diferentes tasas de
interés y vencimientos, y la empresa busca refinanciar su deuda para aprovechar las condiciones
favorables del mercado, la deuda de Netflix se puede analizar de la siguiente forma;
Deuda Total

La deuda total de Netflix aumenté de 2022 a 2023 y de 2023 a 2024. Sin embargo, no se

tienen los montos exactos de la deuda a corto y largo plazo en la fuente consultada.
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Bonos Senior

Netflix emitid bonos senior por un valor total de $1.8 mil millones en julio de 2024, con
dos tramos;

$1 mil millones con una tasa de interés del 4,90% y vencimiento en 2034.

$800 millones con una tasa de interés del 5,4% y vencimiento en 2054.
Uso de los Fondos

El capital recaudado se utilizara principalmente para pagar los bonos de la empresa con
tasas de interés del 3%, 3,625% y 5,875% que vencen el proximo afio.
Tasa de Interés Promedio Ponderada

La tasa de interés promedio ponderada de la deuda de Netflix no se especifica en la
fuente consultada, aunque se menciona que la empresa tiene "s6lidas métricas crediticias".
Evolucion de Gastos Financieros

la evolucion de los gastos financieros de Netflix se caracteriza por un crecimiento
sostenido, impulsado por la expansion de su contenido, la implementacion de nuevas estrategias
de negocio y la competencia en el mercado de streaming, La evolucion de los gastos financieros
de Netflix también se ha visto marcada por un crecimiento constante, impulsado principalmente
por la expansion de su contenido y la implementacion de nuevas estrategias de negocio. En 2024,
la empresa alcanzo6 un récord de ingresos y ganancias, superando los 39 mil millones de dolares
en ventas y 10,42 mil millones en ganancias.
Ingresos

Los ingresos de Netflix han experimentado un crecimiento notable en los Gltimos afios,
pasando de 31.610 millones de dolares en 2022 a 33.720 millones en 2023. En 2024, los ingresos

superaron los 39.000 millones de dolares.
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Gastos de I+D

Los gastos en [+D, aunque han fluctuado, también han mostrado una tendencia general de
crecimiento. En 2023, los gastos de [+D de Netflix fueron de 2.676 millones, En 2024,
aumentaron a 2.925 millones.
Gastos en Publicidad

Netflix ha incrementado sus gastos en publicidad a nivel mundial, pasando de 1.780
millones de dolares en 2024.
Deuda

Los activos totales de Netflix en 2021 alcanzaron los 44,6 mil millones de dblares, con un
aumento del 14% impulsado por el crecimiento de los activos de contenido.
Factores que Influyen en la Evolucion de los Gastos
Expansion del Contenido

La inversion en la produccion de contenido original es un factor clave en el crecimiento
de los gastos de Netflix.
Estrategias de Negocio

La implementacion de nuevas estrategias, como la incorporacion de la publicidad y la
diversificacion geografica, también influye en la evolucion de los gastos.
Competencia

La creciente competencia en el mercado de streaming también impulsa a Netflix a
invertir en la mejora de su oferta y en la adquisicion de nuevos contenidos.
Volumen y Crecimiento de las Ventas

En 2024, Netflix alcanzé ventas por 39 billones de USD, un crecimiento del 15,65% con

respecto a 2023. Los ingresos anuales en 2023 fueron de $33,723 mil millones, un aumento del
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6,67% con respecto a 2022. Netflix también cerrd el ano con un récord de 301,6 millones de
suscriptores.
Detalle del Crecimiento

Ingresos. Los ingresos de Netflix en 2024 fueron de $39 mil millones, un aumento del
15,7% con respecto a 2023. Se espera que los ingresos en 2025 oscilen entre 43,000 y 44,000
millones de délares, un aumento del 11% al 13% con respecto a 2024.

Suscriptores. Netflix superd por primera vez el liston de los 300 millones de
suscriptores, cerrando el afio con 301,6 millones.

Beneficios. En 2024, Netflix registrd un beneficio neto de aproximadamente 8.712
millones de dolares estadounidenses, un crecimiento significativo respecto al afio anterior.
Factores que Impulsan el Crecimiento

Amplia Programacion. La plataforma ha ampliado su oferta de contenido, lo que ha
contribuido a atraer a mas suscriptores.

Mercados Clave. Netflix ha experimentado un crecimiento sostenido en varias regiones
gracias al aumento en las tarifas de suscripcion en mercados clave, como América del Norte y
Europa.

Estrategias de Precios. La compafia ha implementado estrategias de precios y opciones
de suscripcion mas flexibles para atraer a un publico mas amplio.

Publicidad. La introduccion de la publicidad como opcion de suscripcion también ha

contribuido a impulsar el crecimiento de ingreso.
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Estados Financieros
Balance General
Figura 4

Analisis Horizontal y Vertical del Balance General

Netflix Inc.
Balance General
Datos Amnles
Ani lizis Horizontal Auallisis Forizontal
*Enx ares (=xo Ado 2024 Analigiz Vertical Afio 2023 Analisiz Vertical Variacion Absoluta  Variacion Relativa Afio2022 Analiziz Vertical Variacion Absolutn Variacion Relativa
2024 2023 2024 - 2023 2024 -2023 2 2023 - 2022 2023 - 2022
Total de Actives Corrientes USD 1310038 4% USD 20% TUSD 3.182,25 32.00% USD  9.26647 19% USD 651,66 7.03%
Efsctivo v equivalentes BD 455 USD 14.60% BD 687,82 8.66% USD 514718 10,55 BD 186873 3827
Crecimuento de efecti vo v equivalentes - - - - -14,61% - - -
Inversionss a corto plazo WD 17E0 3.3% WD 4% 1BD 175804 83%4% USD 511,28
Total de cuentas por eobrar 1ED 188830 3,71% WD 3,78 8D 14625 7% USD 138650
Cuentas por eobrar, total BD 133530 24%% UsD 2,68 USD 4823 538,90
Otras enentas por eobrar USD 633,00 122% 3D 1,14% USD 98,00 383,00 123% 13D 1
Imventzrio UsSD - - D - 0.00% - - 0.00% -
Gastos pazados por adelantade USD 43182 081% USD 408,34 0,3% USD 2,98 561% USD 38474 16,2
Division de Finanzas Préstamos v G Comiente UsD - - 18D - - - - WD - -
Division dz Finanzas Otros activos corrientes, total UsD - - 1BD - - - - WD - -
Otros activos corfientes 1D 108641 2,04% UiD 525,26 109% ED 367,15 107,16% USD 122839 695,13
Efectivo rastrinsido UsD - - BD - - - - IBD 341 341
Otros activos corrientss total 18D 109641 204% USD 5294 1.0%% 18D 367,15 107.16% USD 122408 69572
Activos totales 100% USD 48.73L99 100% USD 4.898.38 10,05% USD 4858477 13722
Crecimuento delos acfives totales - K - - - 8,99% - -
Propiadad Neta Plantz ¥ Equipo 68% USD 356834 7.3% 18D 127,73 358% USD 362538 746% USD 5
Tropi=iad Brota Dlanta ¥ Equipo 360% USD 442339 508 18D 19021 330% USD 437912 901% USD 3
D iacion acsmulada -171% USD 83504 -1.75% SD 62,50 7.31% -USD 75374 15 1BD 101,30
= o pl=c T5D _ - 0,00 N ~ USD 5 0,00% - N
Activos Intangibles 1BD 1242231 IR0 26,11% -IED 300,33 -136% USD 1273235 26,.20% -USD 8.85 -0.08%
Buema voluntad UsD - - 0.00% - - 0D - 0,00% - -
Otros Intangibles, Total 1D 1242231 272,70 26,11% 18D 300,38 -1,36% USD 1273255 26,20% -USD -0,08%
Division Finenciera Préstzmos v Arendamientos 2 Larzo Plazo | USD - - 0,005 - ~ USD - 0,005 N
Otros activos, total 1ED 2441162 1528 4622 18D 1.888.80 839% USD 22.970.37 472 -155%
Préstamos a cobrara lamo phzo UsSD - - - - - 5D - - -
Cuentas por cobrar 2 lao phzo UsD - _ - - _ USD } - -
Activos por Impuestos Diferidos a Largo Plam BD 129016 241% USD  1000.76 2.05% BD 28840 28,52% USD 26134 0.54% BD 282.64%
Carzos diferides 2 Lo plazo. TsD - ) - - - _ USD - - - N
Otros activos a largo plazo, total 18D 23.12146 43,11% USD 21522 4.16% 1BD 1.599.40 7.43% USD 2270883 118677
Total Pasive Carrients USD  10.75540 37,23% USD _ B.B60.66 3148% TSD 1.894,74 21.38% TUSD 929,69
UsD 89991 312% USD 74741 2.66% 18D 152,50 2040% USD 7350
1ED 141013 488% USD 1280.36 1ED 129,59 10,12% USD 12188
Préstamos a cotoplazo UsD - 0.00% 1BD - 007 - - -
Actyal deDevdaa Larpo Plazo / Arendamientos BD 221294 7665 UsD 783,16 . 78% 1BD 142378 353,99 42717
i6n Actual dela Davda aLaoPlazo IED 178445 618% 3D 30084 147 1BD 138461 - 30084
Parts actal d=los contratos d= fami USD 42848 148% USD 38331 136% USD 4517 11.78% USD 2732 16T
Otros Pasivos Corrientes, Total 18D 623241 2158% USD 604953 21,30% 18D 18288 3.02% USD 3T 530%
Trpuastos scb = L= renfz achuales por pazar TsD N 0.00% 8D _ 0.00% N ~ USD - - N
Ingrescs no devenzados Cornents, Total 1ED 152081 326% USD 144297 5,13% USD T 535% USD 126466 78,31 14.10%
Otros Pasivos Comizntes BD 471160 1631% USD 460636 16,37 BD 105,04 228% USD 448015 16,11% LD 12641 2.82%
Pasivos totales UsD 2888651 100% USD 28.143,68 100% USD 743,13 264% USD 2781737 100% USD L1T%

ST

Crecimiento de los pestvos totales

L17% - - N
USD 1414342 5% -IBD 34307 08 51,60% -IBD

Devdaa lame plazo ED 137583
Amend amientos 3 lamo plazo ED 158368 687 USD 204680 7. UsD 63,11 2112.50 7.9%% 18D
Otros pasivos, total BD 234837 813% USD 308281 10.99% -I8D 74344 3310.81 11,90% -TBD
Tnrescs no d=venzados No comient=s UsD - - - - - - -
Persidn v otros bensfcics posteriors 2 [z jubilacion UsD - - - - - - - -
Pasivo por Impuestos Difendos No Cornente UsD 112,60 12621 13,61 -10,78% USD - - 8D 12621
Otros Pasivos No Corrientes 8D 223677 2.566,60 728,83 -24,60% USD 331081 11,90% -IBD 34421 -10.40%
Equidad total UsD 24357 2058831 418526 20.777.40 100% -USD 189,09 -0,91%
Accionss praferentss totales UsD - - - - - - - -
TSD B B B B B B , ,
TSD B B B B 5 , .
Accionss Praferent UsD - - - - - - - -
Accionss Ordinarias v APIC BD 623213 514517 110696 463760 10.54%
Accionss Ordinarias, Total 8D 623213 514517 1106.96 463760 10.54%
Capitl Pazado Ldicional TED N N N N N ,
Utilidades ratenidas IBD 3130052 2258920 110% 18D 871163 17181 30
Avtocartera v obros ED 1280948 714615 -3%% 18D 5.663.33 104150
Avtocartera -IED 1317164 65223 -34% 18D 6.240.44 82419
Resltado Intzpral v Otros usD 362,16 289 -I% BD 586,11 21731
Interés minoritari UsD - - - - - - - -
48.731.99 100% USD 4.898.38 48.594.77 100% USD 137,22 0,28%
1657337 35% USD L021,60 6,02% USD 1693L56 35% USD 41,81 0,25%
0.25% B B - 654% B B -

Nota. El balance general refleja los activos, pasivos y patrimonio de la compaiiia Netflix Inc. de
los afios 2022, 2023 y 2024. Permite el calculo del analisis vertical y horizontal en periodos
consecutivos. Fuente. Investing (s.f.). Balance General.

https://www.investing.com/equities/netflix,-inc.-balance-sheet
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Analisis Horizontal y Vertical del Balance General

Segln el analisis realizado a la compaiiia Netflix para el afio 2024, podemos observar
que;

El 14,55% corresponde al efectivo y equivalentes del total de activos de la empresa, es
decir USD 7.804,73 para el afio 2024 mientras que para el afio 2023 fue de 14,60% es decir USD
7.116.,91, lo que nos indica un leve incremento, lo que refleja que para el ano 2024 la empresa
contd con una mejor liquidez.

El 45,52% corresponde al total de otros activos, siendo este el mayor porcentaje de
composicion de la compafiia en cuanto a sus activos, correspondiente a USD 24.411,62 para el
afio 2024. En cuanto al afio 2023, corresponde a 46,22% lo que equivale a USD 22.522,82, lo
que nos refleja una disminucién porcentual.

El1 47,77% corresponde a la deuda a largo plazo, lo que representa el mayor porcentaje
del total de pasivos de la compaiiia, es decir USD 13.798,35 para el aio 2024, mientras que para
el afio 2023 equivale a 50,25% es decir USD 14.143,42, reflejando una leve disminucion de las
deudas a largo plazo, indicandonos una mejor flexibilidad financiera y un menor riesgos.

Mientras que 127% corresponde a las utilidades retenidas, las cuales reflejan las
ganancias que ha tenido la empresa a lo largo de un periodo, es decir USD 31.300,92 para el afio
2024. En cuanto a las utilidades retenidas para el afio 2023 corresponden al 110% es decir USD
22.589,29, Reflejando un incremento para el periodo 2024, lo que refleja una rentabilidad
acumulada positiva, ademas de que nos indica que la empresa Netflix cuenta con la capacidad de
autofinanciarse y proyecciones de crecimiento futuro.

Al realizar el analisis comparativo entre los afos 2023 y 2024 podemos observar que la

compaifiia obtuvo un incremento del 32,9% en cuanto a los activos corrientes lo que nos indica
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que hay un crecimiento econdmico de la empresa con una mayor liquidez, aumento de ventas,
inversiones a corto plazo, ademas en ella se refleja una disminucion del 14,60% del efectivo con
respecto a los afos inmediatamente anteriores “2023-2022” lo que nos podria indicar que la
empresa realizo inversiones a corto plazo o que ha modificado su estrategia en el uso de sus
activos, siendo esto una sefial en el buen uso de las cuentas por cobrar y en la aplicacion de
estrategias de crecimiento. El incremento del total de activos correspondiente al 10,05% para los
afios 2024-2023 en comparacion al 0,28% de los afios 2023-2022 nos corrobora las estrategias
mencionadas anteriormente de la compafiia para su crecimiento.

En cuanto a los pasivos podemos observar que su total corresponde al 2,64%, esto nos
indica que si bien los activos fueron mayores a los pasivos el porcentaje de la empresa en
comparacion con el 10,05% del total de activos corresponde a un menor proceso de
financiamiento por parte de terceros y que su crecimiento en los activos fue gracias en su gran
medida al patrimonio de la empresa.

Para finalizar con el incremento que tuvo la empresa en cuanto a su patrimonio que
corresponde al 20,18% nos corrobora los andlisis realizados anteriormente, donde como
conclusion la compaiiia Netflix ha aplicado excelentes estrategias de crecimiento y mayor

estabilidad financiera, las cuales ha permitido el crecimiento de sus activos y solidez.
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Figura 5

Andlisis Horizontal y Vertical del Estado de Resultados
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Netflix [nc.
E stado d e R esultados.
Datoz Anuales
Amnilizis Horizontal Anilisis Horizontal
Anilizis Anpilisis . .. Variacitn Anpilisiz . .. Variacion
+ En millonss de délares (sxcepto por accién) 480204 Vertieal  ASa2023  Vertieal i areo™® Reativa Vertical VRS ADOME Relstiva
2023 ~ 2022 - T
Inzr=sos totales UsD K 100,00% USD 5217767 100,00% USD 210775
Crecimi d= los ingresos totales - 6,670 - - - - -
Costo de los ingresos usD 33,84% USD 18.71537 5846% USD 60.63% USD
Beneficio brutwo USD 17.962.50 46,06% USD 14.00793 4L54% USD 18,13% USD 33T USD
Crecimi jel bensficio bruto - 1254 - - - -
Margen de Bensficio Bruto % 1 - 41,58% - - - -
Otros Gastos de Op eracidm, Total USD _7.54.89 19.35% USD 7.05393 2092% USD 490,96 6.96% USD 21,55% USD
Otros Gastos d2 O i6n, Crecimi Total 6,96% - - - - -
Gastos dz investizacién v desamollo UsD 292530 UsD 783% USD 248,34
Venta gz Gastos Generales v Administrativos USD 4.618.58 USD 1288% USD 24142
Otros Gastos Operativos UsD - - UED - - - - -
Ingrezos de explotacion USD 10.417.61 26,71% USD  6.954.00 20,62% UsSD 346361 49.81% USD 17,82% UsD
c i=1a Utilidad Operativa - BAF - - N
Margen EBIT % - - -
Gastos netos porintarasss LD -124% -USD 3,50 141% 3D -204% USD
C iz los zastos natos porinterases - - -
Gastos por intersses, total LD -208% -USD 2,70% USD
Insresos por intereses 2 inversionss UsD 0.83% USD 463% USD
Otros gastos no operativos, total LD B -088% USD
EBT, excl. articulos imusuales USD 9.965.66 1840% USD
Ganancia (péni. =n la venta de activos usnD - -
Otros articslos imusvales, total UsD - -
E BT, incl articulos inusuales USD  9.965.66 18.40% USD
EBT, incl. i iz articulos inusuales 60,6 -
EBT, incl. margen de articulos imsuales - 18 40%: - - -
Gasto por Impuasto 2 laFenia USD 12403 3% USD 19742 136% USD 15661 % US
s natos de la emprasa USD 8.711.63 2.34% USD 540759 1604% USD 330364 1
s mincritario UsD - - USD - -
Utilid ad Neta USD  8.711.63 21.34% USD 540799 16.04% TUSD 330364
Crcimi iz los ingrasos netos 610%% - 20.38% -
Margen da Utilidad Nata % 2234% %
Dividendo Preferencial v Otros Ajustes UsD -
Utilidad neta 2 comin axcluyende partidas adicionalss USD 8.711.63 330364
EPS Bisico - Operacionss Continuas UsD 20,28
BPA Bisico - Cracimiznto Continuo delas Operacionss 65,61% i
EPS Diluido - Operaciones Continuaz USD 19,83 7.80
BPA dilvido - Crecimi inuo de las operaciones 64,84%
Fromedio Ponderado Bisicode Acciones en Circolacion  USD 42952 L10% USD  #H157 3% UsD
Promedio ponderado dilvido de acciones en cireslacién UsD 43526 1,13% USD 445 50 8% USD £l
Dividendo por accion UsD - - 3D - UsD - -
Crecimiento del dividendo por aceitn UsD - - UED - - J8D - - - -
EBITDA 17.55% USD 7.31095 46.99% TUSD 18.88% TUSD 134144 124T%
C i izl EBITDA - 24T - - -
Margen EBITDA % - 21,68% - - -
EBIT 26.71% USD 655400 2062% USD 346361 45.81% USD 17.82% USD 1.321

Nota. El estado de resultados réﬂeja el desempefio de la compaiiia Netflix para los afios 2022,

2023 y 2024 donde se muestran los ingresos, gastos y utilidades, permite la realizacion de

analisis vertical y horizontal de determinados periodos. Fuente. Investing (s.f.). Estado de

Resultados. https://www.investing.com/equities/netflix,-inc.-income-statement
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Analisis Horizontal y Vertical del Estado de Resultados

El 53,94% corresponden a los costos de ingreso de 2024, mientras que para el afio 2023
el costo de ingresos fue de 58,46%, esta disminucion nos indica una mejora en la rentabilidad
bruta de la compaiia.

En cuanto al beneficio bruto de los afios 2024 — 2023 de la empresa corresponde al
28,23%, otros gastos operacionales 6,96%, 49,81% corresponde a los ingresos de explotacion,
estos valores nos indican que la forma de actuar de la compaiiia es prudente y controlada en
cuanto a los gastos operativos, buscando un incremento en su rentabilidad.

Para confirmar lo anteriormente expuesto, la empresa cuenta con un incremento
exponencial de utilidad neta del 61.09% en comparacion con los periodos 2023 — 2022 que fue
del 20,39%, siendo un gran porcentaje en el que nos confirma el aceleramiento financiero, la

solidez y el gran beneficio econémico para la empresa y sus accionistas.
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Flujo de Caja

Figura 6

Analisis Horizontal del Flujo de Caja
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Netflix Inc.
Flujode Caja
Datos Anuales
Analizis Horizontal Analizis Horizontal
* En millonss g dolarss (sncepto por accién) Afio2024 PO o ‘;’L“"‘" Variacibn fo‘f_]"“" W pgeyp  Varieim };;"’f futa 2023 ¥ M fnﬂ;"‘ :
E fectivo de las operaciones UsD 736136 USD 7IT30 USD 8706 1,20% USD 202626 USD 5484 159%
Crecimiento del sfectivo de las oparacions 120% 235.00% - - 41610% - 157 -37.76%
Utilidad Neta USD &7 USD 540799 USD 330,64 61,09% USD 449192 USD 916,07 2039%
Depreciacion y Amortizacion, Total USD 32851 USD 33655 -USD 2804 -7.86% USD 33668 USD 2027 6,02%
Amortizacion dz Carzos Diferdos, Total USD 1530152 USD 1416744 USD 110408 778 USD 1402613 USD 17131 2%
Otras partidas no monetarias, total USD 1684762 USD 12571583 USD 437569 34381% 18D 1607039 USD 345846 -2L.77%
Varizcion de los activos operiives natos -UsD 3308 -USD 11615 USD 87 152 -USD 73809 USD 154 -34.68%
Dinero de L inv erzion -USD 118178 USD 541,75 UsD 17053 502, 73% -USD 207639 USD 161814 -12609%
Efectivods la invesion Crecimisnio -S0273% 126,0%% - - 5457 181 328.38%
(astos d capital -USD 43854 -USD 34835 -USD 2059 26,11% -USD 40773 USD 3813 -14.51%
Venta de Propiedades, Planta v Equipo UsSD UsD - D - BD - UD - 0,00%
Adquisicionss de sfeetivo UsD UsD - D - -UsD 75139 USD 75138 -100.00%
Dasinvarsionss USD 5D - 13D - ED - WD - 0,00%
Otras actividades dz inversion USD 174225 USD 29030 USD 263235 -20368% -USD 91128 USD 1.801 38 -197. 70%
E fectivo de F inanciamiento -USD 407443 -USD 595080 UsD 187637 -31,53% -USD 66425 15D 5.286,55 6%
Efecliv, lente de la finaneizcion del cracimi 3153% -185.86% - - 422%% - 333 -1584.58%
Deuda total emitidz USD 178446 USD - D 173446 Incomsistentz [ED - WD - 0,00%
Deuda a cortoplazo emitida, total UsD - IBD - - - IBD - 0,00%
Deuda a larzoplazo emitida, total USD 179446 USD - UsD 178446 Incosistent= TBD - D - 0,00%
Deuda total reambolzada -UsD 40000 USD - 5D 400,00 Inconsistanz -USD 70000 USD 700,00 -100,00%
Deuda a cortoplazo pazada, total USD D - - BD - - 0.00%
Deuda 2 larzo plazo reambalzada, total -USD 40000 USD - D 400,00 Inconsistents -USD 70000 USD 700,00 -100.00%
Emisidn de Accionss Ordinzrias USD 33289 USD 16859 USD 662,90 I} 3575 USD 13424 375,50%
Facompradz Accionss Omfinarias USD  62T203 -USD 604335 USD 226,68 - 1D 6.045.33 Inconst
Emision de Acciones Preferentes UsSD UsD - - - - 0,00%
Recomprade Accionss Breferentes UED UsD - - - 0.00%
Dividendos ¢2 Acciones Ordinarias v Preferantes Pazados 3D D - - - 0.00%
Dividendo aspecial parado UsD SD - - - - 0,00%
Otras Actividades d= Financiamiento -UsSD 274 -USD 7545 USD 471 - -UsD 1545 Inconsi
A 2l tipo dz canbio -UsSD 41633 USD 2268 USD 45501 170,14 USD 428 148 60%
istes varios de flujo de efctivo UED UsD - - N N 0.00%
Variacién neta en efectivo UsD 68881 USD 194793 USD 125911 -6d,64% -USD 88453 USD 183246 -320%
Saldo deafectivo inicial USD 711581 USD 516858 USD 154683 3767 USD 603171 -USD 86273 -14.30%
Saldo de=fectivo final USD 78473 USD 711651 USD 687.82 9.66% USD UsD 1.568.73 38.27%
Flujo de cajz libre apalancado USD 2125383 USD 1938434 USD 1.868.51 9640 USD UsD 2.835.63 17.16%
Crzcimisnto zpalancado del flujode cajalibrs 568 1716% - - 7% USD 0.11 185.48%
181% 2% - % USD 0.0 161,79%

Fendimi izl Aujo de caja libre

Nota; El flujo dé caja refleja los movimientos reales de efectivo realizados dentro y fuera de la

compaiia Netflix Inc, permitiendo el calculo del anélisis horizontal para los afios 2022, 2023 y

2024. Fuente. Investing (s.f.) Flujo de caja. https://www.investing.com/equities/netflix,-inc.-

cash-flow

Anadlisis Horizontal del Flujo de Caja

Cuando hablamos del dinero de la inversion podemos observar una variacion relativa

negativa correspondiente -502,73% para los periodos 2024 — 2023, esto nos indica un aumento

significativo de inversiones por parte de la compaiia a través de un gran flujo de dinero.


https://www.investing.com/equities/netflix,-inc.-cash-flow
https://www.investing.com/equities/netflix,-inc.-cash-flow
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En el caso del efectivo de financiamiento para los afios 2024 — 2023 fueron de -31,53%
en comparacion con la variacion relativa de los periodos 2023 — 2022 que corresponde a 796%,
Estas cifras nos dejan como conclusion el cambio en las estrategias de financiamiento para el
ultimo periodo, generando una disminucion significativa.

En cuanto a la variacion neta en efectivo del -64,64%, nos confirma los analisis anteriores
en cuanto a la disminucion del efectivo.

Si bien todos los indicadores analizados anteriormente han reflejado el cambio de
estrategias, la estabilidad y el crecimiento de la empresa, también existe una preocupacion en
cuanto a la considerable disminucion del flujo de efectivo, que podemos observar en la
disminucién para los periodos 2024 — 2023 del efectivo de operaciones correspondiente al 1,20%
en comparacion al 259% de los periodos 2023 — 2022. En otras palabras, la compaifiia Netflix ha
apostado por un crecimiento y una mejora en las inversiones a corto plazo en busca de beneficios
futuros, sin embargo, debe llevar a cabo un plan de mejora en cuanto a la generacion del efectivo

dado que esto puede afectar la sostenibilidad a largo plazo.
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Analisis de Posicion de Liquidez de la Empresa
Tabla 1

Capital de Trabajo Neto

Ratio Valor

Valor de Empresa USD 24.743,56

Nota. El capital de trabajo neto se calcula con base a los activos y pasivos totales de la empresa
Netflix, permitiendo identificar la capacidad que tiene la compaiiia para el cubrimiento de sus
obligaciones a corto plazo. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Capital de Trabajo Neto

Podemos observar que la empresa cuenta con un capital de trabajo positivo, lo que nos

esta indicando que cuenta con USD 24.743 en activos para el cubrimiento de sus obligaciones a

corto plazo.

Tabla 2

Ratio de Efectivo
Indicador Valor
Efectivo y Equivalente de Efectivo USD 7.805
Pasivo Corriente USD 10.755
Ratio de Efectivo 72.57%

Nota. El ratio de efectivo se obtiene con base al efectivo y equivalente de efectivo sobre el
pasivo corriente de la compafiia Netflix, reflejando la capacidad que tiene la empresa para cubrir
sus obligaciones a corto plazo, con sus activos liquidos. Fuente. Elaboracion propia con base a

los resultados de investing.



Analisis Ratio de Efectivo
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El 72,57% del ratio de efectivo nos estd indicando que la empresa cuenta con la liquidez

suficiente para su uso inmediato, sin embargo, la compafiia requeriria del movimiento de otros

activos para cubrir el 27,43% correspondiente a los pasivos en caso de ser necesario.

Tabla 3

Razon Corriente

Indicador

Valor

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Razén Corriente

USD 13.100
USD 10.755

1,22

Nota. la razon corriente se obtiene a través de la division entre los activos y los pasivos

corrientes de la empresa Netflix, reflejando la capacidad para el cubrimiento de sus obligaciones.

Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.

Analisis Razon Corriente

En cuanto a la razon corriente positiva del 1,22, nos esta indicando que la compania

cuenta con una buena liquidez a corto plazo permitiendo cubrir de forma 6ptima sus pasivos.
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Tabla 4

Prueba Acida
Indicador Valor
Efectivo y Equivalente al Efectivo USD 7.805
Inversiones a Corto Plazo USD 1.779
Cuentas por Cobrar USD 1.335
Pasivos Corrientes USD 10.755
Total Prueba Acida 1,0152

Nota. La prueba acida se obtiene del efectivo y equivalente al efectivo, las inversiones a corto
plazo, las cuentas por cobrar y los pasivos corrientes de la compafia Netflix, permitiendo

identificar la liquidez de la empresa. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de

investing.

Analisis Prueba Acida

La prueba acida de 1,01 nos est4 indicando que la empresa cuenta con una liquidez

equitativa, es decir cuenta con los activos necesarios para el cubrimiento de los pasivos a corto

plazo.



Ciclo de Maduracion
Rotacion de Inventarios
Formula Rotacion de Inventarios
Costo de Bienes Vendidos/Inventario Promedio
Nota. La rotacion de inventarios no es calculable para la empresa Netflix ya que su modelo de

negocio es la prestacion de servicios streaming.

Tabla 5

Cuentas por Cobrar Promedio y Rotacion de Cuentas por Cobrar

Indicador Valor
Total Cuentas por Cobrar 2024 USD 1.988
Cuentas por Cobrar Promedio USD 1.915,18
Ventas Netas USD 39.001
Cuentas por Cobrar Promedio USD 1915
Rotacion de Cuentas por Cobrar (2024) 20,36
Periodo Promedio de Cobro (PPC) 17,92
Total Cuentas por Cobrar 2022 USD  1.587
Total Cuentas por Cobrar 2023 USD 1.842
Cuentas por Cobrar Promedio 2022 - 2023 USD 1.714,48
Ventas Netas USD 33.723
Cuentas por Cobrar Promedio USD 1.714
Rotacion de Cuentas por Cobrar (2023) 19,67
Periodo Promedio de Cobro (PPC) 18,56
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Nota. El célculo de las cuentas por cobrar promedio y la rotacion de cuentas por cobrar de la
empresa, permiten a Netflix identificar la eficiencia con la que la compafiia convierte sus cuentas
por cobrar en efectivo. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Cuentas por Cobrar Promedio y Rotacion de Cuentas por Cobrar

Con el célculo anterior podemos deducir que la empresa presentd una rotacion de cuentas
para el afio 2024 de 20,36 veces y con un cobro de cartera de 17,92 dias aproximadamente. En
comparacion con el afio 2023 donde su rotacion fue de 19,67 veces y con un cobro promedio de
18,56 dias, es decir que la rotacion del 2023 al 2024 fue positiva con un aumento, dado que esto
nos indica que la empresa esta convirtiendo las cuentas por cobrar en efectivo de forma més
eficiente. Esta informacion se corrobora con el calculo del PPC, donde observamos una
disminucién en el namero de dias, es decir mayor efectividad por parte de la empresa en la

gestion de cobro.



Tabla 6

Rotacion de Cuentas por Pagar
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Indicador Valor
Total Cuentas por Pagar 2023 USD 747
UusSD 900
USD 823,66
Costos de Ingresos 2024 USD 21.038
Cuentas por Pagar Promedio USD 824
Rotacion de Cuentas por Pagar (2024) 25,54
Periodo Promedio de Pago (PPP) 14,29
Total Cuentas por Pagar 2022 USD 672
Total Cuentas por Pagar 2023 USD 747
Cuentas por Pagar Promedio USD 709,46
Costos de Ingresos 2023 USD 19.715
Cuentas por Pagar Promedio USD 709
Rotaciéon de Cuentas por Pagar (2023) 27,79
Periodo Promedio de Pago (PPP) 13,13

Nota. Para el célculo de la rotacion de cuentas por pagar es necesario conocer la cuentas por

pagar promedio y los costos de ingreso, lo que le permite a la empresa Netflix identificar con qué

frecuencia la compaiiia realiza el pago de sus deudas a los proveedores. Fuente. Elaboracion

propia con base a los resultados de investing.
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Analisis Rotacion de Cuentas por Pagar

Con la informacioén calculada anteriormente podemos concluir que la empresa para el afio
2024 obtuvo una rotacioén de cuentas por pagar de 25,54 veces en comparacion con el afio 2023
que fue de 27,79 veces, esto nos indica una leve disminucion, lo que sugiere que la empresa
disminuyo la frecuencia del pago de sus deudas, o que la compaiiia realizé negociaciones para el
pago de deudas a un mayor plazo. En cuanto al PPP para el afio 2024 fue de 14,29 dias en
comparacion con el afio 2023 que fue de 13,13 dias aproximadamente, lo que nos indica que la
empresa en el tltimo periodo se demord mas en el pago de sus deudas, esta tltima informacion

corrobora lo anteriormente analizado con respecto a la rotacion de cuentas por pagar.
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Ciclo de Efectivo
Periodo Promedio de Inventario PPI
Nota. Dado que en la empresa Netflix no se maneja el inventario por su modelo de

negocio, para el calculo del ciclo de efectivo este se tomard como valor cero.

Tabla 7

Ciclo de Efectivo

Indicador Valor
PPI -
PPC 18,56
PPP 13,13
Ciclo de Efectivo 2023 5,42
PPI -
PPC 17,92
PPP 14,29
Ciclo de Efectivo 2024 3,63

Nota. Permite a la empresa Netflix identificar cual es el tiempo promedio en el que tarda la
compaiiia en convertir sus inversiones y cuentas por cobrar en efectivo e inventario. Fuente.
Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Ciclo de Efectivo

Podemos observar que, para ambos periodos, Netflix ha tenido ciclos de efectivo
positivos esto nos indica que la empresa requiere de financiaciones durante un periodo
determinado para dar cumplimiento a su ciclo operativo, esto puede suceder por periodos mas

largos de venta del servicio y periodos més cortos para el pago a proveedores. Sin embargo,
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podemos observar que para el afio 2024 la compaiiia tuvo una disminucion, por lo que se puede
deducir que esta trabajando en la mejora y en lograr un ciclo de efectivo menor o igual a cero,

teniendo en cuenta su modelo de negocio donde su PPI es cero.
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Indicadores Financieros Claves

Tabla 8

Rentabilidad del Patrimonio - ROE

Indicador Valor
Utilidad Neta 2024 USD 8.712
Promedio de Patrimonio Neto Total USD 22.666
Rentabilidad del Patrimonio ROE 38,43%

Nota. Se obtiene a partir de la utilidad neta y el promedio de patrimonio neto total, el cual
permite a la empresa Netflix conocer su capacidad para generar rentabilidad. Fuente.
Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis ROE

En el caso del ROE para el 2024 fue del 38,43%, siendo este un valor positivo nos estéa
indicando que la empresa esta generando una muy buena rentabilidad siendo este un resultado
optimista para sus accionistas, corroborada con el analisis Dupont.
Tabla 9

Rentabilidad Sobre los Activos - ROA

Indicador Valor
Utilidad Neta USD 39.001
Promedio de Activos Total USD 51.181
Total ROA 2024 76,20%

Nota. Se obtiene a partir de la utilidad neta y el promedio de activos total, permitiendo a la
empresa evaluar el rendimiento en cuanto al uso de sus activos. Fuente. Elaboracion propia con

base a los resultados de investing.
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Analisis ROA

El ROA nos permita evaluar el rendimiento en cuanto al uso de los activos, siendo este
del 76,20% una cifra positiva que refleja el buen manejo de los recursos a través de las
inversiones y la rentabilidad que est4 generando.
Tabla 10

Multiplicador de Apalancamiento

Indicador Valor
Promedio de Activos Totales USD 51.181
Promedio de Patrimonio Neto Total USD 22.666
Multiplicador de Apalancamiento 2024 2,26

Nota. Se obtiene a partir del promedio de activos totales y el promedio de patrimonio neto total,
permitiendo a la empresa conocer que tan apalancados estan siendo sus activos. Fuente.
Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Multiplicador de Apalancamiento

El multiplicador de apalancamiento de la compainia para el 2024 fue de 2,26, esto nos
indica que gran parte de sus activos estan siendo financiados a través de las deudas y que solo

una pequefia parte provienen del patrimonio.
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Tabla 11

Rotacion de los Activos

Indicador Valor
Ingresos Totales 2024 USD 39.001
Promedio de Activos Totales USD 51.181
Rotacién de Activos 0,76

Nota. Se calcula a través de los ingresos totales y promedio de activos totales, permitiendo a la
compaiia conocer que tan eficiente es la empresa con el uso de sus activos. Fuente. Elaboracion
propia con base a los resultados de investing.
Analisis Rotacion de los Activos

La rotacién de activos nos permite conocer el nivel de eficacia con la que se hace uso de
los activos de la compaiiia. Para Netflix esta rotacion es de 0,76, lo que nos indica un bajo

manejo de dichos activos en cuanto a la generacion de ingresos.



Rentabilidad Operativa Después de Impuestos — NOPAT

Tabla 12

Rentabilidad Operativa Después de Impuestos - NOPAT
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Indicador Valor
Gastos por Impuestos a la Renta USD 1.254
Ingresos Antes de impuestos USD 9.966
Tasa de Impuestos 2024 12,58%
Gastos por Impuestos a la Renta USD 797
Ingresos Antes de impuestos USD 6.205
Tasa de Impuestos 2023 12,85%
Gastos por Impuestos a la Renta USD 772
Ingresos Antes de impuestos USD 5.264
Tasa de Impuestos 2022 14,67%
EBIT USD 10.418
Tasa de Impuestos 2024 0,126

Total NOPAT 2024 USD 9.107
EBIT USD 6.954
Tasa de Impuestos 2023 0,129

Total NOPAT 2023 USD 6.060
EBIT USD 5.633
Tasa de Impuestos 2022 0,147

Total NOPAT 2022 USD 4.807
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Nota. EI NOPAT se obtiene a través del EBIT y la tasa de impuestos, con la cual la empresa
puede identificar la utilidad operativa de la compaiia después de los impuestos. Fuente.
Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis NOPAT

El NOPAT refleja la utilidad operativa de la compafiia después de los impuestos. Si
comparamos el NOPAT de la empresa Netflix para el afio 2023 fue de 6.060 millones de dolares
mientras que para el afio 2024 fue de 9.107 millones de ddlares, lo que nos indica un crecimiento
con respecto a la eficiencia operativa de la compafiia después de impuestos, mostrandonos un

uso eficiente del capital.



Arbol de Rentabilidad
Figura 7

Arbol de Rentabilidad
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Nota. El arbol de rentabilidad le permite a la empresa identificar los diversos factores que
influyen en la rentabilidad de la compaiiia, facilitando su analisis. Fuente. Elaboracion propia

con base a los resultados de investing.
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Tabla 13

Rendimiento de Capital Empleado - ROCE

Indicador Valor

EBIT USD 6.954
Capital Empleado USD 37.562
ROCE 2023 18,51%
EBIT USD 10.418
Capital Empleado USD 42.739
ROCE 2024 24,38%

Nota. Se obtiene a través del EBIT y el capital empleado permitiendo a la empresa evaluar que
tan eficiente es con la gestion de las ganancias operativas a partir de su capital. Fuente.
Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Rendimiento de Capital Empleado ROCE

Con el calculo del ROCE para los afios 2023 y 2024, podemos observar que se presentd
un aumento del 18,51% al 24,38%, esto nos indica una mejor gestion en las ganancias operativas

a partir del capital y que la compaifiia cuenta con la capacidad para la generacion de ingresos.
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Tabla 14

Costo de Patrimonio

Indicador Valor
Rf (Tasa Libre de Riesgo) 4,4%
Beta 1,59
Rm (Rendimiento del Mercado) 9.3%
Ke (Costo de Patrimonio) 12,19%

Nota. El costo de patrimonio se obtiene a través de la tasa libre de riesgo, el beta y el
rendimiento del mercado, permitiéndole a la empresa conocer con que eficiencia hace uso de sus
recursos financieros para la obtencion de beneficios. Fuente. Elaboracion propia con base a los
resultados de investing.
Analisis Costo de Patrimonio

Al realizar la comparacion del costo de patrimonio como el ROCE del afio 2024 podemos
observar que este es mayor, siendo el Ke del 12,19% y el ROCE 24,38%, esto nos indica que la
compaiiia estd generando gran rentabilidad sobre su capital que ha sido invertido por sus
accionistas superando el rendimiento minimo necesario. Esto se da por la eficiencia en el manejo

de su capital y crecimiento.
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Tabla 15

Diferencia ROCE - Ke

Indicador Valor
ROCE 2024 24%
Ke 12%
ROCE 2024 12,18%

Nota. Esta diferencia le permite a la compaiia Netflix conocer los excedentes que se generaron
sobre el costo del capital. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Diferencia ROCE - Ke

La diferencia establece que el 12,18% corresponden a los excedentes que gener? la
compaiia sobre el costo del capital.
Figura 8
Tasa Libre de Riesgo

Rentabilidad del bono Estados Unidos 10 anos

- Mueva York ‘Valores en USD

4'477 -0,022 (-0,49%) ~

115737

Nota. La tasa libre de riesgos permite el célculo de prima de riesgos, inversiones con mayor
riesgo y la estimacion del costo de capital. Fuente. Investing (s.f.) Rendimiento del Bono

EE.UU. https://es.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-vield

Figura 9

Beta

Al Entertainment 96 1.04


https://es.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield

80

Nota. Permite conocer la sensibilidad de rendimiento de un activo en cuanto a las variaciones
presentadas en el mercado. Fuente. Base de datos Profesor Damodaran betas.xls
Figura 10

Rendimiento del Mercado

Desglose por Sector

SECTOR PONDERACION DEL INDICE

® Tecnologia de la 30.3%
informacién

Finanzas 14.5%

® Atencidon médica 10.8%

‘ ‘ Consumo Discrecional 10.3%
“ ® Servicios de comunicaciéon 9.3%
Industriales 8.5%

‘ ® Productos basicos de 6.2%
consumo
‘ ® Energia 3.2%
Nota. Con este reporte le perite a la compaiiia evaluar el desempefio relativo de los activos.

Fuente. S&P 500® | Indices S&P Dow Jones

Capital Contable Comun

Considerando la informacion en los estados financieros no se cuenta con capital
preferente para el célculo del capital contable comun, es por ello que se toma este valor como el
total de patrimonio correspondiente a USD 24.743,57 correspondiente al afio 2024, USD

20588,31 para el ano 2023 y USD 20.777,40 para el ano 2022.


https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fpages.stern.nyu.edu%2F~adamodar%2Fpc%2Fdatasets%2Fbetas.xls&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.spglobal.com/spdji/es/indices/equity/sp-500/?currency=USD&returntype=T-#data

Tabla 16

Ponderacion con el Capital Contable
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Indicador

Valor

Diferencia 2024

Capital Contable Comun
Valor Excedente 2024
Diferencia 2023

Capital Contable Comun
Valor Excedente 2023
Diferencia 2022

Capital Contable Comun

Valor Excedente 2022

12%

USD 24.743,57
USD 3.014,81
19%

USD 20.588,31
USD 3.811,63
3%

USD 20.777,40

USD 570,68

Nota. Permite dar a conocer el valor excedente destinado a los accionistas. Fuente. Elaboracion

propia con base a los resultados de investing.

Analisis Ponderacion con el Capital Contable

Calcular la ponderacion nos permite identificar el valor excedente el cual esta destinado

para los accionistas, es decir que para el afio 2024 fueron USD 3.014,81, 2023 USD 3.811,63 y

2022 USD 570,68. Observando los valores existe un aumento del valor excedente para el afio

2023 y una leve disminucion para el afio 2024.



Tabla 17

WACC

Indicador

Valor

Patrimonio Total 2024

Deuda Total

Valor Total del Capital
Proporcién de Patrimonio E/V
Proporcion de la Deuda D/V
Tasa de Impuesto Corporativa TC
WACC 2024

Patrimonio Total 2023 E

Deuda Total D

Valor Total del Capital V
Proporcién de Patrimonio E/V
Proporcion de la Deuda D/V
Tasa de Impuesto Corporativa TC
WACC 2023

Patrimonio Total 2022 E

Deuda Total D

Valor Total del Capital V
Proporcion de Patrimonio E/V
Proporcion de la Deuda D/V
Tasa de Impuesto Corporativa TC
WACC 2022

USD 24.743,57
USD 17.994,97
USD 42.738,54
0,579

0,421

0,126

7,28%

USD 20.588,31
USD 16.973,37
USD 37.561,68
0,548

0,452

0,129

6,92%

USD 20.777,40
USD 16.931,56
USD 37.708,96
0,551

0,449

0,147

6,98%

Nota. Se obtiene a través del patrimonio total, la deuda total, el valor total del capital, la
proporcion del patrimonio, la proporcion de la deuda y la tasa de impuestos corporativa,
permitiendo calcular la tasa minima de retorno con el proposito de satisfacer a sus inversores.

Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.



Tabla 18

Valor Economico Agregado - EVA

Indicador

Valor

NOPAT

Capital Invertido

USD 9.107,00

USD 42.738,54

WACC 2024 7,3%
EVA 2024 USD 5.997,39
NOPAT USD 6.060,00

Capital Invertido

USD 37.561,68

WACC 2023 6,9%
EVA 2023 USD 3.460,04
NOPAT USD 4.807,00
Capital Invertido USD 37.708,96
WACC 2022 7,0%
EVA 2022 USD 2.173,96

Nota. el valor econdmico agregado se obtiene a través del NOPAT, el capital invertido y al
WACC, permitiendo reflejar la capacidad que tiene la compaiiia en el manejo financiero. Fuente.
Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis EVA

El EVA nos permite identificar que tan eficiente ha sido la empresa en el manejo
financiero, es por ello por lo que al obtener los valores para los tres periodos 2022 a 2024
podemos observar un incremento anual considerable, lo cual nos indica que la compaiiia ha

presentado durante los Ultimos tres afios un crecimiento sostenido y una mayor rentabilidad.
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Discusion de los Resultados del Trabajo

A través del analisis financiero de los anos 2022 a 2024, es evidente que Netflix ha
logrado una evolucion significativa en cuanto a eficiencia operativa, rentabilidad y creacion de
valor para sus accionistas. Al revisar sus principales indicadores, no solo se puede observar un
crecimiento sostenido en términos financieros, sino también una mejora clara en la manera en
que la empresa gestiona sus recursos y responde a los desafios del mercado.

Uno de los primeros aspectos que llama la atencion es el comportamiento del ciclo de
efectivo. En ambos afios analizados (2023 y 2024), este ciclo se mantiene en valores positivos, lo
que ya es una sefal favorable. Mas atin, se observa una reduccion de 5,42 dias a 3,63 dias, lo que
indica que Netflix estd cobrando mas rapidamente y gestionando sus cuentas por pagar de
manera mas eficiente. Este resultado cobra atin mayor relevancia si consideramos que el modelo
de negocio de la empresa se basa en servicios digitales por suscripcion, sin manejo de inventarios
fisicos, lo cual facilita este tipo de eficiencias. Reducir el ciclo de efectivo implica que Netflix
necesita menos tiempo y recursos para convertir sus operaciones en dinero disponible, algo que
puede traducirse en mayor liquidez y menor necesidad de financiamiento externo.

En cuanto a los indicadores de rentabilidad, el panorama también es muy positivo. El
Retorno sobre el Patrimonio (ROE) alcanzé un notable 38,43% en 2024, lo que significa que por
cada délar invertido por los accionistas, la empresa generé mas de 38 centavos en utilidades
netas. Esto es un indicio de que la compaiia esta utilizando de forma muy efectiva el capital que
le ha sido confiado. En paralelo, el Retorno sobre los Activos (ROA) se situ6 en 76,20%, un
valor considerablemente alto que refleja una capacidad excepcional para generar beneficios a

partir de los activos totales. Aunque este nimero puede parecer atipicamente elevado, se justifica
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en parte por la estructura de activos intangibles de Netflix, como el contenido audiovisual y su
plataforma digital, que tienden a generar altos ingresos sin requerir grandes activos fisicos.

El analisis del apalancamiento financiero también aporta informacion valiosa. Con un
multiplicador de 2,26, se evidencia que Netflix ha optado por una estrategia moderada de
endeudamiento. Esto significa que, sin depender excesivamente de la deuda, ha logrado
potenciar la rentabilidad para los accionistas. Este equilibrio sugiere una politica financiera
saludable, donde el riesgo asociado al endeudamiento es manejado con cautela.

Por otro lado, la rotacion de activos (0,76) indica que por cada ddlar invertido en activos,
la empresa generd 76 centavos en ingresos. Aunque este valor no es extremadamente alto, es
coherente con el modelo de negocio intensivo en tecnologia y contenido, donde gran parte de los
activos no son tangibles ni ficilmente rotables, como seria el caso en industrias manufactureras.

Uno de los puntos mdas destacados del analisis es la evolucion del NOPAT (utilidad neta
operativa después de impuestos). Este indicador pas6é de USD 4.807 millones en 2022 a USD
9.107 millones en 2024. Este crecimiento refleja una mejora en la eficiencia de las operaciones,
mas allé de las decisiones de financiamiento. En otras palabras, Netflix estd generando mas valor
a partir de sus operaciones centrales, lo que evidencia una estrategia bien ejecutada y sostenida
en el tiempo.

La relacion entre el ROCE (Retorno sobre el Capital Empleado) y el Ke (costo del capital
propio) también merece atencion especial. En 2024, el ROCE fue del 24,38%, mientras que el
Ke se estim6 en 12,19%. Esta diferencia positiva de mas de 12 puntos porcentuales indica que la
empresa estd generando una rentabilidad significativamente superior al costo de oportunidad

exigido por los inversionistas. Dicho de otra manera, Netflix no solo est4 siendo rentable, sino
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que esta creando valor real para sus accionistas, lo cual es un objetivo fundamental de cualquier
estrategia empresarial solida.

Complementando este analisis, el calculo del Valor Econdmico Agregado (EVA) ofrece
una mirada clara sobre la generacion neta de valor después de cubrir el costo total del capital. En
los tres afios evaluados, el EVA muestra un comportamiento creciente, USD 2.173 millones en
2022, USD 3.829 millones en 2023 y USD 5.997 millones en 2024. Esta tendencia confirma que
la empresa no solo mantiene su rentabilidad, sino que cada afio est4 creando mas riqueza para sus
propietarios, una sefial clara de sostenibilidad financiera y éxito en la gestion estratégica.

Finalmente, el WACC (Costo Promedio Ponderado del Capital) se ha mantenido estable
en torno al 7%, lo cual es positivo, ya que indica que la estructura financiera de Netflix se ha
conservado sin grandes variaciones, permitiéndole proyectar nuevas inversiones con mayor
certeza y menor nivel de riesgo financiero.

Los resultados financieros analizados permiten concluir que Netflix ha logrado
consolidarse como una empresa sdlida, rentable y eficiente. Su modelo de negocio continua
mostrando resiliencia y capacidad de adaptacion, al mismo tiempo que sus decisiones financieras
y operativas refuerzan la creacion de valor a largo plazo. Todos estos factores posicionan a la

empresa como una referencia dentro del sector tecnoldgico y del entretenimiento global.
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Conclusiones Diagnostico Realizado

El andlisis detallado de los aspectos financieros de una empresa es fundamental dado que
nos permite evaluar el comportamiento de la compaiiia en el mercado, ademas de permitir el
analisis de su rentabilidad para la toma de decisiones y la elaboracion de planes de mejora en pro
del beneficio y crecimiento de la misma, ofreciendo una estabilidad y un beneficio para sus
accionistas, clientes internos y externos y en pro del crecimiento del pais y region. A través de
identificar ratios financieros podemos evaluar en que falla la empresa, su nivel de solvencia,
capacidades futuras en cuanto a mejora y ofrecer a los directivos e interesados informacion sobre
el crecimiento de la compaiiia desde su fundacion hasta la actualidad.

En este caso podemos analizar y darnos cuenta de la importancia de la aplicacion del
marketing de forma adecuada, Netflix es el claro ejemplo de que las buenas estrategias que
puedes llevar al éxito a tu empresa. Netflix logré consolidarse en el mercado sabiendo
aprovechar cada aspecto a su favor e innovando en la forma de acceder a contenidos de forma
digital, Netflix supo utilizar a su favor diferentes tipos de mercados y las necesidades de las
personas, atendiendo tendencias que estdn de moda y grupos sociales por lo que es importante
implementar diferentes tipos de marketing para asi tomar mejores decisiones, la evolucion de
Netflix a lo largo del tiempo ha sido punta de lanza para su demés competidores, ya que esta
sigue innovando y mejorando para sus consumidores.

Podemos concluir que Netflix estd en una posicion financiera sélida, pero la empresa
debe continuar adaptandose a un mercado competitivo y a las nuevas regulaciones para mantener
su crecimiento y éxito a largo plazo. La gestion eficaz de los recursos financieros, la innovacion
en la retencion de clientes y la adaptacion a las tendencias del mercado son cruciales para el

futuro de la compaiiia de igual manera cuando una empresa tiene una excelente salud financiera
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tiene mucho a atraer beneficios y fortalezas como mayor capacidad para crecer y mayor
estabilidad.

El diagndstico financiero y estratégico de Netflix nos permite comprender de manera
integral la situacion actual de la compafiia, revelando que se encuentra en una posicion financiera
saludable, con margenes adecuados de rentabilidad, liquidez y solvencia que le han permitido
mantenerse como lider en el sector del entretenimiento digital. Esta solidez ha sido posible
gracias a una gestion responsable de sus recursos, decisiones estratégicas acertadas y, sobre todo,
a una gran capacidad de adaptacion frente a los constantes cambios del mercado.

Uno de los factores mas determinantes en su crecimiento ha sido el uso eficaz del
marketing digital y la innovacién en la forma en que se entrega contenido a los usuarios. Netflix
ha sabido leer las tendencias del mercado, identificar las preferencias de distintos publicos y
responder con propuestas de valor claras, oportunas y diferenciadoras. Esta habilidad para
anticiparse a las necesidades del consumidor y ofrecer experiencias personalizadas ha sido clave

para fidelizar a sus usuarios y mantenerse a la vanguardia en un entorno altamente competitivo.
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Recomendaciones para la Aplicacion en el Plano Profesional

Al realizar los analisis detalladamente de la compaiiia Netflix a través del célculo de cada
ratio financiero y conociendo en profundidad la compafiia, podemos observar que la empresa
para el ultimo periodo 2024 ha mejorado en muchos aspectos ofreciendo mayor equilibrio,
estabilidad para los accionistas, aumento en sus ingresos y mayor inversion. Por ello el calculo
de cada indicador nos permite ofrecerle a la compaiia informacion detallada sobre su area
financiera con el objetivo de evaluar aspectos a mejorar y en pro de un crecimiento continuo de
la organizacion. Cabe resaltar que la empresa debe mejorar en el flujo de caja para que este sea
mas estable a través de sus ventas, permitiendo el cumplimiento de sus objetivos y asi llegar al
punto de equilibrio.

El andlisis financiero realizado sobre Netflix ofrece valiosas ensefianzas que pueden ser
aplicadas en el entorno profesional, especialmente para quienes estan vinculados al area
administrativa, financiera o estratégica de una organizacion. A través del estudio detallado de
cada ratio financiero, es posible comprender como la interpretacion adecuada de estos
indicadores permite tomar decisiones acertadas que favorecen el crecimiento, la estabilidad y la
sostenibilidad empresarial.

En el caso especifico de Netflix, se evidencia una notable mejora en varios aspectos
financieros durante el periodo 2024, lo que ha generado mayor confianza para sus accionistas,
incrementos en sus ingresos y una capacidad mas solida para realizar inversiones estratégicas.
Este progreso reafirma la importancia de llevar un control riguroso de las finanzas, monitorear el
comportamiento de la empresa en el mercado y tener claridad sobre las areas que requieren

ajustes o refuerzo.
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Desde el plano profesional, se recomienda adoptar un enfoque de andlisis financiero
sistematico, que no solo se limite a observar los resultados en cifras, sino que integre una lectura
estratégica de los datos. Esto permite ofrecer a la alta direccion informes mas completos y ttiles
para la toma de decisiones.

Una recomendacion puntual que surge de este diagnostico es la necesidad de mejorar la
gestion del flujo de caja. A pesar de los buenos resultados generales, una mayor estabilidad en
este aspecto permitird a la empresa responder de forma mas efectiva a sus obligaciones
financieras, planear con mayor precision sus inversiones y operar sin interrupciones en el corto y
mediano plazo. Esto se puede lograr a través de una mejor planificacion de ingresos y egresos,
optimizacion de cobros y pagos, y una gestion mas eficiente de los ciclos operativos.

El ejercicio de andlisis financiero aplicado a una compafiia como Netflix ofrece
herramientas y metodologias que, trasladadas al ejercicio profesional, fortalecen las capacidades
para generar diagndsticos acertados, identificar oportunidades de mejora y disefar estrategias
que impulsen el desarrollo de cualquier organizacioén en un entorno competitivo y cambiante.
Optimizacion del Apalancamiento Financiero en Empresas Nacionales

El analisis del apalancamiento financiero permite a las empresas identificar la estructura
Optima de financiamiento entre deuda y capital propio, en industrias con alta inversion en
activos, como infraestructura y energia, el uso de deuda puede mejorar la rentabilidad si el costo
de financiamiento es menor al rendimiento de los activos operativos. Sin embargo, un
apalancamiento excesivo puede aumentar el riesgo financiero en mercados volatiles. Ahora bien,
evaluar el ROCE y la relacion entre RNOA y NNEP ayuda a las empresas a tomar decisiones
estratégicas sobre qué tipo de financiamiento utilizar, reduciendo el impacto de tasas de interés

adversas.
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Toma de Decisiones de Inversion en el Mercado de Valores

Los inversionistas pueden utilizar el ROCE como un indicador clave para evaluar la
rentabilidad de empresas que cotizan en bolsa. En industrias como retail y telecomunicaciones,
que es donde los margenes pueden verse afectados por el endeudamiento, el analisis del
apalancamiento financiero es esencial para comprender la capacidad de una empresa para
generar rendimientos sostenibles. Invertir en compafiias con RNOA alto y FLEV controlado
reduce la exposicion al riesgo, maximizando el potencial de retorno sobre el capital. Este
enfoque permite tomar decisiones mas fundamentadas y minimizar pérdidas derivadas de un alto
costo de deuda.
Evaluacion de Politicas Publicas de Apoyo Financiero

Los resultados del andlisis pueden aplicarse en la formulacion de politicas
gubernamentales para fomentar el acceso a financiamiento en sectores estratégicos. En
Colombia, industrias como agroindustria y servicios financieros requieren apoyo mediante
incentivos fiscales y lineas de crédito con tasas preferenciales, evaluar la relacion entre
apalancamiento financiero y ROCE ayuda a disefiar mecanismos de financiamiento que mejoren
la solvencia empresarial sin comprometer el crecimiento. Los programas de financiamiento
deben enfocarse en garantizar que las empresas accedan a capital sin afectar negativamente su

capacidad de generar valor a largo plazo.
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Calculo del Indicador ROCE
Tabla 19

Rentabilidad Sobre los Activos Operativos Netos - RNOA

Indicador Valor
NOPAT USD 9.107
AON USD 31.315
RNOA 2024 29,08%
NOPAT USD 6.060
AON USD 28.698
RNOA 2023 21,12%
NOPAT USD 4.807
AON USD 29.990
RNOA 2022 16,03%

Nota. Para su célculo se requiere del NOPAT y el AON de la compaiiia y permite conocer la
eficiencia de la empresa en cuanto al uso de sus activos operativos para la generacion de
rentabilidad. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis del Retorno sobre los Activos Operativos Netos RNOA

Un RNOA del 29.08% significa que, por cada dolar (o unidad monetaria) de activos
operativos netos que Netflix utiliza en sus operaciones principales, la empresa genera
aproximadamente 0.29 dolares en beneficio operativo neto después de impuestos.

Considerando este es un valor para Netflix, su interpretacion especifica seria la siguiente;
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Eficiencia Operativa

Un RNOA del 29.08% indica que Netflix es capaz de generar ganancias operativas a
partir de sus activos operativos. Esto sugiere que la empresa esta utilizando sus recursos (como
su plataforma tecnoldgica, contenido, y otros activos necesarios para sus operaciones) de manera
efectiva para producir ingresos que superan sus costos operativos y fiscales asociados.
Rentabilidad de los Activos

La cifra muestra la capacidad de los activos operativos de Netflix para generar beneficios.
Un porcentaje mas alto generalmente es mejor, ya que implica una mayor rentabilidad por cada
unidad de activo operativo.
Tabla 20

Apalancamiento Financiero - FLEV

Indicador Valor
Activos Operativos Netos AON USD 31.315
Patrimonio Neto USD 24.744
FLEV 2024 0,27
Activos Operativos Netos AON USD 28.698
Patrimonio Neto USD 20.588
FLEV 2023 0,39
Activos Operativos Netos AON USD 29.990
Patrimonio Neto USD 20.777
FLEV 2022 0,44

Nota. Para la obtencion del FLEV se requieren de los activos operativos netos y el patrimonio

neto, permitiendo a la empresa conocer que tan efectiva ha sido la compaiiia con el uso de las
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deudas para el financiamiento de sus actividades operativas. Fuente. Elaboracion propia con base
a los resultados de investing.
Analisis de Apalancamiento Financiero

Un FLEV de 0.27 significa que por cada ddlar de patrimonio que los accionistas han
invertido en la empresa, hay 0.27 dolares de activos (o capital total) que estan siendo financiados
por la empresa. La diferencia (USD 0.27 — USD 1.00 = - 0.73) representa la proporcion de
activos financiados con deuda. Podemos observar una disminucion del apalancamiento
financiero, es por ello que con los valores calculados podemos observar que la compaiiia ha ido
disminuyendo su dependencia a las deudas para el financiamiento de sus activos operativos netos
y por ende que la empresa cuenta con un menor riesgo financiero y que esta fortaleciendo su

patrimonio.



Tabla 21

Tipo de Interés Efectivo - TIE
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Indicador Valor
Impuesto de Renta USD 1.254
Utilidad Antes de Impuestos USD 9.966
TIE 2024 12,58%
Impuesto de Renta USD 797
Utilidad Antes de Impuestos USD 6.205
TIE 2023 12,85%
Impuesto de Renta USD 772
Utilidad Antes de Impuestos USD 5.264
TIE 2022 14,67%

Nota. Para su célculo se requiere del impuesto de renta y la utilidad antes de impuestos

permitiendo a la empresa medir la capacidad que tiene para el cumplimiento de sus obligaciones.

Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
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Tabla 22

GPIDIMP

Indicador Valor
Gastos por Interés UsSD 719
Tasa Impositiva Efectiva 0,13
GPIDIMP 2024 USD 628,29
Gastos por Interés USD 700
Tasa Impositiva Efectiva 0,13
GPIDIMP 2023 USD 609,90
Gastos por Interés USD 706
Tasa Impositiva Efectiva 0,15
GPIDIMP 2022 USD 602,64

Nota. Se obtiene por medio del calculo de los gastos por interés y la tasa impositiva efectiva

permitiendo a la compaifia conocer el beneficio neto obtenido a través de sus operaciones con los

instrumentos financieros. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.



Tabla 23

Tasa Neta de Gastos no Operativos - NNEP
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Indicador Valor
Gasto por Interés Después de Impuesto USD 628
Activos Operativos Netos AON 31.314,66
NNEP 2024 2,01%
Gasto por Interés Después de Impuesto USD 610
Activos Operativos Netos AON 28.698,10
NNEP 2023 2,13%
Gasto por Interés Después de Impuesto USD 603
Activos Operativos Netos AON 29.989,72
NNEP 2022 2,01%

Nota. Para el célculo de la tasa neta de gastos no operativos se requiere las cifras de los gastos

por interés después de impuesto y de los activos operativos netos, permitiendo conocer que tanto

usa la empresa sus costos netos para el pago de los intereses por deuda. Fuente. Elaboracion

propia con base a los resultados de investing.

Analisis de la Tasa Neta de Gastos no Operativos

Podemos observar que los valores de los tres periodos de la compatfiia son positivos esto

nos indica que la empresa hace uso de sus costos netos para el pago de intereses por deudas

reduciendo su rentabilidad y por ende reduce la transferencia a sus accionistas, sin embargo dado

que su valor es bajo su uso es adecuado y la carga financiera manejable, permitiendo mayor

ganancia operativa y mayor utilidad para sus accionistas.



Relacion Lineal entre RNOA con el ROCE
Tabla 24

Rentabilidad del Capital Comun - ROCE
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Indicador Valor
RNOA 0,29
FLEV 0,27
NNEP 0,02
ROCE 2024 36,27%
RNOA 0,21
FLEV 0,39
NNEP 0,02
ROCE 2023 28,60%
RNOA 0,16
FLEV 0,44
NNEP 0,02
ROCE 2022 22,24%

Nota. El célculo del ROCE se obtiene por medio del RNOA, el FLEV y el NNEP, permitiendo

evaluar que tan eficiente es la compafiia con el uso de los recursos financieros para la generacion

de beneficios operativos. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.

Analisis Relacion Lineal

Podemos observar que durante los tres periodos de la compafiia su RNOA ha sido mayor

que el NNEP, esto nos indica que el FLEV ha aportado de forma positiva en el crecimiento del
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ROCE por encima del RNOA, lo que quiere decir es que la deuda esta aportando de forma
positiva a la rentabilidad de los accionistas.
Tabla 25

Costo de la Deuda - Kd

Indicador Valor
Gastos por Intereses Totales USD 719
Promedio de la Deuda Total USD 17.484
Costo de Deuda Existente Kd 2024 4,11%
Gastos por Intereses Totales USD 699,83
Promedio de la Deuda Total USD 16.952
Costo de Deuda Existente Kd 2023 4,13%
Gastos por Intereses Totales USD 706,21
Promedio de la Deuda Total USD 17.524
Costo de Deuda Existente Kd 2022 4,03%

Nota. Se obtiene a través del calculo de los gastos por intereses totales y el promedio de la deuda
total permitiendo conocer la tasa efectiva que paga la compaiiia por el financiamiento. Fuente.

Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
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Tabla 26

Sensibilidad del 1%

Ratio Afectado ROCE Inicial Cambio en ROCE Diferencia %
RNOA 2024 0,36 0,38 0,01 1,27%
FLEV 2024 0,36 0,37 0,00 0,3%
NNEP 2024 0,36 0,26 - 0,10 -10,34%
RNOA 2023 0,29 0,30 0,01 1,39%
FLEV 2023 0,29 0,29 0,00 0,2%
NNEP 2023 0,29 0,28 - 0,00 -0,39%
RNOA 2022 0,22 0,24 0,01 1,44%
FLEV 2022 0,22 0,22 0,00 0,1%
NNEP 2022 0,22 0,22 - 0,00 -0,44%

Nota. Permite conocer la variacion de un indicador financiero ante los cambios marginales

correspondientes al 1%. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.

Analisis de Sensibilidad del 1%

Con los calculos realizados en los que se compara el ROCE inicial con la sensibilidad del

1% podemos observar que el que mayor influye en el ROCE de la compaiia es el RNOA para

los tres periodos, siendo para el 2024 de 0.01 puntos porcentual, siendo esto 1o mas adecuado

dado que el RNOA es fundamental para la rentabilidad de la empresa. en cuanto al FLEV su

variacion es moderada dado que su influencia y valor es menor.

En el caso del NNEP es poco sensible donde podemos observar que sus valores son

negativos en los tres afios. Al ser el ROCE mas sensible al RNOA nos indica que la compaiia

estd enfocada en la mejora operativa.
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Costo del Patrimonio
Beta
Figura 11

Base de Datos Beta

41 Entertainment 96 1.04

Nota. Permite conocer la sensibilidad de rendimiento de un activo en cuanto a las variaciones
presentadas en el mercado. Fuente. Base de datos Profesor Damodaran betas.xls

Tabla 27

Costo de Patrimonio - Nivel de Apalancamiento

Indicador Valor
Rf (Tasa Libre de Riesgo) 4,4%
Beta 1,04
Rm (Rendimiento del Mercado) 9,3%
Ke (Costo de Patrimonio) 9,50%

Nota. El costo de patrimonio se obtiene a través de la tasa libre de riesgo, el beta y el
rendimiento del mercado, permitiéndole a la empresa conocer con que eficiencia hace uso de sus
recursos financieros para la obtencion de beneficios. Fuente. Elaboracion propia con base a los
resultados de investing.

Figura 12

Prima de Riesgos

[Estados Unidos | 0.00% \ 4.33% \ 0.00% \ 25.00% \ Aaa
Nota. Indica el valor adicional que exige un inversionista como recompensa por arriesgar su

dinero en una inversion que no es segura. Fuente. Base de datos Profesor Damodaran

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html



https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fpages.stern.nyu.edu%2F~adamodar%2Fpc%2Fdatasets%2Fbetas.xls&wdOrigin=BROWSELINK
https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html
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Figura 13

Beta de la Compariia

Beta 1.59

Nota. Permite conocer la sensibilidad de rendimiento de un activo en cuanto a las variaciones

presentadas en el mercado. Fuente. Investing https://www.investing.com/equities/netflix,-inc.
Comparacion del Beta de la Industria con el Beta de la Compaiiia

Seglin los datos el Beta de la industria es de 1.04 en comparacion con el Beta de la
empresa Netflix que es de 1.59, al ser este mayor nos indica que la compafiia tiene un mayor
riesgo del mercado es decir es mas volatil, es por ello que si el mercado sube, la compaiiia sube
pero si el mercado baja Netflix también baja, por lo que estd mas expuesto a las fluctuaciones de
la industria, mayor alza en el mercado es mayor ganancia para la empresa, pero si el mercado
baja hay mayor riesgo de pérdidas para la organizacion. Estas diferencias en los betas son dadas
por factores que afectan el riesgo financiero y operativo en comparacion a las empresas del

mismo sector.


https://www.investing.com/equities/netflix,-inc

Calculo del Costo Promedio Ponderado de Capital WACC

Costo de la Deuda
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Tabla 28

Costo de la Deuda

Indicador Valor
Gastos por Intereses Totales USD 719
Promedio de la Deuda Total USD 17.484
Costo de Deuda Existente Kd 2024 4,11%
Gastos por Intereses Totales USD 699,83
Promedio de la Deuda Total USD 16.952
Costo de Deuda Existente Kd 2023 4,13%
Gastos por Intereses Totales USD 706,21
Promedio de la Deuda Total USD 17.524
Costo de Deuda Existente Kd 2022 4,03%

Nota. Se obtiene a través del calculo de los gastos por intereses totales y el promedio de la deuda

total permitiendo conocer la tasa efectiva que paga la compaiiia por el financiamiento. Fuente.

Elaboracion propia con base a los resultados de investing.



Estructura de Capital
Tabla 29

Estructura de Capital 2024
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Indicador Valor
Valor de mercado del capital (E) 24.743,56
Valor de la deuda (D) 17.484,17
Valor total (V=E + D) 42.227,73
Proporcion del capital propio 0,59
Proporcion del capital ajeno (deuda) 0,41
Estructura de Capital

Valor de mercado del capital (E)  24.743,56 58,60%
Valor de mercado del capital (E) 17.484,17 41,40%
Valor de mercado del capital (E)  42.227,73 100,00%

Nota. Se obtiene a partir del calculo del valor de mercado del capital y el valor de la deuda,

permitiéndole a compaiia conocer su relacion entre deuda y patrimonio usada para el

financiamiento de sus actividades. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de

investing.

Analisis Estructura de Capital 2024

Para 2024, la estructura de capital se mantiene estable respecto a los afios anteriores.
Aunque hay un pequefio aumento en el monto absoluto de deuda frente a 2023, la proporcion

relativa no cambia significativamente. Esto refleja una continuidad en la politica financiera de

Netflix, posiblemente orientada a mantener un apalancamiento 6ptimo que le permita aprovechar

oportunidades de inversion sin comprometer su perfil de riesgo.



Tabla 30

Estructura de Capital 2023
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Indicador Valor
Valor de mercado del capital (E) 24.743,56
Valor de la deuda (D) 16.952.,47
Valor total (V=E + D) 41.696,03
Proporcion del capital propio 0,59
Proporcion del capital ajeno (deuda) 0,41
Estructura de Capital

Valor de mercado del capital (E)  24.743,56 59,34%
Valor de mercado del capital (E) 16.952,47 40,66%
Valor de mercado del capital (E)  41.696,03 100,00%

Nota. Se obtiene a partir del calculo del valor de mercado del capital y el valor de la deuda,

permitiéndole a compaiia conocer su relacion entre deuda y patrimonio usada para el

financiamiento de sus actividades. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de

investing.

Andlisis Estructura de Capital 2023

En 2023 se observa una ligera mejora en la proporcion de capital propio,

incrementandose en comparacion con 2022. Esta variacion puede interpretarse como una mayor

autofinanciacioén de operaciones o reduccion de deuda, lo que refuerza la estabilidad financiera.

La reduccion del peso de la deuda podria estar relacionada con una estrategia para mitigar

riesgos frente a posibles alzas en tasas de interés o volatilidades en el mercado financiero.



Tabla 31

Estructura de Capital 2022
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Indicador Valor
Valor de mercado del capital (E) 24.743,56
Valor de la deuda (D) 17.524,07
Valor total (V=E + D) 42.267,63
Proporcion del capital propio 0,59
Proporcion del capital ajeno (deuda) 0,41
Estructura de Capital

Valor de mercado del capital (E) 24.743,56 58,54%
Valor de mercado del capital (E) 17.524,07 41,46%
Valor de mercado del capital (E) 42.267,63 100,00%

Nota. Se obtiene a partir del calculo del valor de mercado del capital y el valor de la deuda,

permitiéndole a compaiia conocer su relacion entre deuda y patrimonio usada para el

financiamiento de sus actividades. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de

investing.

Andlisis Estructura de Capital 2022

En 2022, Netflix presenta una estructura de capital equilibrada, con una ligera preferencia

por el capital propio. Esto indica una estrategia financiera prudente, en la cual se evita un alto

apalancamiento. La empresa mantiene una carga financiera moderada, lo que mejora su

capacidad para afrontar imprevistos econdmicos y mantener su calificacion crediticia. La

proporcion de deuda esta controlada, permitiendo apalancamiento sin comprometer la solvencia.
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Costo del Patrimonio

Tabla 32

Costo del Patrimonio

Indicador Valor
Rf (Tasa Libre de Riesgo) 4,4%
Beta 1,59
Rm (Rendimiento del Mercado) 9.3%
Ke (Costo de Patrimonio) 12,19%

Nota. El costo de patrimonio se obtiene a través de la tasa libre de riesgo, el beta y el
rendimiento del mercado, permitiéndole a la empresa conocer con que eficiencia hace uso de sus
recursos financieros para la obtencion de beneficios. Fuente. Elaboracion propia con base a los

resultados de investing.



Calculo del WACC

Tabla 33

WACC

Indicador

Valor

Patrimonio Total 2024

Deuda Total

Valor Total del Capital
Proporcion de Patrimonio E/V
Proporcion de la Deuda D/V
Tasa de Impuesto Corporativa TC
WACC 2024

Patrimonio Total 2023 E

Deuda Total D

Valor Total del Capital V
Proporcién de Patrimonio E/V
Proporcion de la Deuda D/V
Tasa de Impuesto Corporativa TC
WACC 2023

Patrimonio Total 2022 E

Deuda Total D

Valor Total del Capital V
Proporcién de Patrimonio E/V
Proporcién de la Deuda D/V
Tasa de Impuesto Corporativa TC
WACC 2022

USD 24.743,57
USD 17.994,97
USD 42.738,54
0,579

0,421

0,126

7,28%

USD 20.588,31
USD 16.973,37
USD 37.561,68
0,548

0,452

0,129

6,92%

USD 20.777,40
USD 16.931,56
USD 37.708,96
0,551

0,449

0,147

6,98%

Nota. Se obtiene a través del patrimonio total, la deuda total, el valor total del capital, la
proporcion del patrimonio, la proporcion de la deuda y la tasa de impuestos corporativa,
permitiendo calcular la tasa minima de retorno con el propdsito de satisfacer a sus inversores.

Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
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Principales Fuentes de Financiacion de la Empresa

Netflix ha utilizado una estrategia de financiamiento diversificada, basada en la
combinacion de deuda y capital propio, con el fin de sostener su modelo de negocio intensivo en
contenido original y tecnologia. A continuacion, se detallan sus principales fuentes;
Bonos de Deuda Senior

Los bonos senior han sido histéricamente la fuente principal de endeudamiento para
Netflix. Estos instrumentos permiten obtener grandes sumas de dinero con tasas relativamente
estables y plazos amplios. La compaiia ha emitido bonos en multiples ocasiones para financiar
su crecimiento global, produccion de contenido original y expansion tecnologica.

Ventaja. Costos financieros previsibles.

Riesgo. Aumenta el apalancamiento financiero, lo que puede elevar el WACC si los
inversores perciben un mayor riesgo.
Flujo de Caja Operativo

Desde 2022, Netflix ha mostrado un cambio importante, ha comenzado a generar flujo de
caja positivo, lo cual es un hito significativo en su historia financiera. Esto le permite financiar
parte de sus operaciones y expansion sin depender exclusivamente de deuda o nuevas emisiones
de acciones.

Ventaja. Reduce la necesidad de financiamiento externo y mejora el perfil financiero de
la empresa.

Relevancia para el WACC. Megjora la percepcion de riesgo, pudiendo reducir el costo del

patrimonio (Ke).
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Capital Accionario (Equity)

Netflix también ha utilizado emisiones de acciones como medio de financiacion en el
pasado. Aunque en los ultimos afios se ha enfocado mas en deuda, el valor de mercado de su
capital accionario sigue siendo alto, reflejando la confianza de los inversionistas.

Ventaja. No requiere pagos fijos (a diferencia de la deuda).

Desventaja. Diluye la participacion de accionistas existentes.

Impacto sobre el WACC. Las empresas con mayor peso en equity pueden tener un
WACC mas alto, si el Ke es elevado.

Refinanciamiento

Una estrategia clave ha sido el refinanciamiento de deuda existente. Netflix ha
aprovechado periodos de tasas bajas para emitir nuevos bonos y pagar vencimientos proximos o
mas costosos, lo cual ha permitido mejorar su perfil de deuda.

Ventaja. Controla los costos financieros a largo plazo.

Impacto en el WACKC. Si el refinanciamiento es exitoso con tasas mas bajas, puede
reducir el costo de la deuda y, por tanto, el WACC.

Impactos sobre el WACC

El WACC de Netflix (7.28%) esta influenciado por varios factores internos y externos.
Analicemos como ciertas decisiones o condiciones del entorno pueden afectarlo;
Disminucion de la Deuda

Reducir el nivel de deuda implica menor apalancamiento, lo que reduce el riesgo
financiero. A medida que la empresa depende mas de sus propios recursos, la percepcion de

solvencia mejora, lo que podria traducirse en un menor Ke por menor riesgo percibido.
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Impacto. Disminuye el WACC a largo plazo, especialmente si los flujos operativos se
mantienen positivos.
Aumento de Tasas de Interés

En un entorno inflacionario o de politica monetaria restrictiva, las tasas suben. Esto
afecta directamente al costo de la deuda (Kd), encareciendo las nuevas emisiones de bonos o
créditos.

Impacto. Aumenta el WACC, dificultando la viabilidad de nuevos proyectos de
inversion.
Incremento en la Beta

La beta representa la sensibilidad del precio de la accion ante cambios del mercado. Si la
beta aumenta por mayor volatilidad (por ejemplo, debido a competencia o riesgos regulatorios),
el Ke también sube, encareciendo el capital accionario.

Impacto. Aumento del WACC por incremento del componente de patrimonio.
Mayor Flujo de Efectivo y Estabilidad Operativa

Si Netflix logra mantener y aumentar su flujo de caja operativo de forma constante,
genera confianza en los inversionistas. Esto reduce el riesgo percibido, lo que puede traducirse
en una beta mas baja y, por tanto, en un Ke mas bajo.

Impacto. Reduccion del WACC y mayor competitividad de la empresa en nuevos
proyectos.

El WACC estimado de 7.28% sugiere un costo de capital moderado, lo que implica que
Netflix necesita que sus proyectos generen una rentabilidad superior a este valor para ser
considerados viables y rentables. El hecho de mantener una base de suscriptores solida y una

generacion constante de efectivo permite a la compafiia manejar su estructura de capital con
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cierto margen de maniobra, no obstante, se recomienda monitorear de cerca el costo de la deuda

y las condiciones del mercado financiero ante posibles aumentos de tasas.
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Comparacion del Nivel de Endeudamiento de la Empresa

Netflix tiene una deuda significativa, con un total de $15.58 mil millones en bonos senior,
segun el informe financiero de diciembre de 2024. La deuda a corto plazo es de $1.78 mil
millones, mientras que la deuda a largo plazo asciende a $13.79 mil millones.
Detalles de la Deuda de Netflix
Deuda Total

USD 17.994 mil millones
Deuda a Corto Plazo

USD 3.997,39 mil millones
Deuda a Largo Plazo

USD 13798,35mil millones
Tasa de Interés Promedio Ponderada.

4.04%
Comparacion con Otras Empresas de Streaming
Disney+

La deuda total de Disney+ es de aproximadamente $50 mil millones, con un ratio de
deuda sobre fondos propios de alrededor de 0.8.
HBO Max

La deuda total de HBO Max es de aproximadamente $20 mil millones, con un ratio de
deuda sobre fondos propios de alrededor de 1.0.
Amazon Prime Video

La deuda total de Amazon es de aproximadamente $72 mil millones, con un ratio de

deuda sobre fondos propios de alrededor de 0.6.
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Analisis del Ratio de Endeudamiento
Ratio de Deuda sobre Fondos Propios

El ratio de deuda sobre fondos propios de Netflix es de alrededor de 1.2, lo que indica
que la empresa tiene una deuda significativa en relacion con su patrimonio neto.
Capacidad de Pago

La capacidad de pago de Netflix es buena, ya que la empresa genera un flujo de efectivo
significativo a través de sus suscripciones y ventas de contenido. Recientemente, Netflix emitio
bonos de deuda por $1.8 mil millones para refinanciar una deuda que estaba por vencer.

Los bonos se dividieron en dos partes, $1 mil millones con una tasa de interés de 4.90% y
vencimiento en 2034, y $800 millones con una tasa de interés de 5.40% y vencimiento en 2054.

La deuda de Netflix es significativa, pero la empresa tiene una solida base de suscriptores
y una creciente generacion de flujo de efectivo. La tasa de interés promedio ponderada de la
deuda de Netflix es del 4.76%, lo que es relativamente alto en comparacion con otras empresas
de streaming. Sin embargo, la empresa ha demostrado su capacidad para refinanciar su deuda y
mantener una posicion financiera solida en el mercado. En general, la deuda de Netflix es
manejable, pero la empresa debe seguir generando flujo de efectivo y reduciendo su deuda para
mantener una estabilidad financiera.

La empresa ha mantenido una inversion agresiva en contenido original, lo que ha
generado un balance apalancado en un momento de tipos de interés elevados. Sin embargo,
Netflix busca expandirse a nuevos mercados y generar contenido de alta calidad para recuperar

su posicion en el mercado.



Grado de Apalancamiento Operativo (GAO)

Tabla 34

Grado de Apalancamiento Operativo - GAO

Indicador

Valor

Ventas Netas

Costos de Ingresos

Utilidad Operativa

Grado de Apalancamiento Operativo GAO 2024
Ventas Netas

Costos de Ingresos

Utilidad Operativa

Grado de Apalancamiento Operativo GAO 2023
Ventas Netas

Costos de Ingresos

Utilidad Operativa

Grado de Apalancamiento Operativo GAO 2022

USD 39,000.97
USD 21,038.46
USD 10,417.61
1.72

USD 33,723.30
USD 19,715.37
USD 6,954.00
2.01

USD 31,615.55
USD 19,168.29
USD 5,632.83

2.21

Nota. El grado de apalancamiento se obtiene por medio del calculo de las ventas netas, los costos
de ingreso y la utilidad operativa, permitiéndole a la empresa conocer la sensibilidad de la
utilidad operativa que tiene la empresa ante los cambios en el volumen de sus ventas. Fuente.
Elaboracién propia con base a los resultados de investing.
Analisis Grado de Apalancamiento Operativo

Con base a los calculos realizados anteriormente en cuanto al grado de apalancamiento

operativo podemos observar que para el afio 2024 la empresa Netflix obtuvo un GAO de 1.72, lo
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que nos indica que por cada 1% del cambio de ingresos por las ventas obtenidos por la compaiiia,
el cambio de la utilidad operativa corresponde al 1.72% aproximadamente. Para el periodo de
2023 fue de 2.01 y para el 2022 de 2.21, lo que nos indica que la GAO para la compafiia ha ido
disminuyendo y nos podria estar sefialando la falta de sensibilidad de la empresa a los cambios
en sus ventas y por ende una disminucidn en su riesgo operativo, en otras palabras, al disminuir
la GAO en estos tres periodos nos refiere que Netflix esta logrando que sus costos variables

crezcan mas rapido que sus costos fijos y una estabilidad en su rentabilidad.
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Grado de Apalancamiento Financiero (GAF)
Tabla 35

Grado de Apalancamiento Financiero - GAF

Indicador Valor

Utilidad Operativa USD 10,417.61
Gastos por Intereses USD 718.73
Grado de Apalancamiento Financiero GAF 2024 1.07

Utilidad Operativa USD 6,954.00
Gastos por Intereses USD  699.83
Grado de Apalancamiento Financiero GAF 2023 1.11

Utilidad Operativa USD 5,632.83
Gastos por Intereses USD  706.21
Grado de Apalancamiento Financiero GAF 2022 1.14

Nota. Se obtiene a partir del calculo entre la utilidad operativa y los gastos por intereses,
permitiendo a la empresa conocer como influye el uso de la deuda en su rentabilidad. Fuente.
Elaboracién propia con base a los resultados de investing.
Analisis Grado de Apalancamiento Financiero GAF

En cuanto al grado de apalancamiento financiero calculado anteriormente para los tres
periodos consecutivos podemos observar que para el afio 2024 fue de 1.07, es decir que por cada
1% de cambios que tenga la compaifiia en su utilidad operativa su utilidad neta cambiara el
1.07% aproximadamente, en cuanto al GAF del afio 2023 fue de 1.11 y 2022 1.14, observando
una disminucion para cada afio, lo que nos indica que para el ultimo periodo la compania ha

moderado sus deudas financieras lo que nos sugiere menor dependencia del apalancamiento
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financiero brindando un aumento en la utilidad para los accionistas al incrementarse las

ganancias por accion.
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Grado de Apalancamiento (GAT)
Tabla 36

Grado de Apalancamiento Total - GAT

Indicador Valor
GAO 1.72
GAF 1.07
Grado de Apalancamiento GAT 2024 1.85
GAO 2.01
GAF 1.11
Grado de Apalancamiento GAT 2023 2.24
GAO 2.21
GAF 1.14
Grado de Apalancamiento GAT 2022 2.53

Nota. El grado de apalancamiento GAT se obtiene a partir del calculo entre la GAO y el GAF,
permitiendo conocer a la empresa el riesgo global y su sensibilidad de la utilidad en cuanto a los
cambios en sus ventas. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Analisis Grado de Apalancamiento GAT

En el caso del grado de apalancamiento total para el afio 2024 fue de 1.85 esto nos indica
que por cada 1% de cambio en ventas la empresa tendra el 1.85% de cambio en su utilidad neta,
para el ano 2023 fue de 2.24 y 2022 2.53. Con lo anterior podemos observar una disminucioén
hacia el 2024, lo nos indica que el GAT al ser total, es decir que tiene en cuenta el GAO y el

GAF nos permite identificar que la compafiia Netflix cuenta con la capacidad de afrontar las
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disminuciones de utilidades por accion a través de la reduccion de los riesgos totales, siendo una

empresa menos volatil y ofreciendo estabilidad a sus inversionistas.



Estructura Financiera de Empresas Similares
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Estructura financiera y los medios de financiacion de empresas similares a Netflix en el

sector del entretenimiento, junto con nuevas alternativas de financiacion y sus respectivos

beneficios y riesgos.

Tabla 37

Estructuras Financieras

Estructura ~ Medios de Alternativas de . .
Empresa Beneficios Riesgos
Financiera  Financiacion  Financiacion
Emision de Diversificaci ) )
. . o Riesgo de baja
Capital bonos, Financiacion via  6n de fuentes .
recaudacion y
propio 'y préstamos crowdfunding de ingresos,
Netflix ‘ dependencia
deuda bancarios, para proyectos mayor
. . . . . . de la
corporativa. reinversion especificos. participacion )
comunidad.
de utilidades. de usuarios.
Bonos
. Reduccion de  Dependencia
) corporativos, i
Capital . costos de de socios
' lineas de Joint ventures .
propio y produccién,  externosy
Disney+ crédito, con productoras
deuda a acceso a posible pérdida
financiamient independientes. ‘
largo plazo. contenido de control
ode ‘ ‘
) exclusivo. creativo.
inversores.
Acceso a )
' . . o o Regulaciones
Capital Reinversion ~ Tokenizacion de  financiamient
Amazon o - . inciertas y
propio, sin  de utilidades, activos digitales o
Prime volatilidad del
deuda ingresos por  para inversion descentraliza
Video o ‘ o ‘ mercado de
significativa suscripcion en contenido do, mayor ‘ ‘
criptoactivos

liquidez
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Nota. Nos permite conocer la estructura financiera de la compaiiia Netflix y compararla con
empresas similares. Fuente. Elaboracion Propia.
Analisis de las Estructuras Financieras

Las alternativas de financiacion propuestas pueden ayudar a estas empresas a diversificar
sus fuentes de ingresos y reducir la dependencia de deuda tradicional. Sin embargo, cada opcion

conlleva riesgos que deben ser gestionados estratégicamente.
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Diagnostico Financiero y Bursatil

Netflix ha tenido un afio exitoso en el mercado de valores, con una notable subida en el
precio de sus acciones que ha alcanzado un 40% desde principios de afio y casi se ha duplicado
en 12 meses. Su precio actual es de aproximadamente $1,245. 11, el rendimiento acumulado en
el afo es de alrededor del 42. 29%, mientras que en 12 meses es de aproximadamente
95. 85%, la capitalizacion bursatil de la compaifiia supera los 529 mil millones USD,
posiciondndola entre las empresas mas valiosas del sector tecnologico, esto gracias a varios
factores han influido en el precio de las acciones de Netflix.
Figura 14

Grafico de Precio
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Datos de Precio

Nota. El grafico describe los precios por accion por periodos permitiendo su comparacion.

Fuente. Elaboracion Propia.
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Figura 15

Grdfico de Rendimiento

Rendimiento
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Nota. Este grafico nos permite conocer el rendimiento por periodos de la compafiia. Fuente.
Elaboracion Propia.

La compainia ha logrado un crecimiento notable en su base de suscriptores, superando los
300 millones a finales de 2024. También, se enfoca en aumentar sus ingresos mediante planes
publicitarios; Netflix ha mostrado buena rentabilidad con un margen operativo del 27% en 2024
proyectando un crecimiento de ganancias del 16. 09% anual, ademas, la compafiia sigue
invirtiendo en contenido original y est4 incursionando en deportes en vivo, sin embargo, su
relacion P/E es significativamente alta, lo que podria indicar que el mercado tiene expectativas
elevadas, aunque algunos analistas sugieren que la accion podria estar sobrevalorada.

La competencia en el mercado de streaming es intensa, y Netflix debe equilibrar sus
inversiones en contenido con la rentabilidad. Sus principales ratios financieros incluyen un P/E
de 57. 45 y un margen bruto del 46.9%. A pesar de las correcciones recientes en el mercado, los
analistas mantienen una perspectiva positiva a largo plazo y se espera un crecimiento del BPA

entre el 20 y el 25% anual durante los préximos cuatro afios.
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Figura 16

Grafico Métricas Financieras Destacadas

Métricas Financieras Destacadas

Ratios Destacados

Nota. El grafico nos permite conocer la métrica financiera mas destacadas de la compaiiia.
Fuente. Elaboracion Propia.
Diagnostico Financiero

El analisis integral de la situacion financiera de Netflix durante el periodo 2022-2024
evidencia una evolucidn positiva en términos de rentabilidad, eficiencia operativa y
sostenibilidad financiera, aspectos clave para determinar la viabilidad y el potencial de
crecimiento de la compaiia.
Rentabilidad

Netflix ha fortalecido su rentabilidad a lo largo de los tltimos tres afios, reflejado en el
crecimiento progresivo de indicadores claves;

Retorno sobre los Activos Operativos Netos (RNOA). La compaiia ha mostrado una
mejora constante, alcanzando un 29,08% en 2024 frente al 16,03% en 2022. Esto evidencia un

incremento sustancial en la eficiencia de la empresa para transformar sus activos operativos en



126

beneficio operativo neto después de impuestos (NOPAT), reflejando una so6lida gestion de sus
recursos.

Retorno sobre el Capital Comin (ROCE). El ROCE se increment6 hasta un 36,27% en
2024 desde un 22,24% en 2022. Esta tendencia indica un mejor aprovechamiento del capital
propio, lo cual es favorable para los accionistas, ya que se generan mayores retornos sobre su
inversion, superando de forma consistente el costo promedio ponderado de capital (WACC).

Rentabilidad Sobre el Patrimonio. A pesar de mantener un nivel significativo de deuda,
Netflix ha incrementado su rentabilidad sobre el patrimonio, lo que refuerza la confianza del
mercado en su modelo de negocio.

Estructura de Capital y Endeudamiento

Balance de Capital Propio y Deuda. La estructura de capital muestra estabilidad, con
un promedio del 59% financiado via capital propio y un 41% mediante deuda financiera. Este
balance estratégico le ha permitido a Netflix mantener un perfil moderado de apalancamiento,
capitalizando oportunidades de crecimiento sin comprometer su solidez financiera.

Nivel de Endeudamiento. La deuda total asciende a aproximadamente USD 17.994
millones en 2024, con una tasa promedio de interés del 4,11%. La compaiiia ha reducido
progresivamente su ratio de deuda sobre capital propio, mostrando una tendencia hacia un menor
apalancamiento financiero, lo cual disminuye el riesgo de solvencia y fortalece su posicion
crediticia.

Grado de Apalancamiento Financiero (GAF). El GAF pas6 de 1,14 en 2022 a 1,07 en
2024, evidenciando una disminucion en la sensibilidad de la utilidad neta frente a cambios en la
utilidad operativa, lo que refleja una gestion conservadora de la deuda y mayor estabilidad

financiera.
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Eficiencia Operativa

Grado de Apalancamiento Operativo (GAO). El GAO también ha disminuido,
pasando de 2,21 en 2022 a 1,72 en 2024, lo que sugiere una menor dependencia de costos fijos y
mayor flexibilidad operativa. Esto permite a Netflix adaptarse mejor a cambios en sus ingresos,
minimizando el impacto de variaciones en la demanda sobre sus utilidades.

Generacion de Flujos de Efectivo. Netflix ha logrado un punto de inflexion al generar
flujos de caja operativos positivos, lo cual reduce su dependencia de fuentes externas de
financiacion y refuerza su autosuficiencia financiera.

Costo de Capital

WACC (Costo Promedio Ponderado de Capital). E1 WACC se sitia en 7,3% para
2024, lo cual es considerado competitivo en el sector. Un WACC moderado indica que la
empresa puede acceder a capital a costos razonables, favoreciendo la viabilidad de proyectos de
inversion con rentabilidades superiores.

Netflix ha consolidado una posicion financiera robusta, caracterizada por alta
rentabilidad, controlado endeudamiento y creciente eficiencia operativa. La estrategia de
reduccion progresiva del apalancamiento financiero ha mejorado su perfil de riesgo, sin
sacrificar capacidad de expansion
Diagnostico Bursatil

El desempefio bursatil de Netflix refleja tanto las fortalezas de su modelo de negocio
como los riesgos inherentes a un sector altamente competitivo y sensible a las dindmicas del

mercado global.
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Desempeiio Accionario

Volatilidad y Beta. La beta de Netflix alcanza 1,59, superior al promedio de la industria
(1,04), lo que indica que la accion es significativamente mas volatil respecto al mercado. Si bien
esto incrementa el riesgo sistematico, también ofrece oportunidades de rendimientos superiores
durante periodos alcistas.

Cotizacion y Capitalizacion de Mercado. Netflix se mantiene entre las principales
empresas del sector en términos de capitalizacion bursatil, con un valor de mercado superior a
USD 24.743 millones. La confianza de los inversionistas ha sido respaldada por su capacidad
para mantener el crecimiento de ingresos y mejorar la rentabilidad pese a un entorno econémico
volatil.

Evaluacion de Valuacion

Relacion Precio/Utilidad (P/E). La relacion P/E historicamente ha sido elevada,
reflejando expectativas de crecimiento continuo. Esto implica que el mercado valora las
perspectivas de expansion y liderazgo global, aunque también expone a la compaiia a
correcciones si las expectativas no se cumplen.

Relacion Precio/Valor Libro (P/B). Netflix presenta un P/B elevado, tipico en empresas
tecnologicas y de entretenimiento con activos intangibles dominantes, reflejando su capacidad de
generacion de valor mas alla de los activos tangibles.

Riesgos Bursdtiles

Competencia Sectorial. Netflix enfrenta una competencia creciente por parte de

Disney+, Amazon Prime Video y HBO Max, lo que puede ejercer presion sobre sus margenes de

rentabilidad y crecimiento futuro.
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Sensibilidad a Tasas de Interés. Aumentos en tasas de interés afectan tanto el costo de
deuda como la valuacion bursatil, especialmente para empresas apalancadas como Netflix.

Factores Externos. Las regulaciones sobre contenido, politicas fiscales globales y
fluctuaciones cambiarias son factores externos que pueden impactar su desempeno bursatil.

Netflix se consolida como una empresa rentable y financieramente sélida, con una
estructura de capital equilibrada y un coste de capital razonable. No obstante, su perfil bursatil
refleja un mayor riesgo sistematico debido a la volatilidad del sector, lo cual debe ser gestionado
mediante estrategias financieras y operativas enfocadas en el control de costos y la
diversificacion del contenido. La rentabilidad para accionistas es positiva, pero el riesgo bursatil

debe considerarse elevado en comparacion con empresas tradicionales.
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Limitaciones del Proyecto

El presente andlisis financiero y bursatil de Netflix, aunque detallado y respaldado en
fuentes actualizadas, presenta una serie de limitaciones inherentes que deben ser consideradas
para una adecuada interpretacion de los resultados;
Acceso Limitado a Informacion Interna

El andlisis se ha basado exclusivamente en informacion financiera publica, como reportes
anuales, trimestrales y datos de mercado. La falta de acceso a informacion confidencial interna
de la empresa puede limitar la profundidad del andlisis, especialmente en aspectos estratégicos y
de proyecciones futuras de flujo de caja.
Cambios en el Entorno Macroeconomico

Las conclusiones se elaboran bajo las condiciones macroecondmicas vigentes a 2024. Sin
embargo, posibles variaciones en tasas de interés, inflacion, ciclos econémicos o conflictos
geopoliticos pueden alterar significativamente las perspectivas financieras y bursatiles de la
compafiia en el corto y mediano plazo.
Volatilidad del Mercado Bursatil

El comportamiento bursatil de Netflix es altamente sensible a las expectativas del
mercado, las cuales pueden fluctuar abruptamente debido a eventos externos como cambios
regulatorios, evolucion de la competencia o tendencias en consumo digital, lo cual puede afectar
la validez de proyecciones financieras.
Factores Intangibles Dificiles de Cuantificar

Aspectos como la percepcion de marca, calidad del contenido, lealtad de usuarios y valor
de los activos intangibles, fundamentales para empresas de entretenimiento digital, no siempre se

reflejan de manera precisa en los estados financieros, limitando la precision del diagnostico.



131

Riesgos Tecnologicos

El andlisis no considera a profundidad los riesgos relacionados con la rapida evolucion
tecnolodgica que caracteriza al sector. Cambios disruptivos en modelos de negocio, innovacion
tecnoldgica o emergentes plataformas de streaming pueden modificar significativamente la
posicion competitiva de Netflix.
Suposiciones sobre Estabilidad Financiera

El diagnostico parte del supuesto de que las politicas financieras actuales
(apalancamiento controlado, reinversion de utilidades, politicas de refinanciamiento) se
mantendran. Sin embargo, decisiones estratégicas futuras, como nuevas adquisiciones o
expansiones agresivas, podrian modificar sustancialmente la estructura financiera.

Estas limitaciones no invalidan los resultados obtenidos, pero sugieren que el diagndstico
debe ser interpretado como una herramienta de andlisis referencial, sujeta a actualizaciones

periddicas y revisiones ante cambios relevantes en el entorno interno y externo de Netflix.
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Analisis de las Expectativas de Generacion de Beneficios — Ratio de Precio a Ganancia
(PER) y Ratio de Precio/ Beneficio a Crecimiento (PEG)

El andlisis bursatil de Netflix revela una valorizacion significativa en funcion de las
expectativas de crecimiento futuro de sus beneficios. Durante el afio 2024, la accién de Netflix
ha cotizado en un precio promedio aproximado de USD 977, con un Beneficio por Accion (EPS)
estimado de USD 20,28. Para el afio 2025, las proyecciones de mercado contemplan un
crecimiento en los beneficios del orden del 12,50%.

Ratio Precio a Ganancias (PER)
Tabla 38

Ratio Precio a Ganancia - PER

Indicador Valor
Precio por Accion USD 977
Ganancia por Accion (EPS) USD 20,28
PER 2024 48,18

Nota. El ratio de precio a ganancia se obtiene a partir del calculo entre el precio por accion y la
ganancia por accion, permitiéndole a la empresa conocer la capacidad futura para generar
ingresos y rentabilidad. Fuente. Elaboracion propia con base a los resultados de investing.
Interpretacion

El ratio Precio a Ganancias (PER) calculado para 2024 se sitlia en torno a 48,18 veces, lo
que significa que los inversionistas estan dispuestos a pagar 48,18 ddlares por cada dolar de
ganancia actual generada por la empresa. Este multiplo elevado es caracteristico de empresas del
sector tecnologico y de servicios de streaming, donde las expectativas de crecimiento sostenido y

expansion global justifican valoraciones mas exigentes.
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Un PER de 48,18 refleja un alto nivel de confianza del mercado en la capacidad futura de

generacion de ingresos y rentabilidad de Netflix, aunque también implica una mayor sensibilidad

a cualquier desviacion negativa en resultados.
Ratio Precio-Beneficio a Crecimiento (PEG)
Tabla 39

Ratio Precio — Beneficio a Crecimiento PEG

Indicador Valor

EPS 2024 USD 20,28
EPS 2023 USD 12,25
Tasa de Crecimiento de la Ganancia por Accion (EPS) 65,55%
PER 2024 48,18

Tasa de Crecimiento de la Ganancia por Accion (EPS) 0,656

PEG 2024 73,49

Nota. El ratio de precio beneficio a crecimiento PEG se obtiene a partir del calculo del PER y la

tasa de crecimiento de la ganancia por accion, permitiéndole a la empresa conocer si las acciones

estan infravaloradas o sobrevaloradas en cuanto a su capacidad de crecimiento. Fuente.

Elaboracion propia con base a los resultados de investing.

Interpretacion

El ratio PEG, que ajusta el PER considerando la tasa de crecimiento esperado de las

utilidades, se estima cercano al 73,49. Un PEG superior a 2 podria indicar una potencial

sobrevaloracion de la accion en relacion con la tasa de crecimiento, particularmente si la empresa

no logra cumplir con las proyecciones de crecimiento o si se enfrentara a retos en la

sostenibilidad de sus ingresos.
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Un PEG de 73,49 sefiala que, es un valor extremadamente alto y que si bien los
inversores valoran positivamente el potencial de crecimiento de Netflix, el precio actual de la
accion podria incorporar una prima especulativa, aumentando el riesgo de correcciones bursatiles
ante noticias desfavorables.

Los indicadores PER y PEG reflejan que el mercado mantiene una perspectiva optimista
sobre el crecimiento futuro de Netflix, impulsada por su sélida base de suscriptores, sus
continuas inversiones en contenido original y su expansion internacional. Sin embargo, los
multiplos bursatiles elevados también evidencian un riesgo latente donde cualquier
desaceleracion en el ritmo de crecimiento o incremento en los costos operativos podria traducirse
en ajustes negativos en la valoracion bursatil.

Desde un enfoque financiero prudente, si bien las expectativas justifican la actual
valorizacion, es fundamental realizar un seguimiento constante a la evolucion del flujo de caja
operativo, la rentabilidad neta y la sostenibilidad del crecimiento, factores determinantes para

validar o corregir la actual percepcion positiva del mercado.
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Politica de Dividendos

En el caso de la compaiiia Netflix no cuentan con una politica de dividendos establecida.

Si bien la empresa para el primer trimestre tuvo un crecimiento del 12,5% de sus
ingresos, donde las ganancias por accion aumentaron un 25%, la organizaciéon no cuenta con
politicas de pago de dividendos dado que, si bien ha generado aumento de ingresos, la empresa
no es lo suficientemente rentable para realizar el pago de estos, por lo que en caso de pagarlos,
perjudicaria a la empresa en la obtencion de efectivo para sus inversiones y pago de deudas.

Otra de las razones es que la compaifiia cuenta actualmente con una politica de
reinversion de ganancias con el propdsito de ofrecer a los accionistas mayores rendimientos en el
futuro, pero también busca equilibrar con el manejo del efectivo y la financiacion, dado que con
el pago de dividendos la empresa tendria que aumentar su apalancamiento.
Reinversion para Crecimiento

Netflix destina la totalidad de sus utilidades al financiamiento de proyectos estratégicos,
principalmente la produccion de contenido exclusivo y la expansion internacional. Esta politica
busca maximizar la creacion de valor a largo plazo para los accionistas mediante la apreciacion
del precio de la accion, en lugar de retornos inmediatos via dividendos.
Necesidades de Capital Intensivo

La naturaleza del negocio de Netflix implica una alta demanda de capital, especialmente
por los elevados costos de produccion y adquisicion de contenido, asi como el desarrollo de
infraestructura tecnoldgica. Pagar dividendos limitaria la flexibilidad financiera necesaria para

sostener sus planes de inversion.
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Equilibrio Financiero

Considerando su nivel de apalancamiento y sus compromisos de deuda, la compafiia
prioriza la utilizacion del flujo de caja para reducir pasivos y evitar incrementos adicionales en
su deuda financiera. Implementar una politica de dividendos bajo estas circunstancias podria
elevar el riesgo financiero al aumentar las necesidades de financiamiento externo.

Enfoque en la Maximizacion del Valor para el Accionista

Netflix busca generar valor para sus accionistas principalmente a través del crecimiento
del precio de la accion. Esta estrategia es habitual en empresas tecnoldgicas y de crecimiento
acelerado, donde la rentabilidad sobre el capital invertido se maximiza mediante la reinversion
en el negocio.

La politica de no distribucion de dividendos de Netflix responde a un modelo de negocio
enfocado en el crecimiento, en el que la reinversion de ganancias esta enfocada en fortalecer su
posicion competitiva en el mercado global. Si bien esta politica implica que los accionistas no
reciben retornos periddicos en efectivo, las expectativas de crecimiento en sus ingresos y la
rentabilidad futura permiten compensar esta ausencia a través de la valorizacion sostenida de las

acciones.
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Variables de los Mercados Financieros Internacionales

La rentabilidad y sostenibilidad financiera de Netflix se encuentra influenciada por
diversas variables del entorno macroecondémico y de los mercados financieros internacionales,
siendo especialmente relevantes los factores cambiarios y los precios de los commodities
energéticos.

Riesgo Cambiario

Netflix genera una porcion significativa de sus ingresos fuera de los Estados Unidos, lo
cual expone a la compaiiia a riesgos por fluctuaciones en las tasas de cambio. La apreciacion del
dolar estadounidense (USD) frente a otras divisas internacionales implica que, al convertir los
ingresos generados en el extranjero (por ejemplo, euros, yenes o reales brasilenos) a ddlares, el
ingreso neto se reduce, afectando los margenes y resultados operacionales.

Monedas Clave que Impactan sus Resultados

Euro (EUR). Importante dado el volumen de suscriptores en Europa.

Yen Japonés (JPY). afecta su desempefio en el mercado asiatico.

Real Brasileiio (BRL). incide en los ingresos provenientes de América Latina, donde
Netflix tiene una base de clientes significativa.

La depreciacion de estas monedas frente al dolar estadounidense genera un impacto
negativo directo sobre los ingresos reportados, especialmente porque los costos relevantes se
mantienen mayoritariamente en dolares.

Riesgo Energético

Aunque Netflix no es una empresa intensiva en consumo directo de energia como las

industriales, sus operaciones digitales dependen de infraestructuras tecnolégicas como

servidores, centros de datos y plataformas de transmision, los cuales tienen un consumo
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energético considerable. El incremento de los precios energéticos, particularmente de la
electricidad y combustibles fosiles, puede impactar indirectamente sus costos operativos,
afectando proveedores tecnologicos y aumentando el gasto asociado a la transmision de datos.
Otros Factores de Entorno Financiero

Tasas de Interés Internacionales

Influencian directamente el costo de la deuda de Netflix, ya que los ajustes de tasas de
referencia, como la Federal Funds Rate (EE.UU.) o tasas del BCE, afectan la rentabilidad del
capital y el costo de financiamiento.

Condiciones de Liquidez Global

La disponibilidad de capital en los mercados financieros puede impactar las futuras
emisiones de bonos o financiamiento corporativo de Netflix.
Mercados Bursdtiles Globales

La volatilidad en los indices tecnologicos (Nasdaq, S&P 500) puede influir en la
percepcion de riesgo sobre las acciones de Netflix y en la valoracion de sus titulos.

Netflix opera en un entorno financiero internacional altamente interconectado, donde la
volatilidad cambiaria, los precios energéticos, las tasas de interés y la liquidez global representan
factores criticos que inciden en su desempefio econdomico y bursatil. La correcta gestion de estas
variables, mediante coberturas financieras y estrategias de mitigacion de riesgos, resulta esencial
para preservar la rentabilidad operativa y proteger los intereses de sus accionistas en el largo

plazo.
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