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Resumen

Este trabajo presenta un diagnostico financiero integral y un analisis bursatil de Apple Inc., una
de las principales corporaciones multinacionales del sector tecnoldgico. El estudio se desarrolla a
partir del andlisis sistematico de los estados financieros, indicadores de liquidez, rentabilidad,
solvencia y eficiencia, asi como de la evaluacion de la estructura de capital, el costo promedio
ponderado de capital la politica de dividendos y la recompra de acciones. Adicionalmente, se
examina la valoracion bursatil de la compaiiia y su exposicion a riesgos financieros
internacionales, tales como el riesgo cambiario, el riesgo de tasa de interés y los riesgos
asociados a la cadena de suministro global. Los resultados evidencian una estructura financiera
solida, una elevada capacidad de generacion de flujos de efectivo y una gestion eficiente del
endeudamiento, lo que fortalece la rentabilidad del patrimonio y la confianza del mercado. El
analisis del Valor Economico Agregado confirma que Apple Inc. crea valor econdmico de
manera sostenida al superar su costo de capital. En conjunto, los hallazgos permiten concluir que
la compaiia mantiene una posicion competitiva solida y sostenible en los mercados financieros
internacionales, respaldada por una estrategia financiera prudente y orientada a la creacion de
valor a largo plazo.

Palabras Clave: diagnostico financiero, andlisis bursatil, Apple Inc., estructura de

capital, riesgos financieros, valor econdmico agregado.



Abstract

This paper presents a comprehensive financial diagnosis and stock market analysis of Apple Inc.,
one of the leading multinational corporations in the technology sector. The study is based on a
systematic analysis of financial statements, liquidity, profitability, solvency, and efficiency
indicators, as well as an evaluation of capital structure, weighted average cost of capital dividend
policy, and share repurchase strategies. Additionally, the research examines the company’s stock
market valuation and its exposure to international financial risks, including exchange rate risk,
interest rate risk, and global supply chain risks. The results reveal a strong financial structure,
high cash flow generation capacity, and efficient debt management, which enhance shareholder
profitability and market confidence. The Economic Value Added analysis confirms that Apple
Inc. consistently creates economic value by generating returns above its cost of capital. Overall,
the findings indicate that Apple Inc. maintains a solid and sustainable competitive position in
international financial markets, supported by prudent financial management and a long-term
value creation strategy.

Key Words: financial diagnosis, stock market analysis, Apple Inc., capital structure,

financial risks, economic value added.



Tabla de Contenido

INEFOAUCCION ...ttt ettt et st ettt e bt e bt et e st e nbeenbeenees 13
JUSTITICACTON ...ttt sttt et eh et et s e bt et e bt e s bt et e sete bt enbeennes 14
ODJELIVOS ..evieniieeiiieetie et et e et e st e et e stteebeesateebeesaaeasseessseesseeasseenseeenseenseeesseesaesssaesaeasseansseenseensseans 15
ODJEtIVO GENETAL......iiiieiiiieiiecie ettt ettt et et e et e e b e e steeesbe e saeesbeenseesnseenseeanseenns 15
ODbjJetiVOS ESPECITICOS ..vviiiiiiiiiieeiiieeiee ettt e et e et e e e ae e e taeeessaeesssaeesssaeesnseens 15
Planteamiento del Probleman..............cccuiiiiiiiiiiiiciie e e 16
Formulacion del Problema ............c.ooouiiiiiiiieiieccc e 16
Descripcion del Probleman..........c.oooviiiiiiiiiiiecieeiiece ettt essbeessaeenaesnaa e 16
MaArCO CONCEPLUAL .....eeeeiiiiieciie ettt ettt et e et e e e e sabeebeessbeesbeeesseenseessseasseensseenseensneans 18
Estructura de Capital y Optimizacion del WACC .........c.ooocviiiiiiiiieniieieecie et 18
Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC)......ccccueveiiiiieiiiieeieeeieeeee e 18
Apalancamiento FINANCIETO..........ccocuiiiiiiiiiiieeeiieeciee ettt see e saeeeeaaee e 18
Politica de Retribucion al ACCIONISTA ........eeouieriieiieiiieiie ettt ettt ettt siee s eas 18
Sefializacion de METCAAO .........eevuiiiiiiiiiiiieee ettt ettt et et ens 18
Efecto en la Utilidad por ACCION......c...ooiiiiiiiiriiiieiierieciectee ettt 19
SOStENIDIIIAAA ...t 19
Gestion de Riesgos Financieros Internacionales............occvveeeieeeiiieeniie e 19
Riesgo de Tipo de Cambio.........eeeciiiiiiieeiiie ettt e e e e e e e eaaee e 19

Riesgo de Tasa de INTETES........couiiiiiiiiiiieie et 19



Riesgo de Suministro y COMMOMILIES .......eeevieruieeiieriieeiieeiieeieesite et siee e seae e e seeeenee e 19
ANALISIS el ENTOTNIO ..ttt ettt ettt ettt e bt e et e saeeens 20
ANALISIS ESTrAtEICO ...eevviiiieiiiieiieeit ettt ettt ettt et et e et e siaeebeessaeenbeessaeenbaessseenseenssesnseenneeans 23

L8 IMIISTOMN. ..ttt ettt et e e et et e s et e e bt e e a bt e bt e eab e e bt e enbeeabteeabeenaeeen 23
118 VISTOM L.ttt ettt et e s et e bt e e et e bt e et e e bt e eabeenbeesabeenaeeen 23
L0S ValoTes COTPOTALIVOS .....eeevvieiiiieeiieeeieeeeieeesteeesteeessseesssseessseeasseessseeassseessseeessseeessseeensses 23
ANALISIS de 12 COMPELENCIA .....eeuvieeeiieiieeieeiieeieetteete et e et e et e stteeteessaeebeessaeesseessseesseessseeseessseans 24
Diferenciacion de PrOAUCO ..........coouiiiiiiiiiiiieiieieeeee et 24
Enfoque de NICRO .....cooeiiiceceeee ettt et e e e s e e e e be e e naeeenns 24
Ventaja Competitiva PrincCiPal........c.cooviiiiiiieiiieiieeieeieecie ettt s e v seaessaeseea e 24
Analisis de las Fuerzas Competitivas de Michael Porter.............ccoeveeiiiiiiiiiieniiiiceieecee 24

Rivalidad Entre Competidores EXIStENtes ..........ccceriereriiriiniiiienienieiceteneee e 24

Amenaza de Nuevos COMPELIAOTES. .......cc.eeriirriiieiieiie ettt 25

Amenaza de Productos SUSHITULOS ........eerieiiieniiieiieie et 25

Poder de Negociacion de 10S CHENLE........cccueeereiieiiiieeiiie ettt 25

Poder de Negociacion de 10S Proveedores...........evvveeeeiieeiiieeiiieciee e 25

Perfil de Competitividad Interna (Fortalezas y Debilidades).........cccceccvveeviieeiiieniiieeieeeeeee 25

FOTtaleZas (F).....uviiiiii ettt ettt e e ae e e eta e e s taeesaaaeeearaeesaneeeeareeenns 26

Marca Global MAS Valiosa ........ccueeiiriiiiiiiiicieere e 26

Ecosistema de Productos Integrado. T ........c.ccccoeeiieiiiiiiienieeiiee e 26



Alta Fidelidad del CIENLE........c.covuiiiiiiiiiiieciieieeieeeseeese e 26
Innovacion en Diseflo y TECNOIOZIA .......cccveveeiiiieiiieciie e e 26
Balance FInanciero SOIIAO. ........couviiiiiiriiiiirieiieieeesceeee e 26
D11 o1 e TG T D ) TSRS 26
Dependencia del 1IPhONE .........c..oiviiiiiiiiceeee e e 26
Precios EIEVAOS. ... ..ciiiiiiiie ettt et r e e s 26
EcoSIStemMa CeITado. .......ccueeuiiriieiiriierieeie ettt sttt ettt st be s 26
Dependencia Historica de la Cadena de Suministro en China ...........cccoeeveeieeieeneneennen. 26
Principales COmMPEtIAOTES ........c.ueiiiuiiieiiieeiie ettt e et e e e et e e e taeeebaeesasaeeeaseeeeasaeennnes 26
SAMISUINE ...ttt et e st e e st e e st eeeatee e steeensbeeenseeeensaeeanseeeanseeennseenn 27
GOOZIE (AIPNADEL) ...ttt ettt e enneas 27
IMHICTOSOTL ...t ettt ettt et sttt e s it e et e e saeeeabeeeseeenseesneeenneas 27
XIAOMI/HUAWE ...ttt ettt ettt et e et et e et e e saeeeabeesseeeaseesaseenseennns 27
Matriz de Estrategias (DOFA Cruzado) .........cccuieriiiiiiiiieiiieie ettt 27
OportuNIdades (O)....ceecvieeiiieeiiee ettt ettt e et e et e e e e sateesbaeesssaeessseeessseessnseeenseeens 27
CreCimieNto €N SEIVICIOS ...couteruiieiieriteeiee ettt ettt et ettt e st e et e et e bt e sabe e bt e eabeesbeesareas 27
Integracion de 12 TA ........ooiie ettt e e e e s 27
Expansion a NUEVOS MErCadOs. .......cevuuiiuieriieiienieeiie ettt ettt e e e ennees 28
INUEVOS SECLOTES ..eeenviiiiieiieriteeiee ettt sttt sttt ettt e et e b sare e e e eaneenaee 28

AMENAZAS (A) e eevieeeerieeeieee et e ettt e ettt e et e e e eteeeebe e e e bt e e s aeeastbee e tbea e taeeataeearaeeetaeeeaaeeeraeens 28



Regulaciones GUbernamentales.............cccuieruieriieniieniienienie ettt eseve e 28
Competencia Aresiva €N PIECIOS ......cuuiiicuiiieiiieeiie ettt 28
Vulnerabilidades en la Cadena de SUmMInistro. ..........cccceevuerieneerienieneeieniereeiesceeeeen 28
Ciberseguridad y Privacidad de Datos ...........ccceeeuiieiiiieiiiecieeeee e 28
Analisis Vertical y HOTIZONEAL ...........oooviiiiiiiciiecee et eeree e 30
Analisis Vertical del Estado General — Apple INC......c..oeevviieiiiieiiiecieeceeeeeee e 30
TOtAL, A& ACTIVOS cevveiiiiiieeeeeeeeeee ettt e e e e e e st e e e e e e e s e s bbb reeeeesessesanbaanees 30
PASTVOS. ..ttt b et ettt et et b et nne e 30
Capitalizacion Total y Patrimonio.........cceeecuieriieiiieiiieeieeieecie et see e seee v sene e 30
ACtIVOS TaANZIDIES INELOS. ... .eeiuiiiiieiieeiierie ettt ettt ettt et eebeestaeesbeessaesnseessseesseenens 31
Deuda Total y Deuda NEta..........ooiuiiiiiiiieieeee ettt e 31
Capital INVEITIAO......eeeiieiii et ettt et e et e e e b e e sneeeneeas 31
Analisis Horizontal del Estado General — Apple INC.........coceeviriiniiiiniiiniiieiiceccccecee 32
TOtAL, A& ACTIVOS ..eviiiiiiieeeeeeeeeeee ettt ettt e e e e e e sttt et e e e e e s e s st aaaeeeeesessesanaaaaees 32
PASIVOS. ..ttt et st 32
Renta Variable / INTErESES ......eeiiiiiiiiiiiiieeiecee e e 32
Capitalizacion Total y EQUIAad .........cooviiiiiiiiiiicciieeeeeeeee e 32
Capital de TTabajO .....cccueeiiieiieeie ettt ettt essae e e saeeenbeesnaeenneas 33
Deuda Total y Detda NEta.......ccouieriiiiiiiiieeiiee ettt ettt 33

ACCIONES EIMITIAAS .ottt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeaaaees 33



Indicadores FINANCIETOS. .....c..eiiiriiiiiiiiiiete ettt sttt sb ettt st nbe e 34
INdicador de LAQUIACZ.........eeiuiiiiieiiieieeeee ettt ettt e be et e esbeessneensaesnaaens 34
RazON Corriente (RC) .....ocouiiieiiiiieie ettt ete e eeeseeeee 34
Prueba ACIAA ....c..eoiiiiiiiieieceee ettt 34
Capital de TrabaJO ....eeeciiieciie ettt e e e e e st e e s beeeesbaeesaseeesabeeeenaeeeenreeenns 34
Solvencia / ENdeUdamiento ...........coouieiuieiiiiiieiieeieeste ettt ettt et 35
Nivel de Endeudami@nto ...........cceeeiuiiiiiiieiiieeciie ettt eae e e eveeeeareeeeanee s 35
CODEITUIA dE INEEIESES ....cuveeueeiieiieie ettt ettt ettt sb et st e e e naeeneas 35
ReNtabilidad.....c..eeiieiiiiieiieee e ettt et eaeas 35
IMATEEN INCLO...ccutieeiiie ettt ettt ettt e e et e et e e ensbeeansbeeansaeesnsaeeanseeennseessnseennns 35
Rendimiento Sobre 108 ACtivos (ROA)......cccuiiiiiiieieciieceeeesee et 35
Rendimiento Sobre el Patrimonio (ROE).........cccoooiiiiiiiiiiiiicieeceeeeeee e 36
ACHVIAAA ..ttt ettt et e et e e bt e et e et e et e e bt e eabeesaeeenbeenaeeen 36
ROtACION @ CAITETA. ......eeiuiieiiieiiieiieete ettt ettt et e e st e enbeeeneeenseas 36
ROtacion de INVENTATIOs. ......cc.eeeiiiiiiiiiieiieeie ettt ettt ettt et sae e eabe e eeeenneas 36
Rotacion de Proveedores ..........couiiiiiiiiiiiiiici e 36
ANALISIS DUPOUNL.......oiiiiii ettt et ettt e b ene 37
Valor ECONOMICO AGIeZadO.......ueiiuviieiiiieiiiieeiiee et eite st e et e esteeeaeeeseaeessaeesssaeessseeesnseeessseeenns 38
L1010 I e [ O 103 L2 RSP URSSE 39

ENtorno INTEIMACIONAL..... oo ieeieeeeeee e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e reaaaaeeeeeeeenannnas 40



ESCENArios FINANCIEIOS ...c..ceuiiiiiiieieiiiesitete ettt ettt sttt sbe ettt enbeeaees 42
Propuestas de IMEJOTAS. .....c.eeeuiieiieiiieiieeteette ettt et e et e st e e bt e sebeeteeesaeenseessseenseessseenseessseenseennseans 43
CONCIUSIONES ...ttt ettt et s e ettt eb et e b s et e bt et e e bt e nbeenbeseeesbeenseennes 44
RECOMENAACIONES ...ttt ettt ettt et sb e et et e saeenbeeneas 46
Referencias biblIOGIATICAS ......ccviiiiiiiieciie ettt e e seve e et e e e e e s aeeesesaeessseeenes 47
APENAICES / ANCXOS...eeutieeiiieeiiieeiieeeitteeestteeeetteesteeeeseeessseeessseaeassaeassseeasssaeassseesssseessseesseesssseenes 52

Informe Financiero en EXcel APPle INC .......oeeviiiiiiiieiiicce et 52



Tabla 1

Lista de Tablas

12



13

Introduccion

El contexto econdmico y financiero contemporaneo se caracteriza por una transformacion
permanente, impulsada por la globalizacion de los mercados, el avance acelerado de la
innovacion tecnoldgica y la creciente complejidad de los sistemas financieros. En este escenario,
las organizaciones demandan profesionales con so6lida formacidn técnica, capacidad analitica y
criterio ético, aptos para interpretar informacion financiera y respaldar la toma de decisiones
estratégicas.

En tal sentido, la Contaduria Ptblica desempefia un papel esencial en la generacion de
informacion confiable, transparente y oportuna, constituyéndose en un soporte fundamental para
la gestion empresarial y la sostenibilidad organizacional. La presente actividad integra y
consolida los conocimientos adquiridos a lo largo del Diplomado de Profundizacion en Finanzas,
mediante la aplicacion rigurosa de conceptos tedricos y practicos vinculados al analisis
financiero, la estructura de capital, la valoracion bursatil y la gestion del riesgo.

El desarrollo de este trabajo propicia un analisis integral de caracter financiero, contable
y estratégico, que permite comprender la evolucion de una organizacion de alcance global, su
comportamiento frente a las decisiones de inversion y financiamiento, asi como el impacto de
dichas decisiones en su sostenibilidad y crecimiento. De igual forma, fomenta una postura critica
y reflexiva en torno al rol del contador publico como intérprete de la informacion financiera y

generador de valor para las entidades.
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Justificacion

La elaboracion del presente trabajo se justifica en consideraciones de orden académico,
profesional y econdmico, en tanto permite analizar de manera integral el comportamiento
financiero y contable de Apple Inc., una de las corporaciones mas representativas del sector
tecnologico y de los mercados de capitales a escala mundial.

Desde la perspectiva académica, el estudio reviste especial relevancia al posibilitar la
aplicacion practica de los conocimientos adquiridos durante la formacion en Contaduria Publica,
particularmente aquellos relacionados con el analisis financiero, la estructura de capital, la
contabilidad corporativa y la evaluacion del desempefio empresarial. El abordaje de un caso real
fortalece la capacidad para interpretar informacion financiera y comprender la relacion existente
entre las decisiones estratégicas y los resultados econdmicos.

En el ambito profesional, el trabajo contribuye a la formacion de contadores publicos con
competencias para analizar empresas que cotizan en bolsa, entendiendo las implicaciones de su
estructura financiera, el uso del endeudamiento, la emision de acciones y el cumplimiento de
estandares contables y financieros internacionales.

Desde una Optica econdmica y social, el analisis evidencia como una adecuada gestion
financiera y contable incide en la sostenibilidad, el crecimiento y la creacion de valor de las
organizaciones. La transparencia informativa de empresas como Apple Inc. fortalece la
confianza de los inversionistas, el correcto funcionamiento de los mercados de valores y, en
términos generales, el desarrollo econdmico, resaltando el papel del contador publico como

garante de la calidad y confiabilidad de la informacion financiera.
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Objetivos

Objetivo General

Realizar un diagndstico financiero, bursatil y de riesgos financieros internacionales de
Apple Inc., que permita evaluar su desempefio, valoracion y sostenibilidad.

Objetivos Especificos

Analizar la situacion financiera de Apple Inc. mediante indicadores financieros.
Evaluar la cotizacion bursatil y expectativas del mercado a través de ratios PER y PEG.
Examinar la politica de dividendos y su impacto en el precio de la accion.

Identificar riesgos financieros internacionales y los instrumentos de cobertura utilizados.
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Planteamiento del Problema

Formulacion del Problema

(Como inciden la estructura financiera, la politica de dividendos y la gestion de riesgos

financieros internacionales en la valoracion bursatil y sostenibilidad financiera de Apple Inc.?

Descripcion del Problema

Apple Inc. es una de las compaiiias tecnologicas mas representativas a nivel global, con
una solida capacidad de generacion de ingresos y una destacada participacion en los mercados
financieros internacionales. Su modelo de negocio, basado en la innovacion constante, la
diversificacion de productos y una fuerte presencia internacional, le ha permitido consolidarse
como una empresa altamente rentable y atractiva para los inversionistas. Sin embargo, esta
posicion de liderazgo también implica una exposicion permanente a diversos factores financieros
y econdomicos que pueden afectar su desempefio y sostenibilidad en el largo plazo.

Desde la perspectiva financiera, Apple Inc. presenta una estructura de capital
caracterizada por el uso estratégico del endeudamiento, orientado a optimizar el costo promedio
ponderado de capital y maximizar la rentabilidad del patrimonio. Si bien esta estrategia ha
fortalecido indicadores clave como el retorno sobre el patrimonio (ROE), también representa un
reto en términos de gestion del riesgo financiero, sostenibilidad de los flujos de efectivo y
capacidad de respuesta ante cambios en las condiciones del mercado, tales como incrementos en
las tasas de interés o desaceleraciones economicas.

Adicionalmente, al tratarse de una empresa que cotiza en bolsa, Apple se encuentra sujeta
a las dinamicas propias del mercado burséatil, donde el precio de la accion no depende

unicamente de los resultados financieros internos, sino también de las expectativas de
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crecimiento, la politica de dividendos, la percepcion de los inversionistas y el comportamiento de
los mercados financieros internacionales. Esta situacion exige una gestion financiera eficiente y
transparente que permita mantener la confianza del mercado y respaldar la valorizacion de la
compaiiia.

Por otra parte, la amplia presencia internacional de Apple Inc. expone a la empresa a
riesgos financieros asociados a la volatilidad de las divisas, las variaciones en las tasas de interés
y los cambios en los precios de commodities relevantes dentro de su cadena de suministro. Estos
factores pueden incidir directamente en los costos operativos, los méargenes de rentabilidad y la
estabilidad de los resultados financieros si no son gestionados de manera adecuada mediante
instrumentos de cobertura financiera.

Por lo tanto, se hace necesario desarrollar un diagnostico financiero integral que permita
analizar de forma sistematica la situacion financiera de Apple Inc., evaluar su desempefio
econdmico, examinar su comportamiento bursatil y analizar la efectividad de las estrategias
utilizadas para la gestion de los riesgos financieros internacionales. Dicho diagnostico constituye
una herramienta fundamental para comprender la sostenibilidad financiera de la empresa y
apoyar la toma de decisiones estratégicas orientadas a la generacion de valor y al fortalecimiento

de su posicion competitiva en los mercados globales.
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Marco Conceptual

Este marco se divide en tres pilares estratégicos que convergen en la creacion de valor

para el accionista y la permanencia de la empresa en el tiempo.

Estructura de Capital y Optimizacion del WACC

La estructura financiera de Apple es atipica para una empresa con tanto efectivo. Utiliza
el endeudamiento no por necesidad de liquidez, sino como herramienta de eficiencia fiscal y

financiera.

Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC)

Apple busca el equilibrio entre el costo del capital propio y el costo de la deuda. Al emitir
deuda a tasas bajas para financiar recompras de acciones, reduce el WACC y eleva el valor de la

empresa.

Apalancamiento Financiero

Impacta directamente en el ROE. Apple utiliza deuda barata para potenciar la
rentabilidad de sus accionistas sin diluir su control.
Sostenibilidad del flujo de caja: El andlisis del FCF es vital para asegurar que el servicio

de la deuda no comprometa la inversion en investigacion y desarrollo.

Politica de Retribucion al Accionista

Apple no solo paga dividendos, sino que es lider mundial en Buybacks, lo cual es un

determinante critico de su precio en bolsa.

Senalizacion de Mercado

Una politica de dividendos estable comunica solidez y confianza en los flujos futuros.
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Efecto en la Utilidad por Accion

Las recompras de acciones reducen el nimero de titulos en circulacion, lo que aumenta

automaticamente el beneficio por accion, impulsando la cotizacion bursatil.

Sostenibilidad

Se evalua mediante el payout ratio para asegurar que la empresa retenga fondos

suficientes para su crecimiento organico.

Gestion de Riesgos Financieros Internacionales

Al operar en casi todos los paises, Apple enfrenta riesgos macroecondémicos que pueden

erosionar sus margenes operativos.

Riesgo de Tipo de Cambio

La volatilidad del ddlar frente al euro, yuan o yen afecta los ingresos consolidados. Apple

utiliza instrumentos derivados para cubrirse.

Riesgo de Tasa de Interés

Las fluctuaciones en las tasas de los bancos centrales afectan tanto el costo de su deuda

emitida como el rendimiento de su enorme portafolio de inversiones liquidas.

Riesgo de Suministro y Commodities

La variacion en precios de materiales clave impacta el costo de ventas.
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Analisis del Entorno

Apple es una corporacion multinacional tecnoldgica que opera en el sistema de productos
interconectados. También puede aludir al entorno corporativo, que incluye su estructura
organizacional y la forma en que opera en términos de negocios, y al entorno social, que abarca
el impacto de sus productos en la sociedad y la creciente importancia de la TA en su sistema.

En su mayoria las operaciones comerciales y productivas son realizadas en EE. UU
Cupertino california y aunque el ensamble de algunos de sus productos se produce en China su
sede principal se reconoce que es en Estados Unidos, asi mismo el entorno tecnologico para la
integracion de dispositivos como iPhone, iPad, Mac y Apple watch que se usan para permitir la
conexion se distribuyen a nivel interaccionar y en cualquier pais se puede encontrar diferentes
puntos de distribucion, generando una economia internacional por la que se beneficia
categéricamente como una de la mas grandes a nivel tecnolégico y financiero.

La situacion actual del sector de Apple es rentable y financieramente superior a cualquier
otra empresa de tecnologia con modelos de negocio y servicios como hardware. Sin embargo,
como toda empresa o compaiiia presenta desafios que limitan su avanece en mercados y en este
caso sucede en Asia ya que la competencia ofrece productos tecnoldgicos a precios menores en
comparacion con los que ofrece Apple, de igual manera la empresa demuestra estar en la sima
tecnoldgica y financiera demostrando resiliencia en la alta rentabilidad e ingresos netos que
superan a cualquiera de sus competidores, su margen operativo es superior al promedio del
sector tecnologico (30% vs 20%-25%) junto con crecimiento sostenido de flujo de caja libre.

En el 2021 Apple experimento un gran cambio y crecimiento en sus ingresos
demostrando que sus finanzas son muy so6lidas y estables para competir en cualquier mercado

tecnoldgico registrando ingresos de 365.8 mil millones y utilidades de 94.7 mil millones.
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Para el 2022 Apple presencio pérdidas y ganancias e inclusive caidas en la bolsa de
valores por lo que sus acciones registraron una caida del 29% sin embargo sus utilidades para
este periodo fueron de 99.8 mil millones diferenciando aumento al 2021 del 5,3%

En el periodo 2023 se reflejo una leve reduccion de sus ventas en computadoras Mac, que
no habia pasado desde el 2001 con un margen del —3% interanual sin embargo Apple se mantuvo
como la marca mas valiosa a nivel mundial demostrando su fuerte rentabilidad alcanzando
margenes brutos, operativos y netos solidos. sin embargo, los resultados del trimestre de junio
demostraron una mejora al mes de marzo y a su vez genero un flujo de caja operativo de 26.000
millones en el tercer trimestre.

En el 2024 Apple se consolido como una de las empresas mas valiosas del mundo que
aumento su capitalizacion bursatil en $ 4 billones, aunque la caida en los ingresos y en la venta
del iPhone en china fue un poco leve, se mantuvo con el lanzamiento de nuevos productos y
servicios que impulsaron sus beneficios y acciones a un valor del 30%. Los ingresos
operacionales totales 391.130 millones

El ejercicio fiscal para el 2025 fue marcada con un ingreso significativo récord de
416.161 mil millones con un aumento interanual del 6% respecto al anterior, todo esto gracias a
la venta del iPhone 17 con ingresos de 102.500 millones para el cuarto trimestre y su division de
servicios que junto a estos la capitalizacion bursatil fue $ 4 billones y su beneficio neto de
112,010 millones con un incremento del 19 % al periodo anterior. El lanzamiento de este
producto tuvo una demanda exitosa en los mercados principales como EE. UU y china que
impulsaron las ventas de hardware, es clave para la empresa la inversion en el siguiente

proposito de produccion para el mercado siguiente lo cual Apple invirtio 8.886 millones en



investigacion y desarrollo en el ultimo trimestre con un total de 14% de diferencia del afio

anterior.
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Analisis Estratégico

La plataforma estratégica de Apple se enfoca en la innovacion, en el disefio minimalista y
en la experiencia de usuario superior, manteniendo un control estricto sobre el hardware,

software y la cadena de suministro.
La Mision

Apple se centra en disefiar productos y servicios innovadores que mejoren la experiencia
de los usuarios, manteniendo altos estandares de calidad, disefo y funcionalidad. Esta

orientacion estratégica se traduce en una fuerte inversion en investigacion y desarrollo, lo que

impacta directamente la estructura de costos y la asignacion de recursos financieros.
La Vision

Apple Inc estd enfocada en consolidar su liderazgo tecnologico a nivel global,
expandiendo su ecosistema de productos y servicios y fortaleciendo la lealtad de sus clientes.

Desde el punto de vista financiero, esta vision impulsa decisiones orientadas al crecimiento

sostenible, la optimizacion del capital invertido y la generacion de valor para los accionistas.

Los Valores Corporativos

La innovacion, la excelencia, la responsabilidad y la sostenibilidad, influyen en la gestion
financiera al promover practicas responsables, una adecuada administracion de riesgos y una

politica de transparencia frente a los inversionistas y el mercado en general.
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Analisis de la Competencia

La estrategia competitiva genérica de Apple, segun Porter (1980) es la diferenciacion,

puesto que le permite cobrar precios premium y mantener altos margenes de ganancia.

Diferenciacion de Producto

Sus productos como el iPhone, Mac, iPad y Apple watch se distinguen por su calidad,

disefio e integracion vertical entre hardware y software.

Enfoque de Nicho

Aunque opera en mercados masivos, su precio es elevado y su enfoque en la experiencia
premium lo posicionan en el segmento de clientes de altos ingresos, puesto que son quienes estan

dispuestos a pagar una prima por la marca y el ecosistema.

Ventaja Competitiva Principal

El ecosistema, ya que la interconexion de sus dispositivos y servicios crea altos costos de

cambio para el cliente, fomentando asi, la lealtad a la marca y asegura la retencion de clientes.

Analisis de las Fuerzas Competitivas de Michael Porter

Este analisis evalaa la estructura de la industria y la intensidad de la competencia.

Rivalidad Entre Competidores Existentes

Apple compite con gigantes tecnologicos como Samsung, Google, Microsoft y Xiaomi en
multiples segmentos. Asi que, la innovacion es rapida y agresiva, convirtiéndose la IA en un

nuevo campo de batalla.
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Amenaza de Nuevos Competidores

Las barreras de entrada son altas debido a:
La gran inversion en [+D,
La necesidad de una cadena de suministro global robusta, y

El poder de marca y la lealtad que Apple ha construido.

Amenaza de Productos Sustitutos

Aunque el ecosistema de Apple es tnico, existen sustitutos directos, como smartphones
Android, PCs con Windows/Chrome OS, servicios de streaming rivales,donde ofrecen productos

a precios mas bajos y cubren las mismas necesidades bésicas.

Poder de Negociacion de los Cliente

Su intensidad es baja gracias a la lealtad de marca del cliente, la percepcion de calidad
superior y los altos costos de cambio, una vez que estan en el ecosistema. Sin embargo, hay que

tener en cuenta el segmento de servicios en paises emergentes que son mas sensibles al precio.

Poder de Negociacion de los Proveedores

Apple tiene una posiciéon dominante en el mercado, compra en grandes volimenes y
diversifica sus proveedores, aunque no deja de mantener en clave sus relaciones. Esto le da a

Apple un fuerte poder para negociar precios y términos.

Perfil de Competitividad Interna (Fortalezas y Debilidades)

El perfil interno de Apple se examina a través de las Fortalezas y Debilidades del analisis

DOFA/FODA.
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Fortalezas (F)

Marca Global mas Valiosa. Teniendo reconocimiento, reputacion de calidad y estatus
premium.

Ecosistema de Productos Integrado. Teniendo el control total sobre hardware, software

y servicios, crea una experiencia de usuario inigualable y fideliza al cliente.
Alta Fidelidad del Cliente. Tasas de retencion de clientes consistentemente altas.
Innovacion en Disefio y Tecnologia. Con una inversion masiva en [+D y un enfoque en
el disefio minimalista y funcional.
Balance Financiero Sélido. Con una enorme liquidez y alta rentabilidad, lo que permite

financiar [+D y adquisiciones.

Debilidades (D)

Dependencia del iPhone. Aunque es diversificada en servicios, el iPhone sigue siendo la
principal fuente de ingresos.

Precios Elevados. Su estrategia de precios premium limita la penetracion en mercados
emergentes y segmentos de bajos ingresos.

Ecosistema Cerrado. La incompatibilidad o dificultad para integrarse con productos de
terceros puede limitar la adaptabilidad de los usuarios que valoran la personalizacion.

Dependencia Historica de la Cadena de Suministro en China. Aunque en

diversificacion, esta dependencia ha generado vulnerabilidades geopoliticas y logisticas.

Principales Competidores

Los competidores de Apple varian segin el segmento, pero los principales rivales

multicanal incluyen:
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Samsung

Smartphones, tablets, wearables y electronica de consumo. Es el lider en Android y

compite en todos los segmentos de precio y fuerza en hardware.

Google (Alphabet)

Smartphones, sistemas operativos y servicios de IA. Su liderazgo en software e IA,

siendo una competencia a través del ecosistema de servicios, como Google cloud y YouTube.

Microsoft

Computadoras personales, software de productividad y servicios en la Nube. Tiene el
dominio en el mercado de laptops y desktops empresariales, también una fuerte rivalidad en

servicios en la nube.

Xiaomi/Huawei

Smartphones y electronica de consumo. Comienza una competencia agresiva en precios

con alta calidad, especialmente en mercados asiaticos y emergentes.

Matriz de Estrategias (DOFA Cruzado)

El cruce de factores internos con factores externos proporciona las directrices estratégicas

clave.

Oportunidades (0)

Crecimiento en Servicios. Cuenta con una expansion del negocio de suscripciones.
Integracion de la IA. La oportunidad de liderar la proxima ola de innovacion con una IA

integrada en el ecosistema.
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Expansion a Nuevos Mercados. el crecimiento en mercados emergentes con productos
de precio medio.
Nuevos Sectores. presenta la entrada a mercados de realidad aumentada/extendida y

automocion.

Amenazas (A)

Regulaciones Gubernamentales. Leyes antimonopolio y restricciones sobre la App
Store o la cadena de suministro.

Competencia Agresiva en Precios. Rivales que ofrecen productos similares a precios
significativamente menores.

Vulnerabilidades en la Cadena de Suministro. Riesgos geopoliticos y escasez de
componentes.

Ciberseguridad y Privacidad de Datos. El alto perfil de Apple la convierte en un

objetivo constante de ataques y escrutinio.



Tabla 1

Matriz de estrategias

Estrategia Cruce

Descripcion

fortalezas +
ofensiva (fo)
oportunidades

Fortalezas +

Defensiva (FA)
Amenazas
Debilidades +
De reorientacion (DO)
Oportunidades
Debilidades +
De supervivencia (DA)
Amenazas

apalancar el ecosistema y la liquidez
para liderar la ia.

entrar a nuevos sectores.

Utilizar la fuerte lealtad de marca.
Mitigar la competencia por precios.
Usar el crecimiento en servicios.
Reducir la dependencia del iPhone.
Diversificar la cadena de suministro.

Mitigar riesgos geopoliticos.

Nota. La tabla representa cruce de factores internos y externos para la definicion de acciones

estratégicas. Fuente. Autoria propia.
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Analisis Vertical y Horizontal

Analisis Vertical del Estado General — Apple Inc

El analisis vertical permite identificar la estructura financiera de Apple Inc. en cada

periodo, tomando como base el 100 % del total de activos.

Total, de Activos

En los tres afos (2022, 2023 y 2024), el total de activos representa el 100 %,
evidenciando estabilidad en la base de comparacion.
Se observa un crecimiento progresivo del total de activos, lo que refleja expansion y

solidez financiera.

Pasivos

En 2022 los pasivos representan el 86 % de los activos, disminuyendo al 82 % en 2023 y
aumentando nuevamente al 84 % en 2024.
Esto indica que Apple mantiene una alta proporcion de financiamiento con terceros,

aunque con ligeras variaciones que reflejan ajustes en su estructura de deuda.

Capitalizacion Total y Patrimonio

La capitalizacion total representa:

42 % en 2022

45 % en 2023

39 % en 2024

La disminucion en 2024 sugiere una mayor dependencia del pasivo, posiblemente

asociada a decisiones estratégicas de financiamiento o recompra de acciones.
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La equidad comun de las acciones sigue el mismo comportamiento, evidenciando

coherencia en la estructura patrimonial.

Activos Tangibles Netos

Se mantienen relativamente constantes en proporcion:
14 % en 2022
18 % en 2023

16 % en 2024

Esto indica una base so6lida de activos fisicos y operativos.

Deuda Total y Deuda Neta

La deuda total disminuye de:

38 % en 2022

32 % en 2023

29 % en 2024

La deuda neta sigue la misma tendencia descendente, lo cual refleja una mejora en la

gestion del endeudamiento y mayor capacidad de pago.

Capital Invertido

Se mantiene elevado:

48 % en 2022

49 % en 2023

45 % en 2024

Esto demuestra que Apple continua realizando fuertes inversiones estratégicas para

sostener su crecimiento y competitividad.
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Analisis Horizontal del Estado General — Apple Inc

El andlisis horizontal permite evaluar la evolucion y variacion de las cuentas a lo largo

del tiempo.

Total, de Activos

De 2023 a 2024 aumentan en 12.397.000, equivalente a un 3 %.
Entre 2022 y 2023 se mantienen practicamente estables.

Este comportamiento evidencia un crecimiento moderado pero sostenido.

Pasivos

Entre 2023 y 2024 aumentan en 17.593.000 (6 %), lo que explica el incremento en la
participacion del pasivo en el analisis vertical.
De 2022 a 2023 disminuyen en 11.646.000 (-4 %), reflejando un esfuerzo previo por

reducir obligaciones.

Renta Variable / Intereses

Disminuyen en 9 % de 2023 a 2024.
Sin embargo, entre 2022 y 2023 presentan un aumento del 18 %, lo que indica volatilidad

asociada al mercado financiero y decisiones de inversion.

Capitalizacion Total y Equidad

De 2023 a 2024 se reduce en 10 %, lo cual puede estar relacionado con:
Recompras de acciones.
Distribucion de dividendos.

Reestructuracion del capital.
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Entre 2022 y 2023 se observa un crecimiento significativo, mostrando un fortalecimiento

previo del patrimonio.

Capital de Trabajo

Presenta un aumento notable del 93 % entre 2023 y 2024, evidenciando una mejora en la
liquidez operativa.
En contraste, entre 2022 y 2023 muestra una fuerte caida, lo que indica un periodo de

mayor presion financiera a corto plazo.

Deuda Total y Deuda Neta

De 2023 a 2024:

Deuda total disminuye en 4 %.

Deuda neta disminuye en 6 %.

De 2022 a 2023 la reduccion es atin mayor (-19 %), confirmando una estrategia clara de

reduccion del endeudamiento.

Acciones Emitidas

Se observa una disminucion del 3 % en el nimero de acciones ordinarias tanto de 2022 a
2023 como de 2023 a 2024.
Esto confirma una politica activa de recompra de acciones, tipica de Apple para aumentar

el valor para los accionistas.
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Indicadores Financieros

Indicador de Liquidez

Razon Corriente (RC)

Se observa que en cada uno de los periodos la empresa tiene una razon corriente igual a 1
lo que significa que los activos corrientes son iguales a los pasivos corrientes, la empresa Apple
se encuentra equilibrada, pero una vez mas se comprueba que su flujo de rentabilidad, utilidades

y patrimonio o estructura no han crecido con respecto de un periodo a otro.

Prueba Acida

Segun los datos que arroja la prueba acida significa que Apple en el afio 2022 y en el afio
2024 por cada unidad monetaria que debe la empresa en corto plazo, dispone de 0,8 unidades
monetarias para pagar la deuda, es decir que si no se vende su mercancia no esta en condiciones
de pagar a corto plazo. En el afio 2023 supera un poco con un valor de 0.9 pero aun asi no llega
al valor de 1, esto demuestra la carga que tiene el rubro de inventarios frente a los otros activos

corrientes, ya que dependen de la venta de ellos para poder atender las necesidades prioritarias.

Capital de Trabajo

En el fondo de maniobra al realizar la resta entre los activos y los pasivos corrientes no
arrojo el resultado en cero (0) ni un resultado negativo lo que significa que con los activos
corrientes podré pagar las deudas de corto plazo, y todavia tendria un margen de seguridad para

su funcionamiento.
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Solvencia / Endeudamiento

Nivel de Endeudamiento

Evidencia que Apple Inc. utiliza la deuda de manera estratégica, aprovechando su bajo
costo relativo y su alta capacidad de generacion de flujos de efectivo. Esta estructura de capital
apalancada contribuye a mejorar la rentabilidad del patrimonio sin comprometer la estabilidad

financiera de la empresa.

Cobertura de Intereses

Refleja la capacidad de la empresa para atender el pago de los intereses derivados de su
endeudamiento. Apple Inc. presenta una cobertura de intereses ampliamente favorable, lo que
indica que sus utilidades operativas son suficientes para cubrir con holgura los gastos financieros,

reduciendo el riesgo de insolvencia.

Rentabilidad

Margen Neto

Mide qué porcentaje de las ventas se convierte en utilidad final después de cubrir todos los
costos, gastos e impuestos. - Indica eficiencia global y creacion de valor final.

El margen neto se mantiene alto, pero presenta una leve caida en 2024. Segtin Chu (2014),
esto indica una reduccion en la generacion de valor final, lo cual debe analizarse como posible

disminucién en creacion de valor para los accionistas.

Rendimiento Sobre los Activos (ROA)

Mide cuédnta utilidad genera la empresa por cada peso invertido en activos. -

Evalua eficiencia en el uso de los recursos.
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El ROA es alto, pero desciende en 2024. Segtin Jaramillo (2010), la empresa estd usando
sus activos de forma eficiente, aunque su capacidad de generar valor con los mismos activos

disminuye en el ultimo periodo.

Rendimiento Sobre el Patrimonio (ROE)

Mide la rentabilidad que obtiene el accionista por su inversion en la empresa. - Indica
la capacidad de generar valor para los duefos.

El ROE es muy alto, lo cual indica que Apple genera mucho valor sobre el patrimonio.
Aunque fluctuante, sigue siendo fuerte. Segiin Chu (2014), esto es un claro inductor clave de valor

y atractivo para inversionistas.
Actividad

Rotacion de Cartera

Muestra una eficiente gestion de las cuentas por cobrar, evidenciando una rapida

conversion de ventas en efectivo.

Rotacion de Inventarios

Refleja un manejo 0ptimo de los niveles de inventario, evitando costos de almacenamiento

excesivos y obsolescencia.

Rotacion de Proveedores

Indica una adecuada negociacion de plazos con los proveedores, lo que contribuye a una

gestion eficiente del capital de trabajo.
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Analisis DuPount

En el afio 2024 el 79% se convierte en utilidad neta, bajo con respecto a los afios
anteriores.

En el tercer afio el 97% de la utilidad operacional se convierte en utilidad antes de
impuesto.

En el altimo afio el 68 % de la utilidad bruta se convierte en utilidad operacional se
observa que el indicador se mantuvo estable con respecto al afio anterior.

En el afio 2024 por cada 100 unidades monetarias en venta el 46% se convierte en
utilidad bruta se puede evidenciar que el indicador creci6 con respecto al 2022 y 2023.

En el afio 2022 el 24% de las ventas de la empresa se convierten en utilidad neta baja con
respecto a los afios anteriores, se evidencia que en los dos periodos anteriores se mantenian
estables con el 25%.

La empresa puede cubrir o recuperar el 1,07% de la inversion realizadas en los activos
con las ventas generadas en el tltimo periodo 2024.

En el afio 3 los activos de la empresa generaban un rendimiento neto del 26% efectivo
anual.

El1 0,25%.

En el Gltimo periodo por cada unidad monetaria del patrimonio de han adquirido 6% de
los activos.

En el ultimo afo los inversionistas obtienen una rentabilidad del efectivo anual sobre su

patrimonio del 2%
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Valor Econémico Agregado

El EVA es positivo en los tres afios, lo que confirma que Apple crea valor economico
real, cumpliendo el criterio de Maldonado et al. (2020):

Una empresa crea valor cuando su retorno supera el costo del capital.

El aumento del EVA en 2024 indica mejora en desempeiio econdmico pese a caidas en

margenes.
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Costo de Capital

En Apple Inc., el WACC se ve favorecido por el acceso a financiamiento a tasas
competitivas y por una estructura de capital eficiente. Un WACC relativamente bajo permite que
la empresa evaltie proyectos de inversion con mayores probabilidades de generar valor,

fortaleciendo su sostenibilidad financiera y su capacidad de crecimiento.
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Entorno Internacional

El entorno internacional en el que opera Apple Inc. esta determinado por un conjunto de
variables macroeconomicas, financieras, monetarias y regulatorias que influyen directamente en
sus decisiones de inversion, financiamiento y cobertura de riesgos. De acuerdo con Durdn
y Gallardo (2015), las empresas multinacionales enfrentan un contexto caracterizado por la
globalizacion financiera, la movilidad de capitales, la volatilidad cambiaria y los riesgos pais,
factores que condicionan su desempeio financiero y estratégico.

Uno de los elementos mas relevantes para Apple Inc. es el sistema monetario
internacional, el cual, segin Pérez (2014), estd conformado por distintos regimenes cambiarios,
organismos monetarios internacionales y mercados de divisas que determinan la dindmica de los
tipos de cambio. Dado que Apple realiza operaciones en multiples monedas, las fluctuaciones
cambiarias pueden afectar sus ingresos, costos y margenes de rentabilidad, especialmente en
mercados con monedas volatiles frente al dolar estadounidense.

Las tasas de cambio juegan un papel determinante. Buenaventura (2016) sefiala que
factores como la inflacion, las tasas de interés y la balanza comercial influyen en la
determinacion del tipo de cambio nominal y real. Para Apple Inc., una apreciacion del dolar
puede reducir la competitividad de sus productos en mercados internacionales, mientras que una
depreciacion puede incrementar los ingresos consolidados al convertirlos a su moneda
funcional.

Desde la perspectiva del mercado de valores, Cérdoba (2020) destaca que la estructura,
regulacion y funcionamiento de los mercados financieros varian entre paises, lo que incide en las
decisiones de financiamiento transfronterizo. Apple Inc., como emisor de valores, debe adaptarse

a estos marcos institucionales al momento de emitir acciones o instrumentos de deuda en
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mercados internacionales, garantizando el cumplimiento de las normas regulatorias y de
gobierno corporativo.

La empresa participa en los mercados de renta fija mediante la emision de bonos, muchos
de ellos con caracteristicas similares a los bonos tipo bullet, los cuales, segin Moreno (2014),
concentran el pago del principal al vencimiento y requieren una adecuada planeacién financiera
para garantizar la disponibilidad de recursos. Este tipo de instrumentos permite a Apple acceder
a financiamiento a largo plazo, pero también implica riesgos asociados a tasas de interés y
refinanciamiento.

Por ultimo, el entorno internacional también se ve influenciado por variables asociadas al
desarrollo sostenible y la responsabilidad corporativa, las cuales, segun Vega (2021), cada vez
tienen mayor impacto en las decisiones de inversion y en la percepcion del mercado. Apple Inc.
enfrenta el reto de integrar criterios econdmicos, sociales y ambientales en su estrategia

financiera para mantener su competitividad y reputacion global.
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Escenarios Financieros

En el Escenario Base

Se asume la continuidad de las condiciones actuales del mercado, con un crecimiento
moderado de los ingresos, estabilidad en los costos operativos y una politica de financiamiento
coherente con la estructura de capital existente. Bajo este escenario, Apple Inc. mantiene su
capacidad de generacion de valor, una rentabilidad estable y una adecuada cobertura de sus
obligaciones financieras.
El Escenario Optimista

Contempla un entorno macroecondémico favorable, caracterizado por un crecimiento
sostenido de la demanda global, condiciones financieras estables y una menor volatilidad
cambiaria. En este contexto, Apple Inc. podria incrementar sus ingresos, mejorar sus margenes
de rentabilidad y fortalecer su posicion bursatil, favoreciendo el aumento del valor de la accion y
la rentabilidad para los inversionistas.
El Escenario Pesimista

Considera condiciones adversas, como desaceleracion econdémica global, aumento en las
tasas de interés, volatilidad cambiaria y mayores costos de financiamiento. En este escenario, la
empresa podria enfrentar presiones sobre sus margenes, reduccion de la rentabilidad y mayor
riesgo financiero, lo que resalta la importancia de contar con estrategias de cobertura y una

estructura financiera flexible.
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Propuestas de Mejoras

Con base en el diagndstico financiero, el analisis del entorno internacional y la
construccion de escenarios financieros, se proponen las siguientes estrategias de mejora para
Apple Inc.:

Fortalecer la gestion del riesgo cambiario, ampliando el uso de instrumentos de cobertura
como forwards y opciones, con el fin de mitigar el impacto de la volatilidad de las divisas sobre
los ingresos y costos internacionales.

Optimizar la estructura de financiamiento internacional, evaluando de manera estratégica
la emision de instrumentos de deuda en diferentes mercados, considerando las condiciones
regulatorias y de mercado descritas por Abella y Vardn (2017), para minimizar el costo de
capital y diversificar las fuentes de financiamiento.

Continuar aprovechando el acceso a los mercados de valores internacionales,
fortaleciendo la transparencia financiera y el gobierno corporativo, lo que contribuye a mantener
la confianza de los inversionistas y una valoracion bursatil favorable, de acuerdo con Cordoba
(2020).

Integrar criterios de sostenibilidad financiera y desarrollo sostenible en la planeacion
estratégica, alineando las decisiones financieras con practicas responsables que fortalezcan la
competitividad y el valor de largo plazo de la empresa, conforme a lo planteado por Vega

(2021).
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Conclusiones

El diagnéstico financiero y el andlisis bursatil efectuados permiten afirmar que Apple Inc.
exhibe una estructura financiera solida y eficiente, sustentada en una elevada capacidad de
generacion de flujos de efectivo, una gestion estratégica del endeudamiento y una orientacion
clara hacia la creacion de valor para los accionistas. La integracion del anélisis financiero
tradicional con herramientas de valoracion bursatil y evaluacion de riesgos internacionales
ofrecid una vision comprehensiva del desempeinio econémico de la compaiiia.

El examen de los estados financieros pone de relieve altos niveles de rentabilidad,
reflejados en indicadores como el margen neto, el ROA y, de manera destacada, el ROE,
fortalecido por el uso prudente del apalancamiento financiero. Si bien en el Gltimo periodo se
evidencian leves contracciones en algunos margenes, la empresa contina generando retornos
superiores al promedio del sector, lo que confirma su eficiencia operativa y capacidad de
adaptacion.

Desde la optica de la liquidez y la solvencia, Apple Inc. mantiene una administracion
equilibrada del capital de trabajo y una holgada cobertura de intereses, reduciendo de manera
progresiva su deuda total y neta, lo que denota una estrategia financiera orientada a la estabilidad
y la flexibilidad.

El analisis bursatil evidencia que la politica de dividendos y la recompra de acciones
constituyen factores determinantes en la valoracion de la accidon y en la percepcion favorable del
mercado, al fortalecer la utilidad por accidn y transmitir sefiales de confianza a los inversionistas.

El Valor Econémico Agregado (EVA) positivo confirma la creacion sostenida de valor

econdmico, al superar el rendimiento obtenido el costo promedio ponderado de capital. En
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conjunto, los resultados ratifican la sostenibilidad financiera y la posicion competitiva de Apple

Inc. en el largo plazo.
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Recomendaciones

Se recomienda a Apple Inc. profundizar en su estrategia de gestion del riesgo financiero
internacional, ampliando el uso de instrumentos derivados que mitiguen la exposicion a la
volatilidad cambiaria y a las fluctuaciones en las tasas de interés, particularmente en mercados
emergentes.

Asimismo, resulta pertinente conservar una estructura de capital flexible y eficiente,
evaluando de forma continua el equilibrio entre deuda y patrimonio con el fin de optimizar el
WACC, sin comprometer la capacidad de inversion en investigacion, desarrollo e innovacion.

Se sugiere diversificar de manera progresiva las fuentes de ingreso, reduciendo la
dependencia del iPhone mediante el fortalecimiento del segmento de servicios, soluciones
basadas en inteligencia artificial y nuevos desarrollos tecnoldgicos, lo cual contribuird a la
estabilidad de los flujos de efectivo.

Se recomienda integrar con mayor profundidad criterios de sostenibilidad financiera,
social y ambiental en la planeacion estratégica, alineando las decisiones financieras con practicas
responsables de gobierno corporativo que aseguren la generacion de valor y la competitividad de

la empresa en el largo plazo.
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Apéndices
Apendice A
Informe Financiero en Excel Apple Inc

Enlace: Informe Financiero Grupo 31 Apple Inc..xlsx

Nota. En este anexo se presenta la planilla en Excel correspondiente al informe financiero
elaborado para el analisis economico y bursatil de Apple Inc., utilizada como soporte para los

calculos y resultados expuestos en el documento principal.
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